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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
 

 
События кратко: 

 
 
Российский рынок: 

 
На фоне выросшей Америки и цен на черное 

золото, падение европейских рынков выглядит не столь 
пессимистичным. Однако, азиатские рынки торгуются в 
минусе. 

Можно предположить нейтральное открытие 
торговой сессии, где основной тон будут задавать 
европейские рынки.   
 

 
Индекс РТС 

 
 
Рынок Европы: 
 

Фондовые торги в Европе 21 ноября 2008г. 
завершились падением ведущих индексов на фоне опасений 
по поводу ситуации в финансовом секторе, что 
спровоцировало массовую распродажу акций. Негативно на 
настроение инвесторов повлияли заявления одного из 
крупнейших американских банков Citigroup о том, что он 
рассматривает возможность продажи части своих активов.  

По итогам торгов 21 ноября 2008г. британский 
индекс FTSE 100 снизился на 94,03 пункта (-2,43%) - до 
3780,96 пункта, немецкий DAX - на 92,79 пункта (-2,20%), до 
4127,41 пункта. Французский CAC 40 опустился на 99,16 
пункта (-3,33%), закрывшись на отметке 2881,26 пункта. 

 
UK FTSE 100 

 

 
Американский рынок: 
 

Фондовые торги в США 21 ноября 2008г. 
завершились ростом ведущих индексов на 5-6%. С 
энтузиазмом отреагировали инвесторы на планы избранного 
президента Барака Обамы назначить министром финансов 
США Тимоти Гейтнера, занимающего пост председателя 
Федерального резервного банка Нью-Йорка. На этом фоне в 
плюсе завершились торги для компаний финансового 
сектора  

По итогам торгов 21 ноября Dow Jones повысился 
на 494,13 пункта (+6,14%) - до 8046,42 пункта, индекс Nasdaq 
- на 68,23 пункта (+5,18%) - до 1384,35 пункта, индекс S&P - 
на 47,59 пункта (+6,32%), составив 800,03 пункта. 

 
DJIA 30 

 

 
Нефть: 
 

Цена фьючерсного контракта на нефть  марки  WTI  
на  январь  в  электронной системе Нью-йоркской товарной 
биржи (NYMEX) в  понедельник  утром  поднялась  на $1,41 
относительно уровня закрытия торгов  21  ноября  и  
составляет  $51,34  за баррель. 

Цена январского контракта на WTI в  пятницу  
выросла  1%  -  до  $49,93  за баррель. 

На лондонской бирже ICE Futures стоимость  
фьючерсов  на  январь  на  нефть Brent снизилась на $1,11 - 
до $49,19 за баррель. 

 
ICE Brent 
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Российский рынок: 

 
ЦБ РФ 

Основные макроэкономические показатели: 
 

Требования Банка России к кредитным организациям  
По кредитам overnight, млн. руб.  на 21.11.2008 244,8
По ломбардным кредитам, млн. руб.  на 21.11.2008 38096,4
По другим кредитам, млн. руб.  на 21.11.2008 136880,0
По операциям прямого РЕПО на 21.11.2008, млн. руб.  
 на аукционной основе  167061,7
 по фиксированной ставке   5830,4
По кредитам без обеспечения, млн. руб.  на 21.11.2008 1115221,0
 
Показатели банковской ликвидности  
Сведения об остатках на корреспондентских счетах кредитных организаций на 24.11.2008, млрд. руб.  
 По Российской Федерации 584,7
 По Московскому региону 423,0
 Объем предоставленных внутридневных кредитов за 20.11.2008 , млрд. руб.  100,93
 Депозиты банков в Банке России на 24.11.2008 , млрд. руб.  301,0

 Сальдо операций Банка России по предоставлению /абсорбированию ликвидности, млрд. руб. 
24.11.2008

-254,6
 Объем рынка ОБР, млрд. руб. 24,0

 Объем средств федерального бюджета, размещенных на депозитах коммерческих банков, млрд. руб. 
21.11.2008

492,64
 
Нормативы обязательных резервов  
перед банками - нерезидентами 0,5% 
перед физическими лицами 0,5% 
по иным обязательствам 0,5% 
 
Коэффициент усреднения обязательных резервов: 
для КО 0,60 
для НКО 1,00 
 
Макроэкономические индикаторы  
Денежная база, млрд. руб. 5282,1 
Денежная масса (M2), млрд. руб. 14374,6 
Международные резервы, млрд. $ 484,590 
 
 
 

События на сегодня: 
 
Российские банки и компании: 
 

• Федеральная антимонопольная служба РФ рассмотрит вопрос о  привлечении  ОАО "Газпром нефть" и ОАО "ТНК-ВР 
Холдинг" к административной ответственности в виде штрафа по 1 млрд рублей за злоупотребление доминирующим 
положением на рынке. 

• Арбитражный суд Хабаровского края рассмотрит заявления о  начале  процедуры банкротства ОАО "Дальавиа". 
• Состоится  внеочередное  заочное  собрание  акционеров  ОАО  "Комбинат Южуралникель". 
• ОАО "Международный аэропорт "Краснодар" завершит прием заявок для участия в тендере на предоставление 

невозобновляемой кредитной линии  в  размере  200  млн рублей. Итоги будут подведены 27 ноября. 
• ЗАО  "Топливно-заправочная  компания  "Самара",  обеспечивающее  топливом самолеты в самарском аэропорту "Курумоч", 

снизит цены на авиакеросин на  5,7%  - до 23 тыс. 300 рублей за тонну. 
• ООО "РФЦ-Лизинг" выплатит 13-й купон 4-летних облигаций  2-й  серии.  Объем выпуска - 130 млн рублей, дата погашения - 

27 октября 2011 года, ставка купона - 13% годовых. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
"Газпром экспорт" 
"Газпром экспорт" (100%-ная дочка Газпрома) и словацкая компании Slovensky Plynarensky Priemysel (SPP) продлили контракт 

на поставку газа на 20 лет - до 2028г., говорится в совместном сообщении компании. Согласно документу, за этот период, начиная с 
2009г., Газпром поставит Словакии 130 млрд куб. м газа. Кроме того, 100-процентная дочерняя компания SPP - Eustream - заключила с 
Газпромом транзитное соглашение также на 20 лет, по которому через территорию Словакии будет транспортирован 1 трлн куб. м газа 
за весь период действия документа. 

 
ОАО "АВТОВАЗ" 
ОАО "АВТОВАЗ" не планирует снижать объем продаж автомобилей по итогам 2008г. Об этом журналистам сообщил 

президент группы "АВТОВАЗ" Борис Алешин. "Мы не снижаем программу продаж автомобилей и будем работать в соответствии с 
принятым планом" - сказал Б.Алешин. По его словам, АВТОВАЗ планирует по итогам 2008г. даже увеличить продажи. Вместе с тем 
Б.Алешин не уточнил масштабы увеличения. Кроме того, он отметил, что менеджмент компании продолжает разрабатывать бизнес-
план на 2009-2012гг. В частности, в нем будет определена последовательность выпуска новых автомобилей. Кроме того, Б.Алешин 
сообщил, что АВТОВАЗ упрощает работу с дилерами. В частности, в дополнение к 38 уже имеющимся управлениям региональных 
поставок будет создано еще 25. По его словам, это позволит облегчить работу с дилерами, оперативно доставлять автомобили 
потребителям, а также снизить кредитное плечо для дилеров. Б.Алешин добавил, что планы по приобретению "ИжАвто" остаются в 
силе. "До конца года мы планируем закрыть эту сделку", - отметил он. Напомним, объем продаж ОАО "АВТОВАЗ" на российском рынке 
в 2007г. по сравнению с 2006г. вырос на 6,2% - до 663,5 тыс. автомобилей. При этом объем продаж АВТОВАЗа в России за 10 месяцев 
2008г. по сравнению с аналогичным периодом 2007г. снизился на 1,6% - до 533,7 тыс. автомобилей. ОАО "АВТОВАЗ" (г.Тольятти) 
зарегистрировано 5 января 1993г. Компания в 2007г. на российском рынке реализовала 663,5 тыс. автомобилей (+6,2% к 2006г.). 
Экспорт автомобилей в 2007г. увеличился на 7,9% - до 106,9 тыс. единиц. 

 
Сбербанк РФ 
Арбитражный суд Красноярского края удовлетворил иск Сбербанка РФ в лице Восточно-Сибирского банка Сбербанка России 

к ОАО "Аэропорт Красноярск", ОАО "Авиакомпания "Красноярские авиалинии" ("КрасЭйр") и ООО "ЭйрЮнион" о взыскании 
задолженности в сумме более 23 млн руб. По информации пресс-службы суда, взыскание обращено на заложенное имущество - 
воздушное судно, принадлежащее на праве собственности авиакомпании "Красноярские авиалинии". В сообщении отмечается, что 
между банком и ОАО "Авиакомпания "Красноярские авиалинии" был заключен договор об открытии невозобновляемой кредитной 
линии. В соответствии с договором истец (кредитор) предоставил ответчику (заемщику) невозобновляемую кредитную линию с 
лимитом в сумме около 113 млн руб. на ремонт авиационной техники и реконструкцию аэропортового комплекса под 16% годовых. В 
дальнейшем обязательство заемщика по кредитному договору перешло к ОАО "Аэропорт Красноярск". В целях обеспечения 
своевременного и полного выполнения заемщиком обязательств также были заключены договоры залога воздушных судов, 
принадлежащих авиакомпании "Красноярские авиалинии", и договоры поручительства, согласно которым авиакомпания "Красноярские 
авиалинии", ОАО "Аэропорт Красноярск" и ООО "ЭйрЮнион" обязались солидарно отвечать перед банком за исполнение обязательств 
по кредитному договору. Поскольку ни ОАО "Аэропорт Красноярск", ни солидарные ответчики не исполнили обязательство по 
кредитному договору, суд пришел к выводу о правомерности требований истца. 

 
Банк Москвы 
Чистая прибыль Банка Москвы согласно российским стандартам бухгалтерского учета (РСБУ) за 10 месяцев 2008г. снизилась 

в 1,52 раза и на 1 ноября 2008г. составила 4,6 млрд руб. (чистая прибыль за 10 месяцев 2007г. составила 7 млрд руб.), говорится в 
сообщении банка. Балансовая прибыль Банка Москвы на 1 ноября 2008г. составила 6,4 млрд руб. Активы Банка Москвы за 10 месяцев 
2008г. выросли на 38% и на 1 ноября 2008г. составили 699,4 млрд руб. Собственный капитал банка, рассчитанный в соответствии с 
методикой ЦБ РФ, увеличился на 22% - до 75,8 млрд руб. Общая сумма привлеченных средств клиентов Банка (включая средства 
банков и выпущенные долговые обязательства) за 10 месяцев 2008г. увеличилась на 40% - до 641,7 млрд руб. Совокупный кредитный 
портфель банка по корпоративным и частным клиентам на 1 ноября 2008г. превысил 473 млрд руб., увеличившись с 1 января 2008г. на 
43%. Объем кредитов физическим лицам за этот период увеличился на 52% и составил 104,9 млрд руб. ОАО "Банк Москвы" основано в 
1994г., в настоящее время его уставный капитал составляет 13 млрд 93,2 тыс. руб. Крупнейшим акционером Банка Москвы является 
столичное правительство. Чистая прибыль Банка Москвы по международным стандартам финансовой отчетности за 2007г. выросла в 
1,74 раза и составила 10 млрд 046 млн 230 тыс. руб. Совокупные активы банка за 2007г. увеличились на 38% и составили 528 млрд 086 
млн 198 тыс. руб. 

 
Банк "ВТБ Северо-Запад", производственное объединение "Северное машиностроительное предприятие" 
Банк "ВТБ Северо-Запад" оказал производственному объединению "Северное машиностроительное предприятие" (Севмаш) 

финансирование в размере 240 млн руб. По данным пресс-службы кредитного учреждения, денежные средства выданы на 6 месяцев и 
будут направлены на пополнение оборотных средств предприятия. ОАО "Банк "ВТБ Северо-Запад" было основано в 1990г. как ОАО 
"Промышленно-строительный банк" (ПСБ). В июне 2007г. банк был переименован в ОАО "Банк ВТБ Северо-Запад". В настоящее время 
банк входит в группу ВТБ, его сеть объединяет 65 точек продаж, в том числе 30 филиалов. Отметим, с начала ноября 2008г. банк 
выдал предприятиям энергетического комплекса более 1 млрд руб. Отметим, в ноябре 2008г. банк предоставил кредиты таким 
организациям оборонной отрасли, как ОАО "МЗ "Арсенал", ОАО "Техприбор". Общий объем кредитных средств выданных 
предприятиям реального сектора с начала ноября превышает 6 млрд руб. Судостроительный завод "Севмаш" начал работу в 1936г. 
Сейчас ОАО "ПО "Севмаш" специализируется на производстве военной техники для ВМФ России и зарубежных заказчиков, морской 
техники для добычи нефти и газа, гражданском судостроении, изготовлении продукции технического назначения для 
машиностроительной, металлургической, нефтегазовой и других отраслей промышленности, модернизации атомных подлодок и 
надводных кораблей, утилизации, проектировании судов, морских сооружений, судового оборудования, атакже техники для добычи 
нефти и газа. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ММВБ: 
 

Name Time Last Change, % Bid Ask DayValue 
Индекс ММВБ 21.11.2008 516,93 -3,14     20 275 672 770 
Газпром 21.11.2008 90,96 -5,5 90,96 90,96 9 059 893 518 
Сбербанк России-3 21.11.2008 22,93 -4,58 22,93 22,93 4 813 469 229 
ЛУКОЙЛ 21.11.2008 778,74 -5,63 778,74 778,74 1 572 793 794 
НорНикель ГМК 21.11.2008 1856,65 -5,99 1856,65 1856,65 1 218 570 823 
Роснефть 21.11.2008 82,97 -2,67 82,97 82,97 838 069 273 
Банк ВТБ 21.11.2008 0,0301 -2,9 0,0301 0,0301 663 083 180 
СургутНГ 21.11.2008 14,199 -1,18 14,199 14,199 534 409 759 
СургутНГ пр. 21.11.2008 4,609 -1,94 4,609 4,609 285 636 673 
Сбербанк России-3 пр. 21.11.2008 10,02 -1,57 10,02 10,02 236 297 634 
Уралкалий 21.11.2008 27,44 9,37 27,44 27,44 195 202 584 
РусГидро 21.11.2008 0,492 19,42 0,492 0,492 138 074 705 
Татнефть 21.11.2008 37,42 -0,69 37,42 37,42 84 950 963 
МТС 21.11.2008 92,91 -2,2 92,3 92,91 84 840 850 
Полюс Золото 21.11.2008 422 4,53 417,36 417,36 82 562 784 
ФСК ЕЭС 21.11.2008 0,093 1,09 0,093 0,093 79 199 041 
Газпром нефть 21.11.2008 46,18 1,52 46,18 46,18 45 483 209 
Ростелеком 21.11.2008 184,98 2,89 183,16 183,16 34 749 400 
Северсталь 21.11.2008 59,95 2,22 59,59 59,95 33 420 265 
УралСвязьИн 21.11.2008 0,289 -2,03 0,289 0,29 21 684 397 
НОВАТЭК 21.11.2008 57,28 -1,43 57 57,29 20 912 594 
Заволжский мотозавод пр. 21.11.2008 40,5 -0,74   40,999 17 814 030 
СевЗапТелеком пр. 21.11.2008 5,95 -13,77 5,935 5,95 15 125 221 
Транснефть пр. 21.11.2008 7188 1,24 7123,78 7188 15 108 645 
ММК 21.11.2008 4,404 -10,9 4,404 4,442 14 350 942 
МосЭн 21.11.2008 0,85 2,41 0,842 0,855 9 151 696 
МОЭСК 21.11.2008 1,262 -9,86 1,262 1,317 8 751 963 
МРСК Северного Кавказа 21.11.2008 30,85 2,83 30,01 30,89 7 864 127 
Акрон 21.11.2008 221 -7,92 220 221 7 739 766 
ТМК 21.11.2008 13,99 -29,73 13,58 14,98 7 471 003 
НовосибирскЭн 21.10.2008 1721       7 002 174 
НЛМК 21.11.2008 16,89 2,43 16,75 16,89 6 796 556 
ИНТЕР РАО ЕЭС 21.11.2008 0,0063 0 0,0062 0,0063 6 463 311 
ТГК-10 21.11.2008 26,39 -14,57 25,96 26,39 5 770 823 
ОГК-2 21.11.2008 0,158 -0,63 0,159 0,161 5 429 068 
СибирьТелеком 21.11.2008 0,358 -1,1 0,352 0,352 4 719 562 
Фармстандарт 21.11.2008 600 1,52 580 600 4 613 281 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ADR: 
 

Source Name Time Last Change, % Bid Ask DayVolume Currency 
NYSE RU ADR Wimm-Bill-Dann 22.11.2008 13,68 -17,29     322 345 USD 
NYSE RU ADR VimpelCom 22.11.2008 7,67 9,73     9 514 644 USD 
NYSE RU ADR Rostelecom 22.11.2008 37,13 31,16     155 476 USD 
NYSE RU ADR Mobile TeleSystems 22.11.2008 22,96 5,95     3 553 931 USD 

NYSE RU ADR MECHEL 22.11.2008 4,06 10,93     4 255 067 USD 

ADR в Германии Gazprom 21.11.2008 9,88 0,3 9,85 9,9 205 896 EUR 
ADR в Германии GAZPROM NEFT 21.11.2008 6,7 0 6,5 6,9 20 519 EUR 
ADR в Германии LUKOIL 21.11.2008 22,15 -1,34 22 22,3 24 791 EUR 
ADR в Германии Surgutneftegaz 21.11.2008 4,08 2,77 4,05 4,11 6 800 EUR 
ADR в Германии Norilsk Nickel 21.11.2008 5,15 -7,21 5 5,3 15 296 EUR 
ADR в Германии Mobile Telesystems 21.11.2008 17,59 -2,98 17,32 17,45 750 EUR 
ADR в Германии Wimm-Bill-Dann 21.11.2008 13,04 -5,03 11,22 11,57   EUR 
ADR в Германии Bank Vozrozhdeniye 21.11.2008 7,5 -6,25 7,5 9   EUR 
ADR в Германии Mosenergo 21.11.2008 2,4 -4 2,25 9,5 19 333 EUR 
ADR в Германии Aeroflot 21.11.2008 145,54 0,37 145,49 146,7 20 EUR 
ADR в Германии AVTOVAZ 21.11.2008 0,85 -5,56 0,9 0,95   EUR 
ADR в Германии Irkutskenergo 21.11.2008 11,75 -2,08 11,75 12,5 700 EUR 
ADR в Германии Rostelecom 21.11.2008 25 4,73 25,09 25,5 1 330 EUR 

ADR в Германии VimpelCom 21.11.2008 5,6 -4,44 5,56 5,69 49 222 EUR 

LSE RU ADR MAGNIT 21.11.2008 2,76 3,37 2,71 3 65 055 USD 
LSE RU ADR VTB BANK 21.11.2008 2,1 6,06 2,1 2,12 1 568 091 USD 
LSE RU ADR Surgutneftegaz 21.11.2008 5,2 2,16 5,1 5,2 1 521 292 USD 
LSE RU ADR POLYMETALL, GDR Reg S 21.11.2008 2,25 -2,17 2,25 2,28 14 767 USD 
LSE RU ADR GAZPROM NEFT 21.11.2008 8,4 5 8,3 8,4 67 475 USD 
LSE RU ADR Rostelekom 21.11.2008 30,55 8,72 30,55 32,99 3 528 USD 
LSE RU ADR Gazprom 21.11.2008 12,5 4,95 12,5 12,55 16 188 201 USD 
LSE RU ADR LUKOIL 21.11.2008 27,8 0,18 27,8 27,81 1 994 159 USD 
LSE RU ADR POLYUS GOLD 21.11.2008 7,7 17,38 7,39 7,7 140 783 USD 
LSE RU ADR Norilsk Nickel 21.11.2008 6,45 -2,27 6,41 6,45 4 122 667 USD 
LSE RU ADR ROSNEFT 21.11.2008 2,87 4,36 2,87 2,9 5 773 900 USD 
LSE RU ADR Tatneft 21.11.2008 24,5 -5,77 24,5 24,85 125 179 USD 

LSE RU ADR MMK 21.11.2008 1,95 -7,14 1,95 1,96 319 217 USD 
 

 
Модельный портфель: 

 
На падающем рынке мы считаем не актуальным вести инвестиционный портфель акций. 
Мы предполагаем, купить акции Сбербанка и Газпрома на срок более 2-х лет. Когда покупка состоится, мы отразим это в 
модельном портфеле.  
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Российский рынок: 

 
Облигации 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Новости эмитентов: 
 
Банк России 
Общий объем заключенных сделок на аукционе РЕПО 21 ноября 2008г. составил 8 млрд 677,43 млн руб., сообщает Банк 

России. Средневзвешенная ставка РЕПО составила 8,52% годовых. Срок РЕПО (календарные дни между исполнением первой и 
второй частей сделки прямого РЕПО) - 3 дня. Исполнение второй части РЕПО - 24 ноября. 

ЦБ РФ разместил на девятидневном беззалоговом аукционе 277 млрд 514 млн руб., ставка отсечения - 10,5%, сообщает 
ММВБ. Максимальный размер средств, предоставляемых кредитным организациям, составил 550 млрд руб. (дата предоставления 
средств - 24 ноября 2008г., дата возврата средств - 3 декабря 2008г.). Минимальная процентная ставка предоставления кредитных 
средств - 10,5%. Количество участников, подававших заявки, - 51. Средневзвешенная ставка - 10,86%. 

 
ООО "ЭйрЮнион" 
ООО "ЭйрЮнион" подало иск о признании несостоятельности (банкротстве), говорится в материалах арбитражного суда 

города Москвы. 
11 ноября компания допустила технический дефолт по выплате купонного дохода по облигационному займу объемом 1,5 

млрд. руб. В настоящее время дефолт перестал быть техническим. 
 
ОАО "ИНПРОМ" 
ОАО "ИНПРОМ" не исполнило обязательства по приобретению облигаций серии 03 (гос. рег. номер 4-03-55534-P от 

13.04.2006 г.) у их владельцев. Обязательства не исполнены в размере 1 млрд. 130 млн. 920 тыс. 677,04 руб. с учетом НКД, говорится в 
сообщении компании. 

Причина неисполнения эмитентом обязательства - решение Арбитражного суда Ростовской области от 12.11.2008 г., согласно 
которому эмитенту запрещено исполнять решение Совета директоров ОАО "ИНПРОМ" от 10 мая 2007 г. по приобретению собственных 
облигаций серии 03 до момента вступления решения суда в законную силу. 

 
ОАО "Уралсвязьинформ" 
ОАО "Уралсвязьинформ" выплатило купонный доход за 6-й купонный период по облигациям серии 06 (гос. рег. номер 4-09-

00175-А от 03.11.2005 г.). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 40,89 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 8,2% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по шестому купону, составил 81 млн. 780 тыс. руб. 
Выпуск был размещен 24 ноября 2005 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 2 млрд. руб. 
 
ОАО "Северо-Западный Телеком" 
Облигации ОАО "Северо-Западный Телеком" (СЗТ) пятого выпуска на 3 млрд руб. переведены в котировальный список А 

первого уровня ЗАО "ФБ ММВБ", сообщили в пресс-службе компании. Решение о допуске облигаций к торгам было принято по 
заявлению эмитента на основании соответствия облигаций СЗТ требованиям высшего уровня листинга биржи. Ранее облигации 
оператора были включены в разряд внесписочных ценных бумаг ММВБ. Таким образом, все три облигационных займа СЗТ (серии 03, 
04, 05), находящиеся в обращении, включены в ломбардный список ЦБ РФ, принимаются Банком России в качестве обеспечения по 
сделкам прямого РЕПО и входят в котировальный список А1 ФБ ММВБ. Напомним, СЗТ полностью разместил облигационный заем 
серии 05 в объеме 3 млрд руб. 27 мая 2008г. (размещено 3 млн облигаций номиналом 1 тыс. руб.). Ставка первого купона по 
облигациям СЗТ была установлена в размере 8,4% годовых. Период обращения облигаций - 5 лет. По выпуску предусмотрена 
двухлетняя оферта. В июне 2008г. Федеральная служба по финансовым рыкам (ФСФР) зарегистрировала отчет об итогах выпуска 
облигаций СЗТ. ОАО "Северо-Западный Телеком" - основной оператор фиксированной связи Северо-Западного региона РФ. 
Акционеры компании - ОАО "Связьинвест" (39,89%), ЗАО "Брансвик Ю Би Эс Варбург Номиниз" (13,27%), ЗАО "ИНГ банк (Евразия)" 
(7,06%), ЗАО "Депозитарно-клиринговая компания" (9,52%), Lindsell Enterprises Limited (7,52%), КБ "Дж.П.Морган Банк Интернэшнл" 
(1,54%), Fractor Investments Limited (2,84%). Лицензионная территория компании охватывает весь Северо-Западный федеральный 
округ РФ, где проживают 13,7 млн человек. Чистая прибыль СЗТ за I полугодие 2008г. по МСФО увеличилась на 21,7% по сравнению с 
тем же периодом 2007г. и составила 2,036 млрд руб. 

 
ООО "Спортмастер Финанс" 
ООО "Спортмастер Финанс" опубликовало безотзывную публичную оферту о приобретении до 3 млн собственных облигаций 

серии 01 номинальной стоимостью 1 тыс. руб. каждая. Об этом говорится в официальных документах компании. Период предъявления 
облигаций к приобретению - 23-30 января 2009г., дата приобретения - 2 февраля 2009г. Цена приобретения облигаций - 100% от 
номинальной стоимости. Напомним, Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 19 апреля 2007г.зарегистрировала выпуск и 
проспект облигаций серии 01 ООО "Спортмастер Финанс" в объеме 3 млрд руб. Выпуску был присвоен государственный 
регистрационный номер 4-01-36252-R. В июне 2007г. ФСФР приостановила эмиссию дебютного выпуска облигаций ООО "Спортмастер 
Финанс" (размещение состоялось 25 мая 2007г.). ФСФР приняла решение возобновить эмиссию и зарегистрировать отчет об итогах 
выпуска серии 01 облигаций ООО "Спортмастер Финанс" 3 июля 2007г. Согласно представленному отчету об итогах выпуска, эмитент 
разместил 3 млн облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. руб. каждая. Общий объем выпуска по номинальной стоимости - 3 млрд 
руб. Решение о размещении выпуска было принято компанией 13 марта 2007г.. Срок обращения бумаг составит три года (1 тыс. 92 
дня). Облигации обеспеченны поручительством со стороны ООО "Спортмастер", ООО "Илион", ООО "Спортландия", ООО "Тагис". 
Андеррайтер - ЗАО "Инвестиционная компания "Тройка Диалог". Компания "Спортмастер" основана в 1992г., работает на оптовом и 
розничном рынке спортивных товаров и управляет тремя торговыми сетями - "Спортмастер", "Спортмастер Дисконт" и O'stin 
(повседневная одежда спортивного стиля), а также дистрибьюторским подразделением. Доля компании на российском рынке 
спорттоваров оценивается в 26,7%. В настоящее время 92% оборота "Спортмастера" приходится на Россию. Кроме того, компания 
работает на Украине (7% оборота) и в Белоруссии (1%). На конец мая 2007г. "Спортмастер" управлял 101 одноименным магазином, к 
2011г. их число планируется увеличить до 207. Чистая прибыль компании "Спортмастер" в 2006г. выросла на 8,9% по сравнению с 
показателем 2005г. и составила 73 млн долл. (консолидированная управленческая отчетность по РСБУ). В 2007г. чистая прибыль 
"Спортмастера", по прогнозам, увеличится на 28,7% - до 94 млн долл. Выручка компании по итогам работы в 2006г. составила 668 млн 
долл., что на 28,2% превышает показатель 2005г. (521 млн долл.). В 2007г. выручка ожидается на уровне 887 млн долл. 
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Российские брокеры, ФСФР 
Российские брокеры считают, что запрет на "короткие" продажи и частая приостановка торгов губительны для фондового 

рынка. Об этом они заявили на встрече с руководителем Федеральной службы по финансовым рынкам (ФСФР) Владимиром 
Миловидовым. 

На встрече в среду присутствовали Рубен Варданян и Жак Дер Мегредичян из "Тройки диалог", Рубен Аганбегян из 
"Ренессанс капитала", Вадим Беляев из "Открытия", Анатолий Гавриленко из "Алора", Виктор Ремша из "Финама" и другие топ-
менеджеры. Брокеры обсуждали с регулятором правила приостановки биржевых торгов, запрет коротких продаж, правила расчета 
собственных средств и концепцию надзора и рефинансирования со стороны ЦБ, пишут "Ведомости". 

"Мы прошли острую стадию кризиса, для которой была свойственна паника, против чего и было направлено ужесточение 
регулирования, - считает один из участников встречи. - И сейчас все эти меры должны быть пересмотрены, чтобы быть адекватными 
новым реалиям".  

По мнению брокеров, новые правила приостановки торгов нужно ввести не с 1 января 2009 года, а раньше, например, со 
следующего понедельника. ФСФР в октябре приняла положение, согласно которому торги будут останавливаться на час при изменении 
основного биржевого индекса на 15% и до конца дня - при изменении на 25%, сейчас оно на регистрации в Минюсте. 

Также участники рынка предлагают отменить запрет "коротких" продаж, который ФСФР установила с 30 сентября, перечисляя 
целых семь проблем, возникающих из-за этого. По их словам, запрет коротких продаж, особенно в отсутствие аналогичных запретов в 
отношении российских бумаг, обращающихся на зарубежных рынках, лишает привлекательности совершение операций на российском 
рынке. Кроме того, это ограничивает его ликвидность, создает риск недобросовестных практик оказания услуг и, скорее всего, не 
выполняет своего предназначения - уменьшить падение рынка. 

"Миловидов прислушался к нашим предложениям и готов к диалогу", - считает один из участников встречи. По словам двух 
топ-менеджеров, руководитель ФСФР пообещал изменить правила приостановки торгов не с 1 января, а раньше и разрешить "шорты". 

 
 
 
 
 

 

 
Российский рынок: 

 
Облигации 

Предстоящие события 24.11.2008 
 

Выплата купона Ярославская обл, 31004  Ставка купона - 10 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 50.14 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 50 140 000 
Выплата купона Хабаровский край, 31006  Ставка купона - 7.5 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 26.47 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 26 470 000 
Выплата купона РФЦ-Лизинг, 2  Ставка купона - 13 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 8.29 
    Объем - 130 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 1 077 700 
Оферта Уралсвязьинформ, 6  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Газпромбанк, 4  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 20 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: оранжевая – Элекроэнергетика, синяя -РЖД ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

21.11.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 759 379 015 227591 

Опционы 11 599 859 1532  

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 21.11.2008 58693 55180 59005 61315 54330 146250 15 205 384 006 
Si-12.08 SiZ8 21.11.2008 28412 28535 28279 28648 28160 3491 2 203 885 980 
GAZR-12.08 GZZ8 21.11.2008 9099 8535 9235 9475 8355 44150 1 762 010 714 
GOLD-12.08 GDZ8 21.11.2008 757 741 769,1 776,3 737,7 1890 455 816 460 
SBRF-12.08 SRZ8 21.11.2008 2393 2256 2370 2477 2224 17882 332 532 245 
Si-3.09 SiH9 21.11.2008 31675 31500 31567 31813 31352 108 254 763 555 
LKOH-12.08 LKZ8 21.11.2008 7931 7650 7879 8405 7503 10654 244 625 780 
Si-6.09 SiM9 21.11.2008 33597 33355 33697 33697 33355 19 238 204 132 
BR-12.08 BRZ8 21.11.2008 49,04 49,03 48,89 50,5 47,75 413 75 615 930 
SILV-12.08 SVZ8 21.11.2008 9,21 9,02 9,39 9,53 8,87 145 38 959 992 
GMKR-12.08 GMZ8 21.11.2008 19189 18941 18640 20489 18401 480 30 817 978 
GAZR-3.09 GZH9 21.11.2008 9174 8752 9217 9519 8597 189 21 970 579 
SNGR-12.08 SNZ8 21.11.2008 14222 13950 14965 15000 13900 178 17 279 745 
RTS-3.09 RIH9 21.11.2008 59289 56390 60150 62200 55775 188 15 627 642 
VTBR-12.08 VBZ8 21.11.2008 3070 2926 3090 3198 2901 638 9 781 196 
ROSN-12.08 RNZ8 21.11.2008 8399 7899 8520 8746 7700 340 9 490 720 
SILV-3.09 SVH9 21.11.2008 9,32 8,97 9,51 9,51 8,97 13 7 091 638 
UR-12.08 URZ8 21.11.2008 46,83 46,52 46,76 47,83 44,22 36 6 468 980 
SBRF-3.09 SRH9 21.11.2008 2458 2390 2476 2524 2390 20 936 310 

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208CA 80000 RI80000L8 21.11.2008 2785 3050 3000 3500 2450 81 31 762 368 
RTS-12.08_121208CA 100000 RI100000L8 21.11.2008 896 1065 950 1450 800 82 28 508 931 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 21.11.2008 6682 7705 6110 8000 6000 132 16 846 187 
RTS-12.08_121208CA 95000 RI95000L8 21.11.2008 1267 1310 1200 1500 1200 22 16 553 929 
RTS-12.08_121208CA 75000 RI75000L8 21.11.2008 3971 3645 4160 5000 3295 38 15 384 897 
RTS-12.08_121208CA 140000 RI140000L8 21.11.2008 254 320 180 325 120 25 13 124 034 
RTS-12.08_121208CA 65000 RI65000L8 21.11.2008 7121 5905 7100 8500 5700 52 11 362 215 
RTS-12.08_121208CA 85000 RI85000L8 21.11.2008 2166 2490 2000 2795 2000 26 10 358 613 
SBRF-12.08_101208CA 2500 SR2500L8 21.11.2008 347 350 320 400 320 21 10 027 500 
RTS-12.08_121208CA 70000 RI70000L8 21.11.2008 5491 5200 5200 6790 4600 61 9 457 025 
LKOH-6.09_090609CA 20000 LK20000F9 21.11.2008 1253 440 2065 2065 440 2 9 200 000 
RTS-12.08_121208PA 60000 RI60000X8 21.11.2008 10501 12150 9995 12700 9500 91 8 469 965 
RTS-12.08_121208CA 130000 RI130000L8 21.11.2008 301 300 300 350 300 21 8 100 507 
GAZR-12.08_101208CA 10000 GZ10000L8 21.11.2008 1060 1050 1100 1150 925 46 7 900 000 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 21.11.2008 151 200 85 200 85 20 7 361 591 
RTS-12.08_121208CA 90000 RI90000L8 21.11.2008 1675 1700 1600 1995 1550 35 7 096 904 
RTS-12.08_121208CA 120000 RI120000L8 21.11.2008 424 400 400 550 400 12 6 815 675 
RTS-12.08_121208PA 210000 RI210000X8 21.11.2008 150802 152000 151000 152000 150500 15 6 369 017 
RTS-12.08_121208PA 100000 RI100000X8 21.11.2008 42492 41600 43000 43000 41600 18 5 845 158 
RTS-12.08_121208CA 60000 RI60000L8 21.11.2008 9586 8500 9950 11100 7700 92 5 756 929 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Фондовые торги в Европе 21 ноября 2008г. завершились падением ведущих индексов на фоне опасений по поводу 

ситуации в финансовом секторе, что спровоцировало массовую распродажу акций. Негативно на настроение инвесторов 
повлияли заявления одного из крупнейших американских банков Citigroup о том, что он рассматривает возможность продажи 
части своих активов.  

Лидерами снижения стали представители финансового сектора - стоимость ценных бумаг французского Sociate 
Generale упала на 13,4%, акции крупнейшей в Нидерландах финансовой и страховой компании ING Groep N.V. подешевели на 
6,8%, немецкого Deutsche Bank - на 2,9%.  

Неудачно завершился биржевой день и для одного из крупнейших в мире операторов сотовой связи британской 
Vodafone Group Plc., котировки которого по итогам торгов снизились на 7,7%. В "минусе" завершились торги для французского 
энергетического концерна Electricite de France S.A. (-6%), а бумаги второй по величине фармацевтической компании Европы 
швейцарской Novartis AG потеряли в цене 6,4%.  

В то же время в "зеленой зоне" по итогам торгов оказались ценные бумаги горнодобывающих компании на фоне 
повышения цен на металлы. Акции крупнейшей в мире компании сектора BHP Billiton подорожали на 6%, акции швейцарской 
горнодобывающей компании Xstrata Plc. увеличились в цене на 4,8%, чилийской медедобывающей компании Antofagasta Plc. - 
на 11%.  

По итогам торгов 21 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 снизился на 94,03 пункта (-2,43%) - до 3780,96 
пункта, немецкий DAX - на 92,79 пункта (-2,20%), до 4127,41 пункта. Французский CAC 40 опустился на 99,16 пункта (-3,33%), 
закрывшись на отметке 2881,26 пункта, швейцарский SMI - на 162,08 пункта (-3,05%) и составил 5144,02 пункта. 
Амстердамский AEX потерял 4,89 пункта (-2,15%) и закрылся на отметке в 222,93 пункта. Общеевропейский индекс 
FTSEEurofirst снизился по итогам торгов на 2,6% и составил 760,97 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 30 

 
 

France CAC 40 

 
 

 

 

 
Итоги торгов 

 

 
США 

 
Фондовые торги в США 21 ноября 2008г. завершились ростом ведущих индексов на 5-6%. С энтузиазмом 

отреагировали инвесторы на планы избранного президента Барака Обамы назначить министром финансов США Тимоти 
Гейтнера, занимающего пост председателя Федерального резервного банка Нью-Йорка. На этом фоне в плюсе завершились 
торги для компаний финансового сектора. Так, котировки американского банка Morgan Stanley повысились на 9,2%, а Goldman 
Sachs - на 2,5%.  

Не оставили без внимания инвесторы отчет крупнейшей в стране розничной сети по торговле одеждой Gap Inc., 
которая сообщила, что чистая прибыль в III квартале с.г. выросла на 3,4%. Кроме того, компания понизила прогноз по чистой 
прибыли на текущий финансовый год, который завершится 31 января 2009г., с 1,35 долл. на акцию до 1,3 долл. на акцию. 
Полученные финансовые результаты оказались выше прогнозов аналитиков, в связи с чем котировки Gap подскочили на 
27,2%.  

В связи с повышением цен на нефть благоприятно сложились торги и для нефтяных компаний. В частности, 
стоимость ценных бумаг крупнейшей в мире нефтяной компании ExxonMobil повысилась на 10,7%, а ее менее крупного 
конкурента Chevron - на 9,5%. Подскочили на 23% и 25% соответственно котировки крупнейшего американского 
производителя алюминия Alcoa Inc. и одной из крупнейших в мире золотодобывающих компаний Newmont Mining Corp. Росту 
их котировок способствовало повышение цен на металлы.  

По итогам торгов 21 ноября Dow Jones повысился на 494,13 пункта (+6,14%) - до 8046,42 пункта, индекс Nasdaq - на 
68,23 пункта (+5,18%) - до 1384,35 пункта, индекс S&P - на 47,59 пункта (+6,32%), составив 800,03 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
Котировки фьючерсов на сырую нефть в пятницу в Нью-Йорке завершили сессию с повышением, прервав падение, 

наблюдавшееся в течение пяти сессий подряд. Атака на нефтепровод в Турции и перспектива снижения нефтедобычи 
Организации стран-экспортеров нефти /ОПЕК/ оттеснили на второй план опасения относительно спроса. 

По итогам торгов на Нью-йоркской товарной котировки январских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 
выросли на 51 цент, или на 1 проц, до 49,93 доллара за баррель. Это был первый день торговли январских фьючерсов в 
качестве контрактов с ближайшим сроком исполнения. 

Котировки январских фьючерсов на нефть марки Brent в Лондоне на ICE Futures выросли на 1,11 доллара, или на 
2,3 проц, до 49,19 доллара за баррель. 

Нефть торговалась в рамках узкого диапазона, размер которого составлял около 50 долларов за баррель. 
Фьючерсы торговались с повышением в конце основной сессии после сообщений об атаке на нефтепровод Киркук-Джейхан. 
Этот нефтепровод соединяет город на севере Ирака Киркук с турецким портовым городом Джейхан. 

Кроме того, представители ОПЕК соберутся 29 ноября в Каире, где может быть принято решение о втором 
сокращении нефтедобычи. 

Атака на нефтепровод и грядущее заседание ОПЕК снова возродили опасения относительно перспектив поставок, 
тогда как в течение многих недель нефтяной рынок в основном фокусировался на ослаблении мирового спроса. С июля цены 
на нефть упали почти на 100 долларов на фоне опасений относительно рецессии. 

В пятницу Dow Jones Industrial Average в основном торговался почти без изменений по сравнению с уровнем 
закрытия предыдущего дня, что оказало сдерживающее влияние на рост цен на нефть. 

Котировки декабрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов выросли на 5,73 цента, или на 5,7 проц, до 
1,0643 доллара за галлон. Декабрьские фьючерсы на топочный мазут выросли в цене на 2,37 цента, или на 1,4 проц, до 
1,6996 доллара за галлон. 

 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 
 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Декабрьские фьючерсы на золото по итогам торгов на COMEX, подразделении Нью-йоркской товарной биржи, 

выросли в цене на 43,10 доллара, или более чем на 5,7 проц, до 791,80 доллара за тройскую унцию. 
Тем не менее, рост цен на золото может оказаться неустойчивым, так как сохраняется возможность фиксации 

прибыли в преддверии Дня благодарения. 
Котировки мартовских фьючерсов на серебро по итогам торгов на COMEX выросли на 45,6 цента, или более чем на 

5 проц, до 9,505 доллара за унцию. 
Как отметил один из трейдеров, цены на платину тоже получили поддержку со стороны подорожания золота. Кроме 

того, платина могла получить поддержку со стороны закрытия коротких позиций и покупок на низких уровнях, так как 
участники рынка выравнивали свои позиции в преддверии выходных и Дня благодарения. 

Январские фьючерсы на платину по итогам торгов на NYMEX выросли в цене на 35,60 доллара, или более чем на 
4,5 проц, до 825,70 доллара за унцию, тогда как мартовские фьючерсы на палладий упали в цене на 80 центов до 180,25 
доллара за унцию. 

По словам одного из трейдеров, фьючерсы на палладий завершили день почти без изменений после недавних 
снижений, так как участники рынка не хотели открывать новые позиции в преддверии выходных. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 774,50 доллара против 738,00 долларов в четверг. 
Цена на золото на рынке спот в США на 18.36 по Гринвичу: 793,60 доллара /+48,05 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 791,80 доллара /+43,10 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на март: 9,505 доллара /+45,6 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 825,70 доллара /+35,60 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на март: 180,25 доллара /-80 центов/. 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка».  
 
  

 
Фундаментальные события: 
 
ЕС: 

• Расчетный счет платежного баланса ЕЦБ 
• Расчетный счет платежного баланса Еврозоны 
• Изменение объема новых заказов в промышленности 

 
 
США: 

• Объем продаж жилья на вторичном рынке 
• Изменение объема продаж жилья на вторичном рынке 

 
 

 
 
GBP/USD 
 
Рекомендация –  «покупать внутри дня». 
 
 

 
Фундаментальные события: 
 

• Nat'wide House prices sa 
• McFall (комиссия минфина) выступает с речью 
• Публикация предварительного варианта госбюджета 
• Darling выступает перед парламентом 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «продажа» 
 
 

 
Фундаментальные события: 
 

Новостей нет 

 

 
 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «покупать внутри дня» 
 

 
Фундаментальные события: 
 

• Индекс оптовых цен 
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Контактная информация 

      
  Электронный адрес Телефон 
      
Заместитель Председателя Правления     
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49 
      
Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга     
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80) 
Макеев Станислав Stanislav.Makeev@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-53-10) 
      
Брокерское обслуживание  broker@banksoyuz.ru   
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68) 
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76) 
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31) 
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67) 
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95) 
      
Анализ финансовых рынков     
Доверительное управление Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-21) 
Алексей Капускин   228-00-08 (4-58-96) 
      
Фондовый рынок     
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru 729-55-18 (4-53-68) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 4-54-58, 4-56-62, 4-54-34 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


