
ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ БКС ЭКСПРЕСС 

 

24 1НОЯБРЯ 
2008 

000

ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Отечественный рынок сегодня откроется умеренным ростом. Движение 
могло бы быть и сильнее, но азиатские площадки и фьючерсы на 
американские индексы сегодня торгуются немного ниже нулевой отметки. 
Сырьевые рынки в пятницу показали умеренный рост, нефть около 
процента, а вот золоту удалось показать более серьезное движение. На этом 
фоне индекс РТС в течение предстоящей недели будет колебаться в рамках 
540-620 п., выход в любую сторону будет означать усиление тенденции и 
возможное продолжение движения. Пока более вероятно увидеть прокол 
зоны 500 п., до конца текущей недели. 
Евгений Тупикин, 
Старший финансовый советник ИК «Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Рост американских индексов, рост фьючерсов на 
американские индексы, рост цен на нефть, рост 
основных металлов 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение азиатских индексов, АДР на 
российские фишки закрылись разнонаправленно 
относительно локального рынка,  
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Движение проходит под флагом 
среднесрочного нисходящего канала, 
который сохраняет актуальность. 
Обновление минимумов все же может пока 
не принести классического ускорения 
продаж. Деньги ВЭБа делают все дело и в 
конце каждого дня присутствие банка на 
лицо.  
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Сбербанк: Пробитие уровня 23.35 и возврат 
использовать для открытия лонга с целью 
24. Стоп – 23.05. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за  рубежом! http://www2.bcs.ru/analyt

 

 

http://expert.bcs.ru/
http://www2.bcs.ru/analyt


 

 

Итоги торгов: рынки Америки 
 

ПЯТНИЦА, 21 НОЯБРЯ 

Минимумы по итогам недели не были пробиты разве только по индексу DJ. 
Широкий индекс S&P 500 на неделе обновил низы, начиная с 1998 года. Но 
все же на закрытии недели рынок США решил перед выходными порадовать 
инвесторов. Основные индексы прибавили по 6%. Тут было больше эмоций, 
чем здравого смысла: позитив был обязан сообщениями о том, что Citigroup 
Inc ведет переговоры о возможных стратегических решениях с 
правительством США. Самих решений пока никто не видел, но позитив от 
них был. Так же радость на Wall Street пришла после номинации Тима 
Гейтнега на пост минфина. Этот человек считается «своим» в тусовке Wall 
Street и сейчас является главой федрезерва Нью-Йорка. По отраслям 
расклад в пятницу был таков: рост полупроводникового и нефтегазового 
секторов на 6%, и снижение на 0.55% S&P Banks. Хоть тут можно наблюдать 
логику и финансовый сектор на стал бежать впереди паровоза. Тем 
более,что среди голубых фишек в аутсайдерах были акции как раз Citi и 
JPMorgan, потерявшие 19% и 2.83% соответственно. Веселая жизнь 
продолжается. Новая неделя принесет статистику по первичному рынку 
жилья и основа основ - данные по ВВП за 3 квартал. Отечественный рынок с 
утра имеет шанс на небольшой рост на фоне хорошего закрытия США и 
роста американских фьючерсов на 1.5%. ADR, впрочем, закрылись 
разнонаправлено. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 3,38 18,98 580,12

РТС-2 -2,74 -15,61 554,33

ММВБ -3,14 -16,77 516,93

ММВБ-10 -2,99 -31,1 1010,45

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) - - 7910,79

HangSeng 
(7:00 МСК) -1,26 -159,03 12500,17

NASDAQ 5,18 68,23 1384,35

S&P 500 6,32 47,59 800,03

Dow Jones 6,54 494,13 8046,42

BOVESPA -6,45 -2154,0 31250,6

IPC 0,33 60,71 18251,41

FTSE 100 -2,43 -94,03 3780,96

CAC 40 -3,33 -99,16 2881,26

Xetra DAX -2,20 -92,79 4127,41
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  7,32 28 28,00 -0,66

Нор Никель -2,33 6,3 63,00 -6,43

Ростелеком 31,16 37,13 6,19 -7,78

СургутНГ 11,37 5,29 0,53 3,75

Газпром 14,85 12,99 3,25 -1,62

Газпромнефть 6,25 8,5 1,70 1,85

МТС 5,95 22,96 4,59 36,25

Вымпелком 9,73 7,67 30,68 —

ВТБ -7,04 1,98 0,0010 -8,73
 

 

2 / 12 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС



 

 

3 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/ 12 

Ожидаемые события 
Состоится очередное заседание рабочей группы по вступлению России в ВТО. 

ФАС решит вопрос о наложении штрафа на «Газпром нефть» и ТНК-BP на сумму более 1 млрд. 
руб. на каждую. 

Акционеры «Южуралникеля» на внеочередном собрании акционеров рассмотрят вопрос о 
передаче полномочий УК «Мечел-Ферросплавы». 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Челябинск 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Учим делать деньги 
Бесплатный ознакомительный 
семинар для начинающих инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор.Никель Покупать

Газпром Держать

Роснефть Покупать

Автоваз Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Вымпелком Пересмотр

Лебедянский Продавать

НМЛК Пересмотр

Северсталь Пересмотр

Балтика Покупать

Ростелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Комстар Пересмотр

МТС Пересмотр

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

18:00 США 
Продажи на вторичном рынке 
жилья (млн.) - Existing Home Sales 
(NAR) 

октябрь 5,05 5,18

11:30 Германия Индекс доверия потребителей - 
Consumer Confidence Indicator ноябрь н/д -16,6

12:00 Еврозона 
Сальдо платежного баланса (млрд. 
евро) с учетом сезонных колебаний 
- ECB Euro-Zone Current Account SA 

сентябрь н/д 8,4

13:00 Еврозона Новые заказы в промышленности 
(мес./мес.) - Industrial New Orders сентябрь -2,8% -1,2%

13:00 Еврозона Новые заказы в промышленности 
(год/год) - Industrial New Orders сентябрь -1,5% -6,6%

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Пятница, 20 ноября

МОЭСК ПЕРЕНОСИТ СРОКИ СВОИХ ИНВЕСТИЦИЙ    

«Московская объединенная электросетевая компания» (МОЭСК) 
пересматривает сроки реализацию инвестпроектов с 2010 до 2012 гг. Во 
многом это связано со снижением объемов техприсоединения 
потребителей к электросетям. Срок реализации инвестпрограммы 
пересматривается с учетом ситуации в экономике, а в частности из-за 
сокращения объемов строительства в Московском регионе, сообщил 
сегодня, 21 ноября, журналистам генеральный директор Юрий 
Трофимов. При этом объем проектов и их финансирование остаются на 
ранее запланированном уровне - около 237 млрд. рублей (с учетом 
инвестпрограммы присоединенного к МОЭСК ОАО «Московская 
городская электросетевая компания»). МОЭСК действительно есть, о 
чем подумать. Как ранее сообщал первый заместитель мэра Москвы 
Юрий Росляк, за 9 месяцев 2008 года в Москве было построено всего 
лишь около 2 млн. кв. м. жилья. Когда как в прошлом году за эти же 9 
месяцев было построено более чем 3,5 млн. кв. м. То есть снижение 
произошло по грубым подсчетам на 57%. Не удивительно, что и у 
МОЭСК наблюдается снижение объемов технологического 
присоединения потребителей к электросетям. За первое полугодие 
текущего года плата за присоединения составила всего 1,8 млрд. рублей, 
или 6% общей выручки, что далеко от запланированных показателей. 
МОЭСК планировала на конец 2008 года получить чуть больше 40 млрд. 
рублей (согласно официальной презентации компании от 3 сентября 
2008 года). 
Российский рынок

Мнение эксперта: Планы 
МОЭСК не сбываются, первым 
шагом компании, как мы видим, 
стало перенос сроков 
выполнения инвестпрограммы. 
«Перенос сроков реализации 
инвестиционной программы не 
сюрприз для рынка, - говорит 
Ирина Филатова, аналитик ФГ 
БКС. - Многие МРСК и 
генкомпании уже объявили об 
отсрочке ввода в строй новых 
мощностей». Филатова не 
исключает, что в будущем МОЭСК 
все же скорректирует в сторону 
понижения и сам объем 
инвестиций « вследствие 
снижения цен на исходные 
материалы». Недавно, 
реализацию инвестпрограммы в 
срок ставили под вопрос ТГК-11 
и МРСК Центра. 

 

«УРАЛКАЛИЙ» ПРЕДЛОЖИЛ ОТКУП   

«Уралкалий» направил письмо правительству РФ и министерству 
природных ресурсов и экологии, в котором изъявил готовность 
«обсуждать размеры и формы увеличения финансового участия 
компании в ликвидации последствий аварий». Как пишут сегодня, 21 
ноября, российские СМИ, компания готова выделить дополнительно 
$270 млн на строительство железнодорожной ветки в обход провала. 

20 ноября компания сообщила о том, что до конца 2008 года сократит 
планируемый выпуск на 500 тыс. тонн из-за проблем со сбытом, что 
приведет к сокращению ожидаемой выручки на $650 млн. Также 
компания сообщила о вероятном снижении выпуска и в 2009 году. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: «На наш 
взгляд, последние действия 
«Уралкалия» говорят о том, что 
компания преследует две цели. 
Во-первых, договориться с 
государством (по слухам именно 
отказ в сотрудничестве при 
строительстве ж/д ветки и 
послужил поводом к пересмотру 
итогов аварии), а во-вторых, 
получить возможность откупить 
свои акции по как можно более 
низкой цене на волне 
негативных настроений», - 
считает Кирилл Таченников, 
старший аналитик ФК 
«Открытие». Cумма претензий к 
«Уралкалию» не превысит $1,5 
млрд. «Учитывая низкую 
долговую нагрузку компании, эта 
сумма для нее не критична, хотя 
могут быть проблемы с ее 
единовременной выплатой из-за 
проблем с ликвидностью», - 
говорит он. 

 

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Пятница, 20 ноября

НЕСМОТРЯ НА КРИЗИС, ЛУКОЙЛ ПРОДОЛЖАЕТ ПОКУПАТЬ  

ЛУКОЙЛ договорилась о привлечении синдицированного кредита на 
$530 млн., который будет использован для приобретения турецкой сети 
заправочных станций Akpet. 

На текущий момент стоимость кредита равна ставке LIBOR + 3,25% 
годовых, сообщил один из банкиров. Первоначально предполагалось, 
что средства будут привлечены двумя траншами: на три года по ставке 
LIBOR + 1,25% годовых и на пять лет по ставке LIBOR + 1,50% годовых. 

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Barclays, Dresdner Kleinwort, ING, Royal 
Bank of Scotland и WestLB выступают организаторами кредита. К ним 
присоединились BNP Paribas, Citi и Rabobank. 

Первоначально общая сумма кредита, синдикация которого началась в 
сентябре, составляла $610 млн., сейчас договорились на $530 млн. 
Российский рынок

Мнение эксперта: На фоне 
кризиса, ранее обсуждаемые 
условия по кредиту подверглись 
корректировке, была снижена 
общая сумма и выросла 
стоимость кредита. Несмотря на 
это мы отмечаем, положительные 
моменты. Компания продолжает 
привлекать средства, что 
позволяет ей покупать новые 
активы. В условиях, когда мы в 
основном только и слышим о 
замораживании проектов и 
сокращении персонала, это 
положительный момент. 
Несмотря на это данная новость 
вряд ли сможет оказать 
существенную поддержку 
котировкам компании. Сегодня 
благодаря внешним факторам 
мы ожидаем положительного 
открытия Лукойла, - 
комментирует Дмитрий Шишов, 
руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

ИНЖИНИРИНГОВЫЕ КОМПАНИИ ПРОСЯТ ДЕНЕГ ДЛЯ 
ЭНЕРГЕТИКОВ  

 

Задержки с реализацией новых проектов энергетиками могут 
спровоцировать новые проблемы у их подрядчиков. Созданная на днях 
Национальная ассоциация инжиниринговых компаний (НАИК), в 
которую вошли подрядчики контролирующие более 50% рынка, уже 
обратилась в правительство с просьбой учитывать их интересы при 
возможных корректировках инвестпрограмм. Неофициально участники 
рынка уже говорят о возможных банкротствах не только в 
инжиниринге, но и в энергомашиностроении. Чтобы сохранить объем 
строительства, отрасли требуется порядка $4 млрд. в год. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Сокращение 
инвестпрограмм 
инжиниринговых компаний – 
новость негативная. На фоне 
сокращения производственных 
мощностей предприятиями 
энергетические компании также 
не дополучают часть прибылей, 
что в свою очередь сказывается 
и на инвестпрограммах. После 
реформирования РАО ЕЭС 
отдельные энергетические 
компании оказались не 
способными в одиночку 
противостоять кризису. Для 
преодоления сложившейся 
ситуации в отрасли необходимы 
дополнительные вливания 
средств, возможно, со стороны 
государства, комментирует 
эксперт БКС Экспресс Евгений 
Немзоров. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Пятница, 20 ноября

GENERAL MOTORS НЕ ИСКЛЮЧАЕТ БАНКРОТСТВА 
КОМПАНИИ 

 

Совет директоров американского автоконцерна General Motors Corp, 
оказавшегося на грани краха из-за сокращения продаж, рассматривает 
«все альтернативы», включая банкротство компании. Эта позиция 
расходится с мнением главы GM Рика Вагонера, который говорил на 
этой неделе в Конгрессе, что банкротство - не вариант для его компании. 

GM сообщил газете, что совет директоров обсуждал возможность 
банкротства, однако не считает это «оправданным решением проблем... 
с ликвидностью». 

По словам представителя GM, руководство компании делает все 
возможное для того, чтобы избежать банкротства, пишет газета. 

Вагонер вместе с главами Ford Motor Co и Chrysler LLC на этой неделе 
прибыл в Конгресс, чтобы убедить законодателей выделить $25 
миллиардов на спасение автопрома. 
Российский рынок

Мнение эксперта: На 
прошедшей неделе большая 
тройка автопроизводителей уже 
просила денег в прямом эфире 
CNN у законодателей, но 
голосование по этому вопросу 
было отложено. Акции GM 
проявляют гиперволатильность в 
течение недели: сходили на 50% 
в плюс, на 50% в минус. Это 
дестабилизирует ситуацию на 
фондовом рынке США, - отмечает 
эксперт БКС Экспресс Дмитрий 
Савченко. - На текущей неделе 
ожидается слишком много 
судьбоносных новостей: вопрос 
о спасении автопрома ценой $25 
млрд., разрешение вопроса с Citi, 
данные по ВВП. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Пятница, 20 ноября

ОБАМА ГОТОВИТ МАСШТАБНЫЙ ПАКЕТ ЭКОНОМИЧЕСКИХ 
СТИМУЛОВ 

 

Избранный президент США Барак Обама сообщил, что работает над 
масштабным двухлетним планом стимулирования экономики, 
предупредив, что необходимо действовать быстро для того, чтобы 
предотвратить глубокий экономический спад и снижение цен. В октябре 
Обама заявил о необходимости экономических стимулов в объеме $175 
миллиардов, однако сейчас заявил, что готов предложить более 
масштабный пакет мер, хотя о суммах ничего не говориться.  

Б. Обама отметил, что продажи новых домов в США находятся на самых 
низких уровнях за полвека, американцы продолжают терять работу, а 
финансовым рынкам грозят новые потрясения. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Перспективы 
штатовской экономики 
оцениваются нынче достаточно 
мрачно. Продолжаются 
масштабные сокращения, 
миллионы теряют свои рабочие 
места. Поэтому тот факт, что 
одним из пунктов плана Обамы 
является создание более 2,5 
миллионов новых рабочих мест, 
говорит о готовности 
правительства поддержать 
население и справиться в 
некоторой степени с 
безработицей. Пакет 
предполагаемых антикризисных 
мер также предусматривает 
модернизацию инфраструктуры 
экономики, - отмечает эксперт 
БКС Экспресс Дарья Кудрявцева. 
– Также стало известно, что 
Обама сменит министра 
финансов, которым может стать 
Тимоти Гейтнер, занимающий в 
настоящее время должность 
председателя Федерального 
резервного банка Нью-Йорка. 
Гейтнер является сторонником 
большего вмешательства 
государства в экономику. 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Пятница, 20 ноября

На прошлой неделе американские 
рынки, в отличие от наших, обновили 
минимумы октября. С начала года 
падение Dow Jones составляет около 
43%, а индекса S&P – 49%. Мировые 
рынки после затяжного падения могут 
начать ожидаемое многими 
«рождественское» ралли. Думается, 
многие оптимистично настроенные 
управляющие инвестиционных 
компаний и соскучившиеся по росту 
трейдеры, с удовольствием, поддержали 
бы этот порыв. Но все может пойти и по 
пессимистичному сценарию. Проблемы 
американского автопрома могут в любой 
момент обрушить рынки еще ниже. Если 
уже говорить о вероятности 
«новогоднего» ралли, то даже в 
преддефолтный 1997 год оно с успехом 
прокатилось по нашему рынку. В начале 
декабря 1997 года индекс РТС был 
около 320 пунктов, при том, что за 2 
месяца до этого, около 570. И за декабрь 
вырос почти на 25% до 396, а в начале 
января был даже 405, после чего 
благополучно начал дальнейшее 
снижение. Не исключено повторение 
подобного сценария и 11 лет спустя.  
Евгений Немзоров, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Пятница, 20 ноября

Российский рынок по итогам недели 
снизился. Уже с начала недели на фоне 
отсутствия положительных новостей с 
саммита G-7 , негативный внешний фон 
оказывал мощный негатив на 
российский фондовый рынок. 
Поступательное снижение мировых 
фондовых индексов и резкое снижение 
стоимости сырья оставляли мало шансов 
на положительную динамику. В течение 
всей недели, кроме пятницы ВЭБ 
совершенно явно присутствовал на 
рынке и сдерживал его от сваливания в 
область новых минимумов. В бумагах 
ЛУКОЙЛа, ВТБ, Сургутнефтегаза 
практически нет крупных продавцов, 
которые могли бы реализовывать 
крупные пакеты в моменты, когда 
внешний фон располагал к этому. С 
технической точки зрения отсутствие 
новых минимумов предполагает 
возможность резкого разворота, если 
внешний фон хотя бы незначительно 
улучшится. По широкому спектру бумаг 
есть кандидаты, имеющие возможность 
показать внушительный рост. Мы 
выделяем бумаги Сургутнефтегаза, 
ЛУКОЙЛа, Газпрома, Сбербанка, 
РусГидро, как потенциальных лидеров 
возможного роста. 
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Пятница, 20 ноября
Ближайшая поддержка по ММВБ проходит в области 
локального минимума 500 пунктов, там же проходит 
уровень 100% коррекции по Фибоначчи, который 
может удержать котировки от падения. Сопротивление 
по индексу располагается на уровне 550 пунктов – 
граница краткосрочного нисходящего канала, которая 
может стать препятствием на пути вверх. RSI на часовом 
графике смотрит вниз, MACD ниже нуля, нейтрален. 
Российский рынок продолжает двигаться вслед за 
зарубежными площадками. На сегодняшний день 
складывается картина, способствующая развороту на 
российском рынке акций, во многом этому будет 
способствовать рост на американских площадках. 
Однако падающие азиатские площадки портят картину 
перед открытием. Не стоит забывать, что на 
предстоящей неделе ожидается публикация данных по 
ВВП США за 3 квартал, данные по благосостоянию 
населения, а также очередная порция статистики по 
рынку труда и данные по состоянию рынка жилья. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Пятница, 20 ноября
Старт сегодня позитивный. На текущий момент 
индикатор RSI на дневном графике приближается к 
перепроданности. МАCD (12-26) на дневном указывает 
вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже ЕМА-45,
цена акции находится ниже своих средних ЕМА-20 и 
ЕМА-45, что дает негативный долгосрочный сигнал. В 
пятницу можно было наблюдать явный перебор с 
позитивом в первые минуты торгов, за что весь день 
рынок и расплачивался снижением. Минимумы не 
обновили – это плюс. Но глобально новостей для роста 
нет – это минус. Сегодня стартуем с гэпа вверх, после 
есть вероятность рынка вверх (до 600-610). Далее 
сценарий может встать «на пятничные рельсы» и 
видимо начнем играть в закрытие разрыва. Фокус на 
неделе держим на США, где дно обновлено. На текущей 
неделе ожидается слишком много судьбоносных 
новостей: вопрос о спасении американского автопрома 
ценой $25 млрд., разрешение вопроса с Citi, данные по 
ВВП США. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 516,93

Изменение за день -3,14%
Ближайшие уровни поддержки 500, 464, 325
Ближайшие уровни сопротивления 550, 600, 640 

 

Цена по закрытию 580,12

Изменение за день +3,38%
Ближайшие уровни поддержки 550, 525, 500
Ближайшие уровни сопротивления 600-610, 650, 670 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 76,11%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила –7,4%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

СЕВЕРСТАЛЬ Пятница, 20 ноября
В пятницу стало известно, что компания завершила сделку 
по приобретению контрольного пакета акций канадской 
золотодобывающей компании High River Gold Mines за 45 
млн. долл. Так же появилась информация о том, что 
государство окажет помощь металлургическому сектору. 
На фоне этого мы рекомендуем покупать бумаги 
Северстали, цель возможного движения вверх по бумагам 
70 -85 рубля. RSI на часовом графике легкий сигнал на 
снижение. MACD ниже нуля, однако указывает на рост. 
Parabolic по-прежнему на снижение. Экспоненциальные 
средние переплетаются, цена закрылась на уровне своих 
средних, что дает нейтральный сигнал. Открытие ожидаем 
в районе 62 руб. Возможная цель в ближайшие дни 68 руб. 
Российский рынок может открыться с весьма 
существенным ценовым разрывом вверх, однако без 
«специфической» поддержки в лице гос. трейдера он 
рискует вновь уйти в минус. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 59,95

Изменение за день +2,22%
Ближайшие уровни поддержки 56/50
Ближайшие уровни сопротивления 62/68/75/80/90 

 

 
 

СУРГУТНЕФТЕГАЗ Пятница, 20 ноября
Открывшись ростом на открытии почти до 15,0 рублей, 
цена затем весь день торговалась в районе 14,7, 
снизившись под конец дня в район 14 рублей. Цена 
находится в широком сужающемся треугольнике с 
границами 13,5 и 15,0 рублей, и сегодня, отыгрывая рост 
Америки на открытии и растущие фьючерсы, уйдет к 
верхней границе в район 15,0 рублей. Ближайшая 
поддержка – в районе 14 рублей, при прохождении 
которой следующая – на 13,5. Ближайшее сопротивление 
на 14,7, затем в районе 15,0 рублей. Индикатор RSI 
находится в нейтральной зоне, скользящие средние 
переплетаются, указывая на боковое движение. Учитывая 
внешний фон, 5-6%-ый рост фондовых рынков в США, 
дорожающую нефть, снижение азиатских рынков и 
растущие фьючерсы на американские индексы сегодня в 
акциях СургутНГ открытие ожидается ростом котировок. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 14,055

Изменение за день -2,2%
Ближайшие уровни поддержки 14,1/13,5/12,7
Ближайшие уровни сопротивления 14,7/15,0/15,6 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 11 – 24 ноября

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

В пятницу котировки продемонстрировали рост на 4%, но 
по итогу недели потеряли 13%. Спасительным для нефтяных 
котировок событием на неделе может стать лишь 
внеочередное собрание ОПЕК 29 ноября. Мнения 
участников организации разделились. Саудовская Аравия 
предпочитает отложить решение о снижении квот на 17 
декабря. Эта страна занимает наибольшую долю по добычи 
среди стран ОПЕК и, следовательно, пока решение по квотам 
находится в подвешенном состоянии. Что касается доллара, 
то он уже как месяц не дает однозначных ориентиров. 

По итогам торгов основные металлы выросли, в лидерах 
оказали драгметаллы. Росту способствует взлет на 
американском фондовом рынке, а также снижение доллара. 
Положительная тенденция в золоте перекинулась и на 
остальные драгметаллы. По итогам дня золото прибавило 
6.34%, составив $793,9/тр. унц. Золото, несмотря на 
снижение с начала года, продолжает оставаться защитным 
металлом. С начала года золото потеряло 5.62%, что является 
наилучшим результатом, ближайшим преследователем 
является алюминий, который теряет 34%. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото 6,34 47,30 793,9

Серебро 6,12 0,55 9,535

Медь 1,94 67,00 3518

Никель 0,55 54,00 9907

Платина 4,51 35,60 825,7

Палладий -0,33 -0,60 178,85

Цинк -0,11 -1,25 1170,5

Нефть (Brent) 4,03 1,93 49,8

Нефть (WTI) 4,14 2,01 50,55

Газ 5,56 0,35
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СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 

 

0 / 12 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС

http://www.bcs.ru/


 

Мнение читателей 
 

НА УРОВНЕ 1997 ГОДА 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Михаил Афонин, г. Москва: 

«По поводу уровня «дна» есть идея вспомнить предыдущий период 
расцвета российского фондового рынка - 1997 год. Сейчас долларовые 
цены на наши акции, похоже, практически совпадают с уровнями 1997 
года, «технарям» должна приглянуться идея о наличии «глобального 
кризисного» уровня сопротивления/поддержки. Заметим, в 
докризисной России максимум индекса РТС был на уровне 571,66. 
Ничего не напоминает? Да и на уровнях 550-800 был длительный 
«боковик» в 2004 году. Чем не идея для «технарей»? 

На мой взгляд, хоть наш рынок и очень «мелкий», главная его беда все-
таки в истеричности его участников. Да, с рынка выведено $50-70 млрд. 
за последнее время, но так или иначе из государственного кармана чуть 
больше трети этой суммы должно на рынок вернуться. Учитывая 
разницу в ценах, вывода денег нерезидентами и ввода государством 
введенных средств может хватить на покупку всех тех ценных бумаг, 
которые были проданы нерезидентами. Поэтом привычные падения на 
10% из-за того, что нефть подешевела на 0,5% и рынок Японии упал на 
1,2% или рост на 15% из-за того, что в США вышли данные, которые 
можно расценить как позитивные, но которые почему-то в самих США 
не вызвали реакции, трудно назвать как-то иначе, чем ярко выраженной 
истерикой. 

БКС Экспресс объявляет о 
новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 

 

Если ВЭБ вложит свои деньги, покупая и ПРОДАВАЯ бумаги на этих 
или чуть более низких уровнях, но при этом сглаживая явно чрезмерные 
пульсации рынка, то, во-первых, денег на собственно поддержку рынка 
у него уйдет меньше, во-вторых, появится надежда на то, что пусть не 
сейчас, а через год, два года, на рынок придут-таки опять нерезиденты 
(как же без них расти?), только состав их сменится. Сейчас наш рынок с 
его типичной волатильностью плюс-минус 10% в день привлекателен, 
скорее всего, только для спекулянтов, если он будет показывать такие 
же колебания, как развитые рынки. В периоды кризисов, как сейчас, 
движения до 5-6% (причем не открытие с гэпом вверх на 8%, а потом 
падение на 13%, а спокойное движение, при так называемых обвалах на 
6% максимум движения вверх1-2%, а потом падение на 7-8%!), в 
спокойное время до 3% в день, то можно надеяться на то, что качество 
приходящих на рынок инвесторов улучшится. Тем самым пусть даже 
искусственное на первых порах снижение волатильности рынка в 
среднесрочной перспективе сделает его более развитым и 
привлекательным для портфельных инвестиций. Пока же ВЭБ 
«вытягиваниями» рынка способствует росту его волатильности, чем, 
кстати, на мой взгляд, осложняет себе решение задачи, которая рано или 
поздно перед ним встанет - вывода с рынка «кризисных» денег». 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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