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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 

Торгуйте в России, торгуйте за рубли! 
Отечественный фондовый рынок не перестает удивлять инвесторов. Если к 
высокой волатильности и уязвимости наших площадок мы уже как-то 
привыкли, то вот различная стоимость одной и той же бумаги на внутреннем 
и внешнем рынках кажется странным. Возможно, это происходит благодаря 
присутствию ВЭБа на нашем рынке, а возможно, западные инвесторы спешат 
выйти из наших активов. Отечественные площадки на открытии имеют 
смешанные сигналы. Азиатские рынки не поддержали сегодня пессимизма 
коллег за океаном, и сегодня демонстрируют рост в пределах 2-3%. Но 
другие факторы для нас отрицательны. Поэтому на открытии вероятно мы 
вновь увидим снижение котировок, а вот ближе к закрытию ситуация может 
выправиться. 
Евгений Тупикин, 
Старший финансовый советник ИК «Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Рост азиатских индексов, рост фьючерсов на 
американские индексы 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение американских индексов, снижение цен 
на нефть, АДР на российские фишки закрылись 
ниже локального рынка, снижение основных 
металлов 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Движение проходит под флагом 
среднесрочного нисходящего канала, 
который сохранил актуальность даже после 
роста последних дней. Основополагающее 
сопротивление - 900 по индексу РТС. 
Поддержка располагается на 650 - 600 по 
индексу РТС. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Газпром. После падения на открытии в 
район 90-92 рублей, можно открывать 
длинные позиции, учитывая 2,5%-ый рост 
фьючерсов, с выставлением стопов в 
районе 88-89 рублей. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за  рубежом! http://www2.bcs.ru/analyt

 

 

http://expert.bcs.ru/
http://www2.bcs.ru/analyt


 

 

Итоги торгов: рынки Америки 
 

ЧЕТВЕРГ, 20 НОЯБРЯ 

Минимумы пробиты по всем индексам. Причина – отказ финансирования 
правительством автомобилестроения. Акции GM в течение дня сходили на 
50% в плюс, на 50% в минус и закрылись нейтрально. И это голубая фишка 
американского рынка… По секторам расклад следующий: в четверг лидером 
снижения стал нефтегазовый сектор на фоне провала цен на нефть ниже $50 
за баррель (индекс S&P Oil&Gas снизился на 17%); на 7% снизился 
банковский сектор. Акции Citi потеряли 26%. Руководство Citigroup Inc. 
начало рассматривать, в том числе, возможность продажи отдельных 
бизнесов финансовой группы или ее продажи в целом. Пока это обсуждение 
находится на начальной фазе и вызвано новым снижением цен акций банка, 
которое составило в четверг 26.41%. Статистика по рынку труда накануне 
так же не радовала: Число заявок на пособие по безработице в США на 
неделе, завершившейся 15 ноября, выросло до 542 тыс. Ожидалось 
снижение до 505 тыс. с объявленного ранее уровня. До дня благодарения в 
США – рукой подать и это один из тех дней, в преддверии которого рынок 
рос по статистике в 75% из 100%. Фундаментально новости не радуют, так 
что надежда только Thanksgiving Day. А если серьезно, то пробитие 
минимумов по итогу недели даст гипернегативный сигнал. Отечественный 
рынок с утра последует за США на обновление минимумов. ADR закрылись 
не важно. Но ВЭБ, остановки торгов и поразительный рост Азии окажут 
значимую поддержку внутри дня. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС -7,38 -44,7 561,14

РТС-2 -1,85 -10,77 569,94

ММВБ -4,38 -24,42 533,7

ММВБ-10 -4,05 -43,95 1041,55

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -1,18 -90,66 7612,38

HangSeng 
(7:00 МСК) -1,72 -211,18 12087,38

NASDAQ -5,07 -70,30 1316,12

S&P 500 -6,71 -54,14 752,44

Dow Jones -5,56 -444,99 7552,29

BOVESPA -2,02 -690,1 33404,55

IPC -2,09 -387,68 18190,7

FTSE 100 -3,26 -130,69 3874,99

CAC 40 -3,48 -107,47 2980,42

Xetra DAX -3,08 -133,89 4220,2
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  -9,25 26,09 26,09 -12,83

Нор Никель 0,00 6,45 64,50 -9,96

Ростелеком -7,36 28,31 4,72 -27,64

СургутНГ -9,35 4,75 0,48 -8,86

Газпром -13,00 11,31 2,83 -19,00

Газпромнефть -11,60 8 1,60 -3,02

МТС -9,22 21,67 4,33 25,78

Вымпелком -7,17 6,99 27,96 —

ВТБ -1,39 2,13 0,0011 -5,28
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Ожидаемые события 
General Motors запустит в Калининграде производство Chevrolet Lacetti на площадке 
«Автотора». На церемонии ожидается присутствие первого вице-премьера РФ И. Шувалова, 
главы Минэкономразвития РФ Э. Набиуллиной, министра промышленности и торговли РФ В. 
Христенко, главы Федеральной таможенной службы РФ А. Бельянинова, главы Объединения 
автопроизводителей России И. Коровкина, а также руководства компаний «Автотор» и 
General Motors. 

Государственная дума 21 ноября 2008г. рассмотрит в первом чтении законопроект о 
поэтапном повышении требований к капиталу банков. 

Максимальный размер средств, предоставляемых кредитным организациям, составит 450 
млрд. руб. (дата предоставления средств - 24 ноября 2008г., дата возврата средств - 3 декабря 
2009г.). Минимальная процентная ставка предоставления кредитных средств - 10,5%. 

Президент ОАО «Объединенная авиастроительная корпорация» А. Федоров посетит АО 
«Авиакор - авиационный завод» и проведет переговоры с руководством завода и его 
акционерами о включении завода в производственную кооперацию с предприятиями ОАК. 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Иркутск 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Учим делать деньги 
Бесплатный ознакомительный 
семинар для начинающих инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор.Никель Покупать

Газпром Держать

Роснефть Покупать

Автоваз Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Вымпелком Пересмотр

Лебедянский Продавать

НМЛК Пересмотр

Северсталь Пересмотр

Балтика Покупать

Ростелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Комстар Пересмотр

МТС Пересмотр

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

06:30 Япония Заседание Банка Японии   

09:00 Япония Месячный отчёт Банка Японии ноябрь  

12:00 Еврозона Индекс деловой активности - PMI октябрь N/A 41,1

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Четверг, 20 ноября

СНИЖЕНИЮ НДС НАШЛИ АЛЬТЕРНАТИВУ     

Сегодня, 20 ноября, глава российского правительства Владимир Путин 
на X съезде Единой России объявил о снижении налога на прибыль. С 1 
января 2009 года ставка налога уменьшится на 4% с 24% до 20%. По 
оценкам Министерства Финансов экономический эффект от снижения 
налога на прибыль составит 400 млрд. руб. «Эти решения вполне 
логичны, - говорит Александр Аршавский, доцент кафедры фондового 
рынка и рынка инвестиций ГУ «Высшая школа экономики». - В связи с 
тем, что для многих российских компаний заемные средства стали 
недоступными, свой оборот они могут пополнить за счет снижения 
налога на прибыль». 
Российский рынок

Мнение эксперта: В результате, 
как полагает эксперт, у 
предприятий появится больше 
возможностей для инвестиций. 
Помимо этого, снижение налога 
может оказать положительное 
влияние на фондовый рынок. 
«Увеличится чистая прибыль 
компаний, следовательно, 
возрастет и капитализация», - 
отмечает Александр Аршавский. 
Получается, что в споре о 
снижении НДС наступило 
временное перемирие. Бизнес 
ожидал снижения НДС, но 
получил уменьшенную ставку по 
налогу на прибыль. Минфин 
также остался доволен. Налог на 
прибыль не играет важной роли 
в наполнении федеральной 
казны, большая его часть 
остается в региональных 
бюджетах. 

 

НОРНИКЕЛЬ НЕ БУДЕТ ПЛАТИТЬ ДИВИДЕНДЫ   

Норильский никель, крупнейший в мире производитель никеля и 
палладия, обнародовал планы производства основных металлов на 
2008-2009 годы, признав что ему может понадобиться помощь 
государства в сбыте этой продукции. Гендиректор Владимир 
Стржалковский признал, что в условиях кризиса компания пока не 
будет платить дивиденды и ожидает сокращения прибыли в четыре раза 
в 2009 году по сравнению с 2008 годом, но при этом чувствует себя 
лучше конкурентов. Ранее Норникель заявил о вероятном сокращении 
производственных мощностей за пределами РФ в рамках 
антикризисной программы. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: 
Иностранные активы, как ни 
странно, весомо увеличивали 
издержки по причине высоких 
заработных плат, - отмечает 
эксперт БКС Экспресс Дмитрий 
Савченко. Если учесть, на 
отдельных месторождениях 
себестоимость добычи $9000-
$10000, то становится 
очевидным неизбежность 
сокращения этих производств. 
Для справки - себестоимость 
добычи у второго в России 
производителя никеля 
«Уфалейникеля» - более $20000. 
В результате падения цен на 
металл предприятие практически 
прекратило свою деятельность. 
На фоне всего перечисленного 
выше отказ Норникеля от 
выплаты дивидендов - разумное 
корпоративное решение, - 
продолжает эксперт, - впрочем 
думается Русал, испытывающий 
голод денежных потоков, может 
быть против подобного решения. 
Что качается влияния на рынок, 
то новость по дивидендам 
является сдержанным негативом 
для котировок компании, 
который может быть едва 
заметен на рынке по причине 
общего негативного внешнего 
фона. 

 

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Четверг, 20 ноября

CITIGROUP РАССМАТРИВАЕТ ВАРИАНТЫ СОБСТВЕННОЙ 
ПРОДАЖИ  

 

Руководство Citigroup Inc. Начало рассматривать, в том числе, 
возможность продажи отдельных бизнесов финансовой группы или ее 
продажи в целом. Пока это обсуждение находится на начальной фазе и 
вызвано новым снижением цен акций банка, которое составило в 
четверг 26.41%. Сегодня пройдет совет директоров Citigroup, на 
котором будут рассматриваться различные варианты действий. 
Отметим, что с начала недели акции Citigroup упали на 50%. Проблемы 
начались после того, как минфин США отказался от выкупа плохих 
активов привел к тому, что банку Citigroup пришлось выкупить активы 
своих структурированных инвестиционных фондов на 17,5 миллиарда 
долларов. А это считайте то же самое, что списание большей части этой 
суммы (при худшем варианте, который за окном). Накануне уже шла 
речь об увеличении доли в Citi одного саудовского принца. Так же 
вспоминается просьба США у четырех государств Персидского залива 
290 миллиардов долларов на борьбу с экономическим кризисом. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Сейчас у 
США основная задача - резко 
увеличить привлечение средств. 
Через гособлигации их 
экономика ежемесячно 
привлекает $60 млрд. долларов, 
которых только и хватает на 
дефициты торгового баланса и 
бюджета. Но на сегодняшний 
момент ситуация качественно 
другая: экономика и топка 
кризиса требует в моменте много 
сот миллиардов долларов (из 
плана Полсона за месяц 
израсходовано уже $300 млрд.). 
Возможно, США придется отдать 
в руки арабов, у которых 
сосредоточена большая часть 
денежных резервов, контроль 
над некоторыми активами. А что, 
Англия уже давно не имеет 
своего автомобилестроения, 
глядишь и США продадут свой 
бедствующий сектор с 
потрохами. Банковский сектор 
так же может быть частично 
отдан "налево". 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

«РУСГИДРО» РАЗМЕСТИТ 26 МЛРД. АКЦИЙ    

«РусГидро» планирует разместить две допэмиссии на общую сумму по 
номинальной цене - 26 млрд. рублей. 17 ноября собрание акционеров 
«РусГидро» приняло решение об увеличении объема допэмиссии в 
пользу государства. Планируется два размещения бумаг на 2008 и 2009 
гг. В первый раз планируется разместить 10 млрд. акций по 
номинальной стоимостью 1 рубль каждая. Второе - 16 млрд. бумаг 
такого же номинала - 1 рубль. Ранее компания должна была разместить 
допэмиссию в объеме 4,3 млрд. акций в пользу государства по 2,02 руб. 
за одну бумагу. В результате допэмиссии генкомпания получила бы 
8,686 млрд. руб. государственных инвестиций. Затем планировали 
разместить - 8,1 млрд., предполагаемая цена выкупа одной акции 
составляла 1,07 руб. Сейчас компания решила разместить 26 млрд. 
акций, что составляет 10,6% от текущего уставного капитала и 9,6% от 
увеличенного. «Гарантированно, вне зависимости от желания 
миноритарных акционеров участвовать в допэмиссиях или нет, 
«РусГидро» получит от двух выпусков 15 млрд. рублей - 6 млрд. рублей 
в 2008 году и 9 млрд. рублей в 2009 году, - говорит Екатерина 
Трипотень, аналитик ИК «Совлинк». - Это те суммы, которые 
государство предусмотрело в своем бюджете и гарантированно 
выделит».  
Российский рынок

Мнение эксперта: «Какова 
будет цена размещения второй 
допэмиссии, не известно. «Если 
курс акций «РусГидро» вырастет 
до величины выше номинала, то 
цена размещения будет 
установлена, скорее всего, по 
рынку, - отмечает Екатерина 
Трипотень. - То есть, они могут 
привлечь и больше 16 млрд. 
рублей, если все акционеры 
выкупят допэмиссию. В том 
случае, если с курсом акций 
ничего особенного не 
произойдет за это время, то 16 
млрд. будет максимумом, что 
смогут привлечь». Если никто из 
миноритариев не захочет 
воспользоваться 
преимущественным правом, а 
государство его реализует, то 
после первой допэмиссии его 
доля вырастет до почти 61,5%, а 
после второй - до 62,8%. 

 

 

 

5 12 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Четверг, 20 ноября

«УРАЛКАЛИЙ» ПРОГНОЗИРУЕТ СНИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНОГО 
ПОТОКА 

 

Компания «Уралкалий» сегодня, 20 ноября, сообщила об изменении 
прогнозов финансовых показателей по итогам 2008 года и 
производственных планов на 2009 год. В «Уралкалии» поясняют, что 
финансовый кризис привел к снижению спроса на 
сельскохозяйственную продукцию. В результате многие 
сельхозпроизводители оказались не в состоянии закупать удобрения в 
запланированных объемах. Спрос на продукцию компании снизился на 
ряде рынков. «В связи со снижением спроса на удобрения «Уралкалий» 
в октябре 2008 года уже объявил о сокращении производственных 
планов на ноябрь и декабрь 2008 года на 50%, - говорится в сообщении 
компании. - Это означает общее снижение выпуска продукции на 10% в 
годовом исчислении, а также изменение финансовых показателей 
компании». 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Уралкалий» 
прогнозирует снижение 
денежного потока в октябре-
декабре 2008 года на $650 млн. 
Таким образом, остатки 
денежных средств компании на 
конец года прогнозируются на 
уровне $300 млн долларов при 
кредитах $470 млн. Более того, 
компания предполагает, что 
сложная ситуация на рынке 
удобрений сохранится в начале 
2009 года и «Уралкалий» будет 
вынужден сокращать выпуск 
продукции. Менеджмент 
производителя удобрения, как и 
многие другие российские 
компании, разработал пакет 
антикризисных мер. В частности, 
будет активизирован ремонт в 
период сниженных нагрузок, 
отменены сверхурочные работы 
и оптимизированы графики 
работы сотрудников. Также 
приостановится действие 
положения о премировании. «В 
принципе сообщение об 
ожидаемом снижении 
производства не выглядит 
неожиданным известием, - 
комментирует Михаил Сайно, 
аналитик ФГ БКС. - Сокращение 
производства ввиду слабого 
спроса на удобрения было 
прогнозируемо». Эксперт 
отмечает, что сейчас на 
рыночную оценку акций в 
большей степени влияет 
ситуация вокруг провала и 
результаты расследования 
комиссии, которые должны быть 
озвучены уже в ближайшие 
недели.  

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Четверг, 20 ноября

На редкость негативный внешний фон 
складывался к открытию. Итого 9% гэпа 
с открытия, а затем боковик. Вообще, 
отыгрывать абсолютно весь внешний 
фон прямо с открытия – прерогатива 
российского рынка. Таким образом 
остаток дня до 16:30 мск был скучным. 
Отметим, что снова ощущалась 
поддержка ВЭБа. Периодически наши 
«голубые фишки» пытались расти 
вопреки падению фьючерсов на 
американские индексы. Возможность 
заработать была у всех – и быков, и 
медведей. Опубликованная же 
статистика в очередной раз показала 
слабость рынка труда и обвалила 
котировки наших акций. Индекс РТС 
почти достал до своего минимума – 549 
пунктов. Индекс Micex Oil & Gas потерял 
5.98%, поскольку «чёрное золото» 
провалилось на 6% ниже отметки $50 за 
баррель марки Brent. Позитивного для 
российского рынка, по сути, ничего нет. 
Основной вопрос сейчас – как поведут 
себя американские рынки в ближайшее 
время. Закрытие индекса DJIA ниже 
8000 пунктов по итогу недели 
негативным образом может сказаться на 
динамике мировых площадок. Именно 
этот уровень оказывал поддержку 
последнее время. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Четверг, 20 ноября

Динамика российского рынка за неделю 
демонстрирует растерянность игроков. 
Создаётся ощущение, что торгуют 
исключительно спекулянты, хотя объёмы 
и говорят об обратном. Большая 
зигзагообразная коррекция роста (24 
октября – 5 ноября) закончилась, но 
грозит перерасти в полноценный 
импульс. Дело в том, что фундамента для 
продолжения восходящего движения нет 
совершенно. Америка показывает 
взлёты без причин, а затем падает. В 
условиях такой неопределённости 
трейдеры предпочитают выйти с рынка. 
Что касается лидеров-аутсайдеров, то 
продавались наиболее активно все 
голубые фишки. В 10ке «худших» за 
неделю мы видим Газпром, ЛУКОЙЛ, 
ГМК НН, ВТБ, Роснефть. Пока 
перспективы туманны. Но вероятность 
обновления минимумов в краткосрочной 
перспективе возросла. Во-первых, 
коррекция оказалась критически 
глубокой, а во-вторых, абсолютно не на 
чем расти, кроме техники. Да и 
последняя даёт разные варианты 
последующих событий.  
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Четверг, 20 ноября
Индекс ММВБ вчера благодаря активной работе ВЭБа 
смог удержаться и не обновить минимумы года. После 
17.00 несмотря слабую статистику по Штатам, наш 
рынок начал расти, объемы существенно возросли. На 
рынке активно начал работать ВЭБ, который и позволил 
обеспечить подъем котировок в конце дня. Спрос 
наблюдался в наиболее ликвидных бумагах, в основном 
это бумаги с госучастием: «Газпром», Сбербанк, 
«Роснефть», ВТБ. Рынок Азии на текущий момент 
прибавляет от 1.5 до 4%. Американские фьючерсы 
также показывают рост. Между тем техническая картина 
показывает, что отскок назрел, момент начала отскока 
все время откладывается из-за негатива с Запада, однако 
бесконечно это продолжаться не может. Открытие 
сегодня будет в отрицательной зоне, однако азиатский 
фактор и американские фьючерсы нейтрализуют 
большую часть негатива.  

Дмитрий Шишов,  

Руководитель группы экспертов БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Четверг, 20 ноября
Америка в четверг закрылась падением на 6%, 
фьючерсы на американские индексы растут в рамках 
3%. Нефть снизилась на 6%, Азия растет в окрестности 
3%. Старт сегодня все же негативный с последующими 
американскими горками. Состояние индикаторов: На 
текущий момент индикатор RSI на дневном графике 
приближается к перепроданности. МАCD (12-26) на 
дневном указывает вниз. Экспоненциальная средняя 
ЕМА-20 ниже ЕМА-45, цена акции находится ниже 
своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что дает негативный 
долгосрочный сигнал. С утра обновляем минимумы 
конца октября. После гэпа вниз на открытии сценарий 
на день может походить расклад четверга. Очень 
обнадеживает Азия, которая не послушала США и 
пошла в рост (+3%+6%). В этом свете не ждем усиления 
продаж после прорыва минимума. ВЭБ накануне 
преподал хороший урок и продавать агрессивно – 
чревато. Внутридневная цель РТС – 520-530 пунктов. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 533,7

Изменение за день -4,38%
Ближайшие уровни поддержки 0
Ближайшие уровни сопротивления 0 

 

Цена по закрытию 561,14

Изменение за день -7,38%
Ближайшие уровни поддержки 550, 525, 500
Ближайшие уровни сопротивления 600, 650, 670, 700 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 77,25%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила –7,12%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

УРАЛКАЛИЙ Четверг, 20 ноября
Состояние индикаторов: 

1. Цена под Moving Average(220), Moving Average(54) и 
Moving Average(13); 

2. MACD Histogram=0; 

3. RSI(50)=32% 

4. Williams%R(200)= -96, Williams%R(10)= -67; 

DJI и S&P500 вышли из треугольника вниз. Тренд по DJI, 
начавшийся в 1990 г. пробит. Последняя поддержка 7181, 
потом тренд 6789. Может быть и третий день падения. 
Нам это грозит 500 пунктами по РТС, а может и их 
пробоем. Индикаторы выглядят лучше вчерашнего, но это 
иллюзия, т.к. они уже реагируют на шум. Еще 4 дня такого 
падения и компания в подарок. Рекомендации: можно 
покупать на долго, т. к. завод работает, удобрения нужны, 
даже если смениться стратегический собственник, то 
собственность-то останется. А стоит она уже дешевле 
некуда. Хотя можно подождать до 1 коп. за акцию. 

Игорь Юдин, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 25,09

Изменение за день -22,44%
Ближайшие уровни поддержки 0
Ближайшие уровни сопротивления 49 

 

 
 

РОСНЕФТЬ Четверг, 20 ноября
Открывшись гэпом вниз до 79 рублей, цен весь день 
торговалась в скучном боковом коридоре 79-80. Но под 
вечер все изменилось. После выхода ВЭБа на рынок стали 
дорожать все «голубые фишки», и Роснефть в том числе, в 
результате бумаги поднялись выше 85 рублей, несмотря 
на слабую статистику из США. Вчера цена опустилась до 
76 рублей, минимума конца октября. Учитывая падение 
американского и нефтяного рынков сегодня вполне 
реально увидеть новые минимумы в акциях Роснефти, 
однако, принимая во внимание внешний фон, после 
падения на открытии ожидается коррекция вверх. 
Индикатор RSI в нейтральной зоне, скользящие средние 
указывают на нисходящее движение. Учитывая снижение 
фондовых рынков в США, подешевевшую нефть, рост 
азиатских рынков и растущие фьючерсы на американские 
индексы сегодня в акциях Роснефти открытие ожидается 
снижением, но затем будет коррекция вверх на фоне роста 
фьючерсов и азиатских рынков. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 85,25

Изменение за день -2,0%
Ближайшие уровни поддержки 80, 78, 76
Ближайшие уровни сопротивления 86, 89, 92, 95.5 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 10 – 21 ноября

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Банк Goldman Sachs, ранее предсказывающий целевую 
цену по нефти на $200 отозвал все рекомендации по рынку 
сырья. Показательно.. Нефть марки Brent накануне 
снизилась на 5.9% до $47.87 за баррель, пробив 
психологическую поддержку на $50. Рост запасов сырья в 
США, негативные данные по рынку труда штатов - все 
указывает на грядущее сокращение спроса на топливо. 
Доллар завершил картину, прибавив накануне до локальных 
максимумов к евро. 

По итогам торгов основные металлы показали падение, 
исключением стало золото. Ситуация на рынке металлов уже 
второй день остается неизменной, золото растет, остальные 
металлы падают. Давление на металлы сохраняется со 
стороны западных фондовых площадок, нефти и доллара. За 
последнее время вновь произошло серьезное падение 
металлов, поэтому коррекция потихоньку назревает. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото 0,91 6,70 746,6

Серебро -3,07 -0,29 8,985

Медь -2,98 -106,00 3451

Никель -2,86 -290,00 9853

Платина -4,08 -33,60 790,1

Палладий -7,43 -14,40 179,45

Цинк 0,28 3,25 1171,75

Нефть (Brent) -5,90 -3,00 47,87

Нефть (WTI) -8,16 -4,31 48,54

Газ -7,06 -0,48
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СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 

 

0 / 12 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС

http://www.bcs.ru/


 

Мнение читателей 
 

ВЭБ ВОШЕЛ В РЫНОК ДОСТАТОЧНО «УМНО» 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Юрий Семенов, г. Казань: БКС Экспресс объявляет о 

новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
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«Сколько я не смотрю на рынок в последнее время, все больше 
убеждаюсь, что он под контролем ВЭБа. В связи с мировым кризисом 
многие акционеры/держатели акций, активно продавали их на 
российском рынке последние 2 месяца, тогда рынок по несколько раз в 
неделю опускался по 10-15%. Фундаментальные показатели уже не 
работали. Но массовый вывод денег из РФ уже закончился, это уже 
позади. Можно сказать, что ВЭБ вошел в рынок достаточно «умно». 
Выглядело, это так: многие компании скупали свои же акции с рынка, но 
не сразу, а при пробое по технике сильных уровней поддержки. Так, 
например, Газпром. Топ-менеждеры и не только скупали акции в 
диапазоне 150-200р., поддержкой выступал уровень 220р. Лукойл 
также, сначала покупали акции по 1500-1600р, но когда по мере общей 
мировой тенденции цены пошли еще ниже, взяли некую паузу и 
продолжили скупку по 1100р. Также можно продолжить про Роснефть, 
Сбербанк и т. п. И не нужно думать, что те, кто скупал акции, брали себе 
в убыток. Они прекрасно осознавали, что они делают. Не исключено, 
что будет новогоднее ралли, и акции как раз таки достигнут этих 
отметок. Время покажет, во всяком случае, цель у меня такая. Акции 
были фундаментально очень дешевы, а сейчас практически задарма. И 
главное нужно этим правильно воспользоваться. ВЭБ не дает рынку 
просесть, заметьте, последнюю неделю особенно. Мы просто 
открываемся гэпом вниз и все, наш рынок держат, не дают упасть. Да и 
объемов уже таких нет. Итог - сами компании уже держат большую 
часть акций на рынке в своих руках и им уже невыгодно продавливать 
рынок вниз. ВЭБ, который также первые дни выхода на рынок создавал 
высокую волатильность на рынке, тем самым, повышая ликвид, играя 
сам с собой, принялся за скупку акций. Это больше касается голубых 
фишек - Газпром, Роснефть, Сбербанк, Лукойл. Насчет действий ВЭБа в 
первые дни, это лично мое мнение. На рынке важна психология. Многие 
спекулянты ведут игру на понижение, в частности на сырьевом рынке 
(нефть). И при пробое технически важных уровней у многих не 
выдерживают нервы, и сдают акции себе в убыток прямо в руки таким 
игрокам. После чего следует отскок. Тут мне вспоминаются слова одного 
европейского эксперта полгода назад, что с рынка нужно убрать всех 
«неопытных» игроков. Это заставляет задуматься. За эти 10 лет Россия 
поднялась с колен, и уже уверенно стоит на ногах. Задача Дмитрия 
Медведева сделать первые шаги, это как учить ребенка ходить, а дальше 
он уже сам. В этом убеждены и многие западные эксперты, многие видят 
достаточно хорошую прибыль, инвестируя в Россию. Россия сейчас 
достаточно сильно стимулирует экономику, не говоря уже о налоговых 
послаблениях и т. п. На рейтинги международных агентств я уже не 
смотрю, сейчас они сами себе роют могилу, понижая рейтинги один за 
другим, это как цепочка, многие меня поймут». 

P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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