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Комментарий по рынку акций

Российский рынок закрылся во вторник разнонаправлено в силу того, 
что позитивные, лучше ожиданий прогнозы по корпоративной 
прибыли были уравновешены снижением цен на сырьевом рынке. 
Индекс РТС упал на 0.63% до уровня в 601,76 пунктов, в то время как 
индекс ММВБ вырос на 3.26% до уровня в 579.17 пункта. На РТС 
Газпром снизился на 5.18%, Лукойл вырос на 1.06%, Сбербанк вырос в 
пределах 6.1%, а Норникель упал на 0.69%. 

Европейские индексы умеренно подрастали, лидерами роста 

Полный текст на 2 стр.
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Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 601.76 -0.63% -17.10% -15.71% -73.80%
Индекс ММВБ 579.17 3.26% -10.59% -3.41% -69.63%
FTSE 4 208.55 1.85% -0.90% 3.58% -34.41%
S&P 500 859.12 0.98% -4.43% -8.66% -40.63%
Dow Jones Avg. 8 424.75 1.83% -3.10% -4.83% -35.41%

Главные новости
«Седьмой континент» опубликовал результаты октября

«Черкизово» подвело предварительные итоги 9 месяцев

«Авиакомпания «Сибирь» - отчетность по РСБУ за 9 
месяцев 2008 года

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Сбербанк, п. 0.3600 14.29% -44.62% -87.37%
Сургутнефтегаз 0.5300 7.07% 17.78% -58.14%
МОЭСК 0.0425 6.25% 41.67% -57.50%
Сбербанк 0.8700 6.10% -13.00% -79.58%
Полюс Золото 15.5000 3.33% -22.50% -64.77%
Седьмой континент 10.2500 1.49% -58.16% -60.88%
Лукойл 28.5000 1.06% -5.94% -66.94%
Фармстандарт 23.7500 0.98% 9.55% -65.58%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ММК 0.2000 -33.33% 0.00% -84.56%
Уралкалий 1.0513 -29.92% -74.04% -83.83%
ГАЗ 12.0000 -29.41% -74.47% -92.52%
Северсталь 2.3000 -23.33% -34.29% -90.12%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 500.48 -3.77% -11.87% -59.48%
Индекс MSCI BRAZIL 1520.15 -3.40% -12.66% -60.06%
Индекс MSCI RUSSIA 387.42 -1.25% -11.22% -74.88%
Индекс MSCI INDIA 212.78 -4.14% -13.00% -68.64%
Индекс MSCI CHINA 34.47 -4.97% -5.07% -59.05%
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Обзор рынка
Российский рынок закрылся во вторник разнонаправлено в силу того, что
позитивные, лучше ожиданий прогнозы по корпоративной прибыли были
уравновешены снижением цен на сырьевом рынке. Индекс РТС упал на 0.63% до
уровня в 601,76 пунктов, в то время как индекс ММВБ вырос на 3.26% до уровня в
579.17 пункта. На РТС Газпром снизился на 5.18%, Лукойл вырос на 1.06%,
Сбербанк вырос в пределах 6.1%, а Норникель упал на 0.69%.  
 
 
Европейские индексы умеренно подрастали, лидерами роста оказались
технологичные компании и компании потребительского сектора. Неплохо 
чувствовали себя и бумаги из банковского сектора. Америка торговалась
волатильно и закрылась разнонаправлено. Dow показал значительный рост,
технологичные индексы были ниже открытия практически весь день и вышли в 
положительную зону лишь к закрытию. Поддерживала рынки неплохая
корпоративная отчетность и макростатистика: на снижающихся сырьевых ценах
индекс производственной инфляции сократился более ожиданий, на 2.8%. В
тоже время индекс промышленных цен без учета цен на энергоносители 
наоборот показал прирост на 0.4% и оказался хуже прогнозов. Добавил позитива
и глава ФРС, который в своей оценке текущей ситуации сделал вывод о
благополучном процессе борьбы с кризисными явлениями, что безусловно,
внесло дополнительный позитив в ход торговли.  
Азиатские площадки сегодня торгуются в отрицательной зоне, наметился вялый
отскок в динамике пары евро/доллар, однако серьезно тренд изменен пока не
будет. Нефть Brent торгуется на уровне 51/баррель, цветные и драгоценные
металлы продолжают плавное снижение. На динамике российского индекса
отчетливо сформировалась фигура «двойное дно» вблизи уровня в 493 пункта по
индексу ММВБ. При непреодолении вниз этого рубежа можно рассчитывать по
крайней мере на технический разворот рынка и уход на уровни ближе к 600
пунктам. Сегодня мы ожидаем смешанной динамики при открытии. Не
исключено, что начальное движение будет повышательным, однако сегодня
также запланирована публикация значительного массива макростатистической
информации по Еврозоне и США, что может (в случае неприятных сюрпризов) 
вновь задать рынку понижательное направление. 
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Потребительский сектор
«Седьмой континент» опубликовал результаты октября 
«Седьмой континент» представил предварительные операционные итоги 
работы за октябрь 2008 года. В прошедшем месяце розничная сеть 
пополнилась 2 новыми супермаркетами, в результате чего общее 
количество магазинов увеличилось до 140. Торговая площадь торговых 
точек «Седьмого континента» составила на конец октября 171 тыс.кв.м., 
что на 20% больше, чем годом ранее.  
 

 
Октябрь 

2007 
Октябрь 

2008 Изменение 
Количество магазинов 124 140  
Торговая площадь, тыс.кв.м. 143 171 20% 
Валовый розничный оборот, $ млн. 119 141 18% 

Источник: данные компании 
 
Валовый розничный оборот розничной сети в октябре вырос на 18% год-к-
году и составил $141 млн. Более скромные темпы роста, чем, например, за 
9 месяцев (+34%), были связаны с укреплением доллара, т.к. в рублях рост 
оборота остался на практически прежнем уровне, 25%. 

Седьмой континент

Капитализация, млн 769
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«Черкизово» подвело предварительные итоги 9 месяцев 
Группа «Черкизово» опубликовала предварительные операционные итоги 
работы за 9 месяцев 2008 года. Третий квартал был не самым удачным для 
компании, объем продаж сегмента мясопереработки снизился на 1%, мяса 
птицы – на 38%. Лишь сегмент свиноводства продемонстрировал рост на 
18%. В результате по итогам 9 месяцев текущего года объем реализации 
продуктов мясопереработки составил 110 тыс.тонн, увеличившись лишь на 
1% по сравнению с аналогичным периодом прошло года. Объем реализации 
сегмента мяса птицы вырос на 13%, а сегмента свиноводства – на 61%.  
 
 9М2007 9М2008 Изменение 
Средняя цена реализации , $/кг    
Мясопереработка 3.29 4.15 26% 
Птицеводство 2.16 2.58 19% 
Свиноводство 2.12 2.75 30% 
Объем реализации, тыс.тонн    
Мясопереработка 109 110 1% 
Птицеводство 121 137 13% 
Свиноводство 18 29 61% 

Источник: данные компании 
 
Следует отметить, что не самые высокие темпы роста продаж сегмента 
мясопереработки были связаны отчасти с тем, что компания еще в 
прошлом году начала постепенное сокращение продаж низкомаржинальной 
продукции наряду с увеличением продаж продукции с более высокой 
добавленной стоимостью. И эта стратегия способствовала увеличению 
средней цены реализации продукции мясопереработки за 9 месяцев 2008 
года на 26% в долларовом выражении. В сегменте мяса птицы рост средней 
цены реализации составил 19%. Наибольший же рост цен 
продемонстрировал сегмент свиноводства, на 30%, что наряду с 
увеличением объема реализации, позволило этому направлению получить 
весьма неплохие результаты. 
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Транспорт
«Авиакомпания «Сибирь» - отчетность по РСБУ за 9 месяцев
2008 года 
«Сибирь» подвела итоги финансовой деятельности за 9 месяцев 2008 года.
Выручка авиакомпании выросла на 44% по сравнению с аналогичным
показателем 2007 года и составила 31 928 760 тыс. рублей. При этом
себестоимость увеличилась на 49% до 26 417 098 тыс. рублей. Валовая
прибыль выросла на 27% (5 511 662 тыс. рублей), прибыль от продаж – на
25% (2 762 843 тыс. рублей). Чистая прибыль по итогам 9 месяцев
составила 157 145 тыс. рублей, что превышает аналогичный показатель
2007 года на 95%. Принимая во внимание рост цен на топливо, мы
ожидали, что рентабельность авиакомпании снизится более существенно.
Однако по итогам 9 месяцев 2008 года валовая рентабельность «Сибири»
составила 17% против 20% за аналогичный период 2007 года,
рентабельность продаж снизилась с 10% до 9%. Кроме того, в текущих
условиях авиакомпании даже удалось улучшить показатель рентабельности
по чистой прибыли – 0,49% против 0,36% в прошлом году.  
Увеличение доходов и прибыли «Сибири» обусловлено ростом всех
основных производственных показателей авиакомпании. В январе-сентябре
2008 года объем перевозок пассажиров по сравнению с аналогичным
периодом 2007 года вырос на 12,6% до 4,807 млн. человек.
Пассажирооборот компании за указанный период вырос на 11,6% до 11,653
млрд. п/км. Процент занятости пассажирских кресел составил 80,3 проц.  
Несмотря на более чем позитивную динамику как производственных, так и
финансовых показателей компании в отчетном периоде, дальнейшее
будущее «Сибири» вызывает опасение. Исходя из динамики издержек
авиакомпании, мы предполагаем, что рентабельность «Сибири» могла быть
поддержана иными факторами, которые не имеют прямого отношения к
основной деятельности. Угрожающе выглядит растущий долг
авиакомпании (+20% по итогам 9 месяцев -11,4 млрд. рублей). Показатель
Долг/EBITDA «Сибири» является одним из самых высоких в отрасли. По
итогам 2007 года он составлял 7,8х, в 2008 году может увеличиться до
8,5х. В условиях кризиса обслуживание долгов будет постоянно расти, что
может крайне негативно отразиться на финансовом положении компании.
Положительным моментом, безусловно, можно считать снижение
стоимости топлива, однако, на наш взгляд, данный факт приведет лишь к
снижению топливных надбавок, рентабельность же в этих условиях не
повысится. Кроме того, мы ожидаем, замедления роста рынка
авиаперевозок в среднесрочной перспективе, что приведет к сокращению
объемов перевозок и ухудшению производственных и финансовых
показателей не только «Сибири», но и прочих компаний отрасли. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 750.00 2.46% 3.02% -22.04% -44.49%

Цинк, $/t 1 229.00 5.04% 10.72% -0.08% -49.86%

Никель, $/t 10 750.00 0.94% 0.42% -0.46% -60.48%

Олово, $/t 13 050.00 -4.74% -7.94% 0.38% -20.31%

Алюминий, $/t 1 917.00 1.43% -1.59% -13.06% -21.37%

Свинец, $/t 1 300.00 2.28% 1.56% -9.72% -50.29%

Серебро, $/oz 9.65 3.82% -0.99% 2.93% -36.72%

Золото, $/oz 738.15 0.03% 0.88% -5.77% -13.92%

Нефть Brent, $/b 49.20 -1.05% -10.05% -27.32% -49.68%

Нефть Urals, $/b 47.76 0.67% -10.44% -28.31% -49.49%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

БашЭнрг BEGY 0.955 0.00% 996290.00%
ДВМП FESH 0.497 0.00% 1 172990.00%
КазанскВЗ KHEL 0.903 0.00% 139900.00%

КОМСТАР CMST 10.075 0.00% 4 211710.00%
Новсибэнрг NVNG 64.437 0.00% 947262 1720.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.100 0.00% 8 098 990.00%

СТЗ-ао SVTZ 8.467 0.00% 40780.00%
ТАГМЕТ TAMZ 0.628 0.00% 319630.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 4.000 0.00% 5 400 6810.00%
Газпром GAZP 3.480 -5.18% 1 552 550 82 8570.00%
Газпромнефть SIBN 1.775 0.00% 88 750 8 4160.00%

Лукойл LKOH 28.500 1.06% 912 730 24 2410.00%
Роснефть ROSN 2.980 -12.35% 73 400 31 5830.00%
Сургутнефтегаз SNGS 0.530 7.07% 277 500 18 9350.00%

Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.195 0.00% 156 000 1 5020.00%
Татнефть TATN 1.600 -5.88% 8 000 3 4860.00%
Татнефть, п. TATNP 0.850 0.00% 3 180 1250.00%

Транснефть, п. TRNFP 260.000 -3.70% 117 500 4040.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.350 0.00% 5 250 3650.00%
МОЭСК MSRS 0.043 6.25% 8 500 2 0700.00%
ОГК-2 OGKB 0.010 0.00% 5 000 3270.00%

ОГК-3 OGKC 0.012 0.00% 3 635 5700.00%
ОГК-4 OGKD 0.012 0.00% 6 000 7570.00%
ОГК-5 OGKE 0.049 0.00% 120 750 1 7160.00%

ТГК-3 MSNG 0.035 0.00% 8 659 1 3910.00%
ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 6 500 1600.00%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 10 500 2610.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.055 0.00% 11 000 520.00%
ВолгаТелеком NNSI 0.710 0.00% 133 450 1750.00%

МГТС MGTS 10.800 0.00% 10 800 8620.00%
МГТС, п. MGTSP 7.700 0.00% 7 700 1230.00%
МТС MTSS 3.900 -2.50% 298 000 7 7740.00%

Ростелеком RTKM 5.100 -15.00% 5 100 3 7160.00%
СибирьТелеком ENCO 0.015 0.00% 7 500 1800.00%
Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 4411 2650.00%

Уралсвязьинформ URSI 0.011 0.00% 109 000 3520.00%
ЦентрТелеком ESMO 0.170 0.00% 17 000 2370.00%

Машиностроение
ГАЗ GAZA 12.000 -29.41% 18 000 2220.00%
ИРКУТ IRKT 0.120 0.00% 10 500 1170.00%

КАМАЗ KMAZ 1.500 0.00% 15 000 1 0610.00%
Кировский завод KIRZ 15.000 0.00% 7 500 1630.00%
ОМЗ OMZZ 2.000 0.00% 10 000 710.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.130 -13.33% 6 500 650.00%
ВСМПО VSMO 55.000 0.00% 55 000 6340.00%

Мечел MTLR 7.150 0.00% 10 725 2 9760.00%
ММК MAGN 0.200 -33.33% 20 000 2 2350.00%
НЛМК NLMK 0.870 0.00% 45 500 5 2140.00%

НорНикель GMKN 72.000 -0.69% 2 049 400 13 7250.00%
Полюс Золото PLZL 15.500 3.33% 186 000 2 9550.00%
Северсталь CHMF 2.300 -23.33% 36 500 2 3180.00%

СинТЗ SNTZ 20.000 0.00% 20 000 1260.00%
ТМК TRMK 1.500 0.00% 30 000 1 3100.00%
ЧТПЗ CHEP 2.850 0.00% 4 275 8980.00%

Банки
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 79 000 7 3970.00%

РОСБАНК ROSB 3.000 0.00% 6 000 2 1590.00%
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Сбербанк SBER 0.870 6.10% 4 751 341 18 7810.00%
УРАЛСИБ USBN 0.003 0.00% 900 6130.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2.120 0.00% 42 400 2 3550.00%

Дальневосточное МП FESH 0.350 0.00% 26 250 1 0330.00%
НМТП NMTP 0.057 0.00% 28 386 1 0930.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 4.000 -11.11% 20 000 380.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 13.000 0.00% 19 500 5720.00%
ГУМ GUMM 2.000 0.00% 20 000 1170.00%

Дикси DIXY 3.357 -5.00% 9 500 2651540.00%
Концерн Калина KLNA 11.110 0.00% 22 660 1080.00%
Лебедянский LEKZ 73.000 0.00% 73 000 1 4900.00%

Магнит MGNT 11.500 0.00% 29 250 9570.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 5.000 0.00% 5 000 800.00%
Разгуляй GRAZ 1.050 -8.70% 10 500 1660.00%

Седьмой континент SCON 10.250 1.49% 6 150 7690.00%
Фармстандарт PHST 23.750 0.98% 5 225 8980.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0.180 0.00% 54 000 3210.00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.280 0.00% 20 100 4510.00%

Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 27 500 1 0200.00%
Уфанефтехим UFNC 1.000 -1.96% 10 000 2750.00%
Уфаоргсинтез UFOS 1.800 0.00% 36 000 1760.00%

Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0.250 0.00% 6 250 2330.00%

Другие сектора
ПИК pikk 3.463 0.00% 5 180 1 7637830.00%

РБК ИС RBCI 1.310 0.00% 18319 8620.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 13.000 0.00% 20 800 6200.00%
Сильвинит SILV 600.000 0.00% 1 200 4 3040.00%
Уралкалий URKA 1.051 -29.92% 45 012 2 2330.00%

Уголь
Белон BLNG 20.000 0.00% 5 000 23023 2290.00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 23.000 0.00% 45 750 8310.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 143.500 -12.37% 2.88EUR

Башнефть AK6 16.200 -1.82%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 3.200 -32.63% 89.77USD
Татнефть ATAD 32.940 4.57% 3 707.06USD

АвтоВАЗ AVVG 1.100 4.76% 2.20EUR
Бурятзолото BYT 5.000 0.00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.017 0.00%EUR

Комстар-ОТС CMST 2.200 0.92% 2 722.59USD
ФКЕвразХолдинг EVR 6.590 -17.00% 8 433.17USD
X5 FIVE 5.750 -14.81% 4 286.16USD

Газпром GAZ 11.100 -3.73% 3 445.96EUR
Иркутскэнерго IRK 12.500 0.00%EUR
ЮТК KUE 1.000 -9.09%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.650 -10.33% 2.05EUR
Kazakhtelecom KZTA 27.000 -6.90%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.700 16.67%EUR

Лукойл LKOD 29.750 7.01% 101 042.49USD
Лукойл LUK 23.150 3.21% 702.41EUR
Лукойл LUKOY 29.000 3.94% 4 212.84USD1

МТС MBT 26.620 -0.89% 61 821.59USD5
МТС MKY 20.500 -5.40% 25.21EUR5
МГТС MOW 10.000 0.00%EUR

ТГК-3 MRO 2.910 -4.59% 126.02EUR
Мечел MTL 4.870 -7.77% 11 216.27USD3
НорНикель NILSY 7.050 -3.42% 5 484.64USD1

НорНикель NNIA 5.800 -3.81% 122.71EUR
НОВАТЭК NVTK 28.200 -2.76% 18 352.29USD1
ВолгаТелеком NZH 0.900 -10.00%EUR

Нижнекамскшина NZK 1.200 -0.83%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.890 0.00%EUR
Газпром OGZD 14.290 0.85% 425 584.58USD

ПриморскоеМП PSK 10.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 32.810 1.27% 144.51USD
РамблерМедиа RMG 4.470 -0.67% 16.90USD

Ростелеком ROS 33.440 2.58% 2 312.27USD6
Ростелеком RTL 25.340 -1.90% 44.13EUR
Газпромнефть SCF 7.200 0.98% 192.91EUR

Сургутнефтегаз SGN 4.280 10.31% 20.64EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.530 0.00% 20.87EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 1.550 -22.50% 652.18USD

Сургутнефтегаз SGTZY 5.510 12.45% 379.44USD50
АФКСистема SSA 4.960 -0.80% 666.55USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 20.000 0.00%EUR
СТЗ SVY 41.000 2.50%EUR
ЦУМ THT 35.000 0.00%EUR

Ютэйр TYV 8.500 -5.56%EUR
Ukrnafta UKAA 85.820 -0.01%EUR
Уралсвязьинформ URL 1.750 1.16%EUR

Уралсвязьинформ URL1 1.300 0.00% 0.78EUR
Вымпелком VIP 8.940 -4.79% 52 676.55EUR1
ВТБ VTBR 2.160 -2.70% 5 966.95USD

Возрождение VZY 8.500 -2.86% 1.70EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 19.710 -1.45% 5 081.99USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 15.500 -7.07% 19.10EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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