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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 

Когда день, год кормит… 
Отечественные площадки на открытии имеют смешенные сигналы. 
Вероятно, позитив вечерней сессии выльется на умеренный рост основных 
бумаг. Заявление Президента РФ о выделении более 5 триллионов рублей на 
борьбу с кризисом окажут психологическую поддержку, но не более. Риски 
снижения все еще присутствуют. По этому, мы будем придерживаться 
прежней стратегии 0 покупка на проливах – для спекулянтов, и постепенное 
формирование портфеля – для долгосрочных инвесторов. 
Евгений Тупикин, 
Старший финансовый советник ИК «Брокеркредитсервис» 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Рост американских индексов, рост основных 
металлов, разнонаправленное движение 
азиатских индексов. 
 
 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение фьючерсов на американские индексы, 
снижение цен на нефть, АДР на российские 
фишки закрылись ниже локального рынка. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Движение проходит под флагом 
среднесрочного нисходящего канала, 
который сохранил актуальность даже после 
роста последних дней. Основополагающее 
сопротивление - 900 по индексу РТС. 
Поддержка располагается на 650 - 600 по 
индексу РТС. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Все бумаги: сегодня не стоит заходить на 
рынок. День в каком-то смысле может стать 
определяющим дальнейшую краткосрочную 
динамику, поэтому возможна солидная 
волатильность и, соответственно, операции 
совершать опасно. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за  рубежом! http://www2.bcs.ru/analyt
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ВТОРНИК, 18 НОЯБРЯ 

Дефляция развязывает руки центральным банкам и поэтому пока не 
воспринимается как угроза. Вот и во вторник данные о снижении PPI в США 
в октябре на 2.8% обнадежили рынок. Впрочем, ключевой эту статистику 
назвать сложно. Сегодня подтверждением этих данных станет публикация 
данных о потребительской инфляции в США. Впрочем на фоне статистики и 
хороших отчетов Hewlett-Packard и Home-Depot рынок США немного 
подрос, но качественным рост никак не назовешь. Более того, банковский 
сектор продолжил снижение, потеряв 1.39% в лице сводного S&P Banks. Но 
на росте отличились Hewlett-Packard и Home-Depot, прибавившие 14% и 
3.55% соответственно. Говоря о локальном дне (от начала октября), то за 
океаном до него совсем недалеко и страх инвесторов обновления этих 
уровней уже «пишется» в ДНК, чтобы быть переданным поколению 
следующему. Есть один интересный момент – пока рынок завис над 
пропастью, продолжает экспоненциально расти страховка от дефолта по 
долговым обязательствам. Отдельные индексы рынка CDS (например 
CMBX) вчера обновили долгосрочные (иной раз исторические) максимумы. 
Это очень неприятный сигнал. На неделе публикуется много информации по 
рынку недвижимости штатов: сегодня рынок ждет статистики по жилищным 
стартам в 16:30 мск и по CPI. Отечественный рынок с утра практически не 
ощутит поддержку позитивного закрытия рынка США поскольку фьючерсы 
на американские индексы теряют пол процента, а ADR закрылись не важно. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС -0,63 -3,8 601,76

РТС-2 -1,33 -8,02 594,82

ММВБ 3,26 18,31 579,17

ММВБ-10 5,34 56,71 1118,3

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -1,69 -140,85 8187,56

HangSeng 
(7:00 МСК) -0,09 -11,17 12904,72

NASDAQ 0,08 1,22 1483,27

S&P 500 0,98 8,37 859,12

Dow Jones 1,83 151,17 8424,75

BOVESPA -4,54 -1622,6 34094,66

IPC -2,69 -525,91 19036,23

FTSE 100 1,85 76,39 4208,55

CAC 40 1,11 35,37 3217,4

Xetra DAX 0,49 22,20 4579,47
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  3,94 29 29,00 -4,87

Нор Никель -3,42 7,05 70,50 -8,04

Ростелеком 2,58 33,44 5,57 -18,98

СургутНГ 12,45 5,51 0,55 -3,79

Газпром 0,86 14,12 3,53 -4,55

Газпромнефть 3,37 9,2 1,84 -2,45

МТС -0,89 26,62 5,32 35,41

Вымпелком -4,79 8,94 35,76 —

ВТБ 5,71 2,22 0,0011 -4,85
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Ожидаемые события 
ОАО «Российские железные дороги» планирует начать размещение облигаций серии 09 на 15 
млрд. руб. 

Росимущество проведет открытый аукцион по продаже 25,12% ОАО «Ростерминалуголь» 
(оператор угольного терминала в порту Усть-Луга, Ленинградская область). Начальная цена 
составляет 563 млн. рублей. 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Архангельск, Казань, 
Набережные Челны 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Фьючерсы на индекс РТС. 
Теория и практика 
торговли 
Платный семинар для опытных 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор.Никель Покупать

Газпром Держать

Роснефть Покупать

Автоваз Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Вымпелком Пересмотр

Лебедянский Продавать

НМЛК Пересмотр

Северсталь Пересмотр

Балтика Покупать

Ростелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Комстар Пересмотр

МТС Пересмотр

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

16:30 США Базовый индекс потребительских 
цен – Core СPI октябрь 0,2% 0,1%

16:30 США Разрешения на строительство – 
Building Permits октябрь 775 000 786 000

16:30 США Количество новостроек – Housing 
Starts октябрь 785 000 817 000

22:00 США Протокол заседания ФРС   

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Вторник, 18 ноября

ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО В РОССИИ В ОКТЯБРЕ 
РЕЗКО СОКРАТИЛОСЬ   

 

Промышленное производство в России в октябре 2008 года выросло по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 1,6% против 
6,0% роста в октябре 2007 года. Объем производства промышленной 
продукции в России в октябре 2008 года к соответствующему периоду 
прошлого года вырос на рекордно низкие 1,6%. В то время как, эта 
цифра ожидалась на уровне 3%. В тоже время, за 10 месяцев 2008 года 
(с января по октябрь) рост составил 5,0% против 6,5% за 10 месяцев 
2007 года. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Крупные 
металлургические комбинаты, 
составляющие большую часть 
российской «сырьевой» 
экономики, сокращают 
производство и выпуск своей 
продукции из-за снижения 
спроса во всем мире и в России, 
в частности. Добывающие 
отрасли в октябре замедлили 
рост, добыча нефти также 
уменьшилась на 0,7%. Такое 
резкое снижение 
промпроизводства в РФ - 
красноречивый факт о том, что 
мировой кризис пришел в 
реальный сектор российской 
экономики» - резюмировал 
эксперт БКС Экспресс Евгений 
Немзоров. 

 

ГОСУДАРСТВО ГОТОВО ВЫКУПИТЬ 25% «СВЯЗЬИНВЕСТА»  

Министерство коммуникаций и связи Российской Федерации направило 
письмо на имя вице-премьера РФ Сергея Иванова, в котором говорится, 
что ведомство не возражает против покупки государством 25% акций 
«Связьинвеста». Об этом сообщили сегодня, 18 ноября, российские 
СМИ. Сейчас 25% «Связьинвеста» принадлежат холдингу АФК 
«Система», остальная часть принадлежит государству. Основной 
владелец «Системы» Владимир Евтушенков не раз озвучивал, что хочет 
продать блок-пакет «Связьинвеста». Бизнесмен оценивал его стоимость 
в $1,9 млрд. Впрочем, аналитики полагают, что если покупателем станет 
государство, то оно не будет покупать 25% «Связьинвеста» по такой 
цене, а потребует ее снижения. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: «АФК 
«Система» потеряла надежду на 
приватизацию «Связьинвеста» и 
предпочитает продать свою 
долю, чтобы «разморозить» 
средства, которых не хватает 
другим направлениям бизнеса 
холдинга в связи с кризисом, - 
комментирует Сергей Захаров, 
старший аналитик ИФК 
«Алемар». - Тем более, что если 
государство решит создавать 
единого оператора на базе всех 
«дочек» Связьинвеста, то 
необходимая для этого 
допэмиссия акций госхолдинга 
«размоет» пакет АФК». 

 

 

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 18 ноября

ЗАЧЕМ СИБУРУ ДЕНЬГИ ВЭБА?   

СИБУР Холдинг подал заявку во Внешэкономбанк (ВЭБ) для получения 
кредита на рефинансирование внешних займов. Об этом, как передают 
информационные агентства, заявил глава компании Дмитрий Конов. 
Российский рынок

Мнение эксперта: СИБУР 
попросил у ВЭБа около $100 
млн. По словам Конова, эта 
сумма эквивалентна примерно 
15% долга СИБУРа. Как говорит 
Михаил Сайно, аналитик ФГ БКС, 
$100 млн для СИБУРа - это 
совсем небольшая сумма. 
«Компания вполне может 
нормально функционировать и 
без денег ВЭБа», - полагает он. 
Глава СИБУРа также говорит о 
том, что у компании «нет проблем 
с получением финансирования». 
В этом случае возникает вопрос: 
зачем СИБУР подал заявку в 
ВЭБ? Эксперты предполагают, 
что это может быть связано с тем, 
что стоимость заемных средств в 
России сильно подорожала. 
Банки кредитуют реальный 
сектор под 12-18% годовых, в то 
время как в ВЭБе стоимость 
денег меньше.  

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

«ЛУКОЙЛ» СОХРАНЯЕТ ПЛАНЫ ПО ДОБЫЧЕ   

«Лукойл» сохраняет планы по росту добычи углеводородов в 
следующем году минимум на 1%. Также компания в условиях кризиса 
«не допустит сокращения рабочих мест и, в случае необходимости, 
откажется от годового бонуса и других дополнительных 
вознаграждений», - заявляет глава «Лукойла» Вагит Алекперов в 
официальном пресс-релизе компании. За 9 месяцев текущего года 
компания снизила добычу нефти на 2,1% до 71,18 млн тонн по 
сравнению с аналогичным периодом 2007. Нефтедобыча в России 
уменьшилась на 1,7% - до 67,3 млн т, за рубежом - на 7,9% до 3,9 млн т. 
В то же время, у компании увеличивается добыча газа - за январь-июнь 
на 28,5% до 12,8 млрд куб. м. С начала года компания несколько раз 
меняла прогнозы по добыче нефти. В сентябре Вагит Алекперов, 
президент «Лукойла», говорил, что компания рассчитывает увеличить 
добычу нефти в 2008 году по сравнению с прошлым годом на 1-1,5%. 
Позже сообщалось о пересмотре плана: 95,5 млн т, что на 1,14% меньше, 
чем в прошлом году (96,6 млн т). Есть вероятность, что компании не 
удастся достичь и пересмотренного уровня, добыча в 2008 году, по 
мнению аналитиков, может составить менее 95 млн т. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Как отмечал 
ранее Андрей Полищук, аналитик 
БКС Экспресс, «падение добычи 
нефти частично компенсируется 
ростом добычи газа и 
переработки нефти». 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 18 ноября

ПРОДАЖИ ГРУППЫ «ЧЕРКИЗОВО» РАСТУТ  

Группа «Черкизово» объявила результаты операционной деятельности 
за 9 месяцев 2008 года. Наибольший прирост производства был 
зафиксирован в секторе свиноводства. За первые 9 месяцев 2008 года 
общий объем продаж мяса птицы Группы «Черкизово» вырос на 13% и 
составил приблизительно 137 тыс. тонн по сравнению с 121 тыс. 
тоннами за аналогичный период 2007 года. Средняя цена реализации в 
долларовом выражении в этом сегменте увеличилась на 19% по 
сравнению с аналогичным периодом 2007 года. В рублевом выражении 
цена увеличилась на 11%. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Увеличению 
цен способствовали мировой 
рост цен на продукцию 
птицеводства, а также 
увеличение ФТС минимальной 
таможенной стоимости 
импортируемого мяса», - говорит 
Ирина Пенкина, аналитик ФГ 
БКС. Объем производства в 
сегменте свиноводства в январе - 
сентябре 2008 года увеличился 
на 61% до 29 тыс. тонн год-к-
году. Ирина Пенкина связывает 
это с модернизацией 
производственных модулей. В 
течение 9 месяцев 2008 года 
цены на свинину в России 
следовали мировому 
положительному тренду. В 
результате средняя цена 
реализации в долларовом 
выражении в сегменте выросла 
за отчетный период на 30% год-
к-году. В рублевом выражении 
средняя цена реализации 
увеличилась на 20%». 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

МИНФИН ОТКАЗАЛСЯ ТРАТИТЬ СОТНИ МИЛЛИАРДОВ НА 
ПОДДЕРЖКУ США 

 

Министр финансов США решил не тратить более половины от 700 
миллиардов долларов, выделенных американскому правительству в 
рамках плана спасения американской экономики (программа TARP). Он 
сказал, что хотел бы передать эти средства администрации Барака 
Обамы, которая начнет работу с января 2009 года. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Первый 
транш 350 млрд., из которого 250 
ушло на рекапитализацию 
банковской системы, а еще 40 
млрд. - на поддержку страховой 
компании AIG. Все же есть 
ощущение, что до конца года 
может случиться еще одна волна 
кризиса и оставшихся 60 млрд. 
может не хватить, - говорит 
эксперт БКС Экспресс Дмитрий 
Савченко, - вспомним 
катастрофическое положение GM 
и вообще сектора, 
непрекращающуюся череду 
банкротств региональных банков 
и продолжающееся падение 
рынка недвижимости. Нет даже 
косвенных признаков 
ослабления кризиса. Хотя 
Полсон накануне отметил, что 
главная угроза финансовой 
системе миновала. «Ни один из 
финансовых институтов 
системной важности больше не 
разорится», - подчеркнул Полсон. 
Не будем спорить с минфином...
  

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Вторник, 18 ноября

Ничего не предвещало роста. Однако 
исправили ситуацию приятные вести из 
США. Так, компания Hewlett-Packard 
объявила хорошие предварительные 
результаты за IV квартал. Это 
спровоцировало взлёт наших фишек на 
солиднейших объёмах. Дополнительным 
толчком к покупкам стала неплохая 
статистика по ценам производителей в 
США. Потрясающий эффект хорошие 
новости оказали на Сургутнефтегаз. 
Акции нефтяной компании за 
непродолжительное время улетели вверх 
на 17%. Это позволило бумаге показать 
неплохой результат и по итогу дня – 
13,75% в плюсе. Многие «голубые 
фишки», сходившие в 6-8% минуса, 
вернулись к вчерашнему закрытию, а то 
и выше. Индексы ММВБ и РТС 
закрылись разнонаправленно, но это 
связано с динамикой доллара. В акциях 
телекомов появилась локальная идея, 
что позволяло им оставаться в более 
выгодном положении на проливе рынка. 
В СМИ появилась информация о том, что 
Минкомсвязи в письме вице-премьеру 
Сергею Иванову сообщило о том, что не 
против покупки 25-процентного пакета 
Связьинвеста у АФК «Система». Это 
означает новый виток вопросов вокруг 
приватизации Связьинвеста.  
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Вторник, 18 ноября

Динамика российского рынка за неделю 
демонстрирует растерянность игроков. 
Создаётся ощущение, что торгуют 
исключительно спекулянты, хотя объёмы 
и говорят об обратном. Большая 
зигзагообразная коррекция роста (24 
октября – 5 ноября) закончилась, но 
грозит перерасти в полноценный 
импульс. Дело в том, что фундамента для 
продолжения восходящего движения нет 
совершенно. Америка показывает 
взлёты без причин, а затем падает. В 
условиях такой неопределённости 
трейдеры предпочитают выйти с рынка. 
Что касается лидеров-аутсайдеров, то 
продавались наиболее активно все 
голубые фишки. В 10ке «худших» за 
неделю мы видим Газпром, ЛУКОЙЛ, 
ГМК НН, ВТБ, Роснефть. Пока 
перспективы туманны. Но вероятность 
обновления минимумов в краткосрочной 
перспективе возросла. Во-первых, 
коррекция оказалась критически 
глубокой, а во-вторых, абсолютно не на 
чем расти, кроме техники. Да и 
последняя даёт разные варианты 
последующих событий.  
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Вторник, 18 ноября
Нижняя граница краткосрочного канала для ММВБ 
сохранила свою актуальность, выступив поддержкой 
котировкам вчера. Тем не менее, локальный минимум 
13 ноября был пробит вниз. Таким образом, был закрыт 
гэп 535-538. Коррекция очень глубока по сравнению с 
волной роста (24.10 – 5.11). Она грозит стать основным 
движением. Но мы не исключаем, что всё же будет 
предпринята ещё одна солидная волна роста. Но для 
этого нужны предпосылки извне. Пока мы склоняемся к 
пессимистичному варианту. 

Александр Чабанов, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Вторник, 18 ноября
На текущий момент индикатор RSI на дневном графике 
приближается к препроданности. МАCD (12-26) на 
дневном указывает вниз. Экспоненциальная средняя 
ЕМА-20 ниже ЕМА-45, цена акции находится ниже 
своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, что дает негативный 
долгосрочный сигнал. Длинные хвосты дневных свечей 
и маленькие тела говорят о нависшей неопределенности 
на рынке. Движение должно быть достаточно сильным в 
уже ближайшее время и патологический оптимизм 
подсказывает – вверх. Но будем разумными: 
среднесрочное направление «вниз» никто не отменял. 
До дна – рукой подать и продавцы еще скажут последнее 
(или предпоследнее слово). Сегодня пока активности не 
ждем: с относительно-нейтрального открытия в первой 
половине дня видимо попадаем. Отметим что в России 
до дна 9%, в США – 5%. Если учесть волатильность – 
это всего один шаг до пропасти. США вполне могут 
дернуться вниз, что приведет к новой волне продаж. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 579,17

Изменение за день +3,26%
Ближайшие уровни поддержки 538, 520, 500
Ближайшие уровни сопротивления 620, 660, 680 

 

Цена по закрытию 601,76

Изменение за день -0,63%
Ближайшие уровни поддержки 600, 550, 500
Ближайшие уровни сопротивления 700, 750, 800 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 76,35%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила –6,71%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

ПОЛЮС ЗОЛОТО Вторник, 18 ноября
Состояние индикаторов: 

1. Moving Average(220)> Moving Average(54)>Moving 
Average(13) 

2. Цена>Moving Average(13); 

3. MACD Histogram > 0;  

4. RSI(50)= 46,17%; 

5. Williams%R(200)=-75%, Williams%R(10)=-8%; 

DJI = 8421,6 S&P500 = 858,67. Оба индекса на дневном 
графике рисуют треугольник на понижательном тренде. 
Фигура продолжения, хотя и бывает что рынок на ней и 
переворачивается. S&P500 начал выходить из фигуры 
вниз. Страшновато! Ждем, что будет с General Motors. 
Если она обанкротится, то тут уж полные кранты! 3 
миллиона безработных в США. Такого мир не выдержит. 
На Полюс золото «минус-нейтрально». Бумага под 
фундаментальным прессом. Если и будем расти, то только 
вместе со всем рынком. Технически – продажа. 
Рекомендации: Подождать. Покупка выше 493 руб.  

Игорь Юдин, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 450

Изменение за день +3,92%
Ближайшие уровни поддержки 380/416
Ближайшие уровни сопротивления 486/592/666 

 

 
 

ВТБ Вторник, 18 ноября
На текущий момент индикатор RSI на часовом графике 
нейтрален. МАCD (12-26) на часовике указывает слабо 
вниз. Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже ЕМА-45, 
цена акции находится между своих средних ЕМА-20 и 
ЕМА-45, что дает нейтрально-негативный среднесрочный 
сигнал. Краткосрочно: Во вторник цена акции ВТБ в 
моменте опустилась ниже 2.9 после чего начался бурный 
рост. Накануне купившим по рекомендации от 2.9 можно 
посоветовать поставить тэйк профит на 3. Есть некоторая 
вероятность отскока до верхней границе даунтренда на 
3.5. Предлагаем продолжать ориентироваться на 
сформированный нисходящий краткосрочный канал в 
рамках широкого боковика (2.8-4.8). Сейчас 
сопротивление лежит на 3.5, поддержка – на 2.9-2.8. В 
среднесрочном плане выгоднее выжидательная позиция. 
Сейчас боковое движение в диапазоне 2.8-4.8. Шанс на 
среднесрочный рост дает только выход на 3.8. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 3,2

Изменение за день +3,23%
Ближайшие уровни поддержки 3, 2.9, 2.8
Ближайшие уровни сопротивления 3.5, 3.7, 3.8 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 6 – 19 ноября

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Сегодня ждем данных по запасам топлива в США, но 
большие надежды на этот показатель не возлагаются. 
Замедление экономики Штатов вряд ли приведет к 
снижению запасов, хотя сезонное похолодание окажет 
мнимую поддержку. Нефть марки Brent снизилась на 0.78% 
до $51.92 за баррель и буквально начинает «стелиться» по 
отметке $50. Позитивом в отдаленной перспективе может 
сказаться постепенное объединение и координация 
действий между ОПЕК и другими производителями нефти 
(Россией, Норвегией, Мексикой). 

Основные металлы показали смешанную динамику. 
Вчерашние аутсайдеры, сегодня демонстрируют рост. Пока 
все происходит в рамках волатильности, поэтому говорить о 
внятной динамике не приходится. По прогнозам аналитиков, 
мировой спрос на металлы в четвертом квартале может 
упасть на 20%, причина - продолжающийся мировой кризис. 
Золото уже второй день стоит на месте, по итогам дня 
снизившись на 0.09% до $737,6/тр. унц. Учитывая годовое 
падение, золото на фоне других металлов остается защитным 
инструментом. 
Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото -0,09 -0,70 737,6

Серебро 3,06 0,29 9,605

Медь 2,43 88,00 3716

Никель 0,91 96,00 10641

Платина 2,00 16,40 837,0

Палладий -1,10 -2,40 215,30

Цинк 5,20 60,00 1214,5

Нефть (Brent) -0,78 -0,41 51,92

Нефть (WTI) -1,63 -0,90 54,35

Газ -1,05 -0,07
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СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Мнение читателей 
 

БИРЖА - ЭТО, ПРЕЖДЕ ВСЕГО, ПСИХОЛОГИЯ! 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Олег Малышев: БКС Экспресс объявляет о 

новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
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«Что такое биржа? Это, прежде всего, психология! А уже затем, сколько 
покупателей, т.е. денег на рынке. Все эти уровни поддержки, Фибоначчи 
и т.д. потому и работают, что в них верят и выставляют из этих 
соображений свои заявки. Представьте, что вы достоверно и точно 
знаете «где дно»… вы свою заявку на покупку при нисходящем тренде 
поставите чуть-чуть выше этого дна. Другой, зная, что около дна много 
«умных» поставит чуть-чуть выше «умных». Третий, зная… и так далее. 
Финансовому регулятору надо четко, исходя из имеющихся ресурсов, 
громогласно объявить это самое дно, причем объявить по каждой 
стратегической (для государства) фишке и не дожидаясь нисходящего 
тренда, заранее. Тогда, и я в этом глубоко убежден, мы никогда, не 
достигнем дна, не придется распечатывать свою «кубышку». При одном 
маленьком НО, нужно вернуть доверие инвесторов». 

P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 
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Дозоров в дозоре 
ГДЕ ПОСТАВИТЬ ТОЧКУ? 
На графике цены точки прыгают то вверх, то вниз, мешая трейдеру наблюдать 
за главным движением рынка. Чтобы устранить эти хаотические скачки, 
проводят скользящее среднее. В индикаторах его сдвигают то влево, то 
вправо. Причём, в торговых программах этот сдвиг по своему желанию может 
легко сделать любой трейдер. Сегодня разберёмся, зачем производят перенос 
скользящих средних.  
Рассмотрим самый простой случай. Пусть график цены представляет собой 
идеальную прямую линию. Выделим на нём небольшой отрезок, скажем, из 
девяти точек. Среднее значение цены на прямом отрезке будет точно равно 
цене, находящейся в его середине. В нашем случае это будет пятая цена 
(считать можно как от правого, так и от левого края отрезка). Возникает 
вопрос: где на графике в виде точки нужно поставить это среднее значение? 
Среднюю цену на отрезке естественно было бы поставить в его середине. Но 
тогда такое скользящее среднее полностью совпадёт с прямой линией, 
представляющей собой график цены. Правда, скользящее среднее будет 
сдвинуто на пять точек влево от правого края графика, где и будет 
заканчиваться. 
В торговых программах по умолчанию точку ставят не в середине периода, а 
на его правом краю. Это означает, что среднюю линию сдвигают вправо на 
полпериода. Если график цены представляет собой прямую линию с 
наклоном вверх, то при сдвиге вправо получим скользящее среднее в виде 
прямой линии, расположенное ниже графика цены. Можно скользящее 
среднее сдвинуть ещё и влево на полпериода от центральной точки. Тогда 
получится канал с центральной линией и двумя границами. Есть надежда, что 
при движении вдоль средней теоретически прямой линии в реальном случае 
цена будет совершать небольшие хаотические колебания внутри 
получившегося канала. 
Если график цены не является прямой линией, то рассуждения останутся 
точно такими же, но скользящее среднее тоже уже не будет прямой линией, и, 
кроме того, оно не будет совпадать с графиком цены. Если точку для 
построения скользящего среднего ставить в середине периода, то оно будет 
накладываться на график цены. Если его сдвигать на полпериода вправо и 
влево, то возникающие две линии обозначат границы возможного канала, в 
котором будет двигаться цена. 
Отсюда вытекает одна из простейших стратегий торговли: сдвинутое вправо 
скользящее среднее может играть роль линии тренда. Идея проста: ключевые 
точки для принятия торгового решения находятся у границ канала. 
Сдвиг скользящих средних точно на полпериода вправо жёстко определяет 
ширину канала, что не очень хорошо. Поэтому трейдеру в программе 
предоставляется возможность сдвигать средние по своему усмотрению. Сдвиг 
вправо на большее значение, чем полпериода, увеличивает ширину 
гипотетического канала, сдвиг влево будет уменьшать его ширину. 
Обратите внимание на то, что ширину канала задают по горизонтальной оси, 
то есть во времени, а не по вертикальной оси, где откладываем цены. 
Возможно, в этом есть глубокий смысл. 
В индикаторе «Ишимоку» строят четыре скользящих средних. Два из них с 
малыми периодами сдвигают вправо на полпериода, то есть строят так же, как 
обычно по умолчанию. Два других скользящих средних с большими 
периодами сдвигают вправо на большее значение: они как бы уходят в 
«будущее» за правый край графика цены. Часто их так и рисуют, но иногда 
эти линии проводят только до правого графика цены, не заглядывая в 
будущее. В программе Quik используется последний вариант. 
Индикатор с названием «Аллигатор» содержит три скользящих средних, одно 
из которых сдвигают влево на полпериода. 
В общем, практически каждый трейдер старается придумать свою методику в 
надежде оказаться самым хитрым. 

На приводимом ниже графике показаны три скользящих средних с периодом 
9, показан самый левый край графика. 

 

Лектор-аналитик Учебного 
центра БКС Александр Дозоров 
ведет свою колонку в 
понедельник, среду и пятницу. 
Основные темы: состояние 
рынка (сигналы теханализа на 
графиках), фундаментальный 
анализ, инструменты фондового 
рынка, профессиональные 
участники фондового рынка, 
регулирование рынка. 
Оставайтесь с нами. 
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Красная линия построена по умолчанию: ЕМА(9, сдвиг=0). Компьютер ставит 
точку у последней свечи на заданном периоде, поэтому красная линия 
начинается у девятой свечи. 
Синяя линия сдвинута относительно красной на 5 периодов влево: ЕМА(9, 
сдвиг=-4). Точка ставится в середине периода, синяя линия начинается со 
средней свечи на первом периоде, то есть с пятой свечи. 
Зелёная линия сдвинута вправо относительно красной на пять периодов: 
ЕМА(9, сдвиг=+4). Она начинается с 13 свечи графика. 

Теперь рассмотрим правый край графика, то есть текущее состояние рынка. 

 

 
 

Синяя линия ЕМА(9, сдвиг=-4) заканчивается на пятой свече от правого края: 
точка ставится в середине периода. Красная линия ЕМА(9, сдвиг=0) 
заканчивается точно на правом краю графика: точка по умолчанию ставится в 
конце периода. Зелёная линия ЕМА(9, сдвиг=+4) в принципе заканчивается на 
пятой свече, если счёт начинать с последней свечи на графике. То есть эту 
линию надо продолжить на четыре свечи за правый край графика. В 
некоторых программах их там – в «будущем» - и рисуют. В программе Quik 
линии за правый край не проводят, поэтому ЕМА(9, сдвиг=4) нарисована 
лишь до правой границы. 
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