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ОБЗОР ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
 

 
События кратко: 

 
 
 
Российский рынок: 

 
Азиатские рынки, как и накануне торгуются в 

отрицательной зоне, Европа и США также закончили  свои 
фондовые торги в минусе.  

Нефть на 22-недельном минимуме. Это самая 
низкая цена закрытия с 29 января 2007 года.  

Таким образом, мы ожидаем продолжение падения 
рынка начавшееся вчера. 

 
 

 

 
Индекс РТС 

 
 
Рынок Европы: 
 

Рынки акций Европы закрылись 17 ноября 2008г. 
понижением ведущих индексов на 2,4 - 3,3%. "Медвежьи" 
настроения, обусловленные рецессионными страхами, 
усугубились неприятными корпоративными новостями и 
снижением цен на металлы. 

FTSE 100 опустился на 100,81 пункта (-2,38%) - до 
4132,16 пункта, немецкий DAX - на 152,97 пункта (-3,25%) - 
до 4557,27 пункта. Французский CAC 40 снизился на 109,44 
пункта (-3,32%) - до 3182,03 пункта. 

 

 
UK FTSE 100 

 
 
Американский рынок: 
 

Фондовые торги в США 17 ноября 2008г. 
завершились снижением ведущих индексов в среднем на 
2,5%. Негативно на настроении инвесторов сказались 
новости из Японии, где ВВП в годовом исчислении 
сократился на 0,4%. 

По итогам торгов 17 ноября индекс Dow Jones упал 
на 223,73 пункта (-2,63%) - до 8273,58 пункта, индекс Nasdaq 
- на 38,40 пункта (-2,29%) - до 1482,05 пункта, индекс S&P - 
на 22,54 пункта (-2,58%), составив 850,75 пункта. 

 

 
DJIA 30 

 
 
Нефть: 
 

Цены мирового рынка на нефть по итогам торгов 17 
ноября 2008г. на ведущих нефтяных биржах значительно 
понизились. Официальные цены нефтяных фьючерсов 
ближайшего месяца поставки составили:  

• в Лондоне на InterContinental Exchange Futures - IPE 
Brent Crude 52,31 (-3,95) долл./барр. 

• в Нью-Йорке на New York Mercantile Exchange - 
Light, Sweet Crude Oil - 54,95 (-2,09)долл./барр. 

 
ICE Brent 
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Российский рынок: 

 
ЦБ РФ 

Основные макроэкономические показатели: 
 

Требования Банка России к кредитным организациям 

 
По кредитам overnight,  
млн. руб. на 17.11.2008  8726,6 
По ломбардным кредитам, 
млн. руб. на 17.11.2008  29760,8 
По другим кредитам, 
млн. руб. на 17.11.2008  114446,6 
По операциям прямого РЕПО на 18.11.2008, 
млн. руб. 
 на аукционной основе   199161,5 
 по фиксированной ставке   6301,2 
По кредитам без обеспечения, млн. руб. на 18.11.2008 792844 
 

Показатели банковской ликвидности 

 
Сведения об остатках средств на корреспондентских  
счетах кредитных организаций 
на 18.11.2008, млрд. руб. 
 По Российской Федерации   510,8  
 По Московскому региону   362,4  
 Объем предоставленных внутридневных 

кредитов за 14.11.2008 , млрд. руб.   

 

105,48   
 Депозиты банков в Банке России 
на 18.11.2008 , млрд. руб.   293,9  
 Сальдо операций Банка России по 18.11.2008 

предоставлению /абсорбированию   

ликвидности, млрд. руб. -122,6   

    

 Объем рынка ОБР, млрд. руб.   23,8  
Нормативы обязательных резервов 

перед банками - нерезидентами   0,50% 

перед физическими лицами   0,50% 

по иным обязательствам   0,50% 
        

Коэффициент усреднения обязательных резервов: 
для КО   0,6 
для НКО   1 

Макроэкономические индикаторы  

Денежная база, млрд. руб.   5282,1 

Денежная масса (M2), млрд. руб.   14374,6 

Международные резервы, млрд. $   484,59 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
ФСК ЕЭС: 
 
После реформирования РАО ЕЭС, на наш взгляд, акции ФСК выглядят весьма неплохо для попадания в инвестиционные 

портфели клиентов, поскольку объемы торгов по бумаге существенно выше, чем в ИнтерРАО – 47,7 млн. против 10 млн.  
После достаточно резкого и продолжительного падения бумага стабилизировалась и даже начала расти. Однако не нужно 

строить иллюзий по поводу общего роста рынка. Текущий рост это лишь коррекционное движение. Мы пока не рекомендуем 
инвесторам покупать. При пробитии уровня поддержки на 0,08 возможны покупки в долгосрочный портфель. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
МТС: 

  
 Оборот по бумаге на прошлой сессии составил 96,4 млн., что несомненно, делает эту бумагу относительно ликвидной. Также 
это достаточно волатильная бумага, где дневное изменение составляет порядка 5-10%. Однако спекулятивно настроенных игроков на 
рынке сейчас нет (в силу запрета ФСФР «коротких позиций»), поэтому большая часть волатильных бумаг  медленно, но верно 
«сползает» по котировкам вниз.  

Прошедший в конце октября рост, также как и в предыдущем случае – коррекционный. Акция продолжает четко двигаться в 
снижающемся канале.  

Покупки не актуальны. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
Транснефть пр.: 

 
 В последнее время нефтяные бумаги в России выглядят достаточно плохо. Также и «Транснефть» не может порадовать 
инвесторов. За полгода акция упала с 35 000 почти до 5 000. Такое резкое падение сопутствовало почти всем «нефтяным» бумагам.  
 На текущий момент, естественно, никакой речи о покупках не может и стоять. Даже спекулятивным инвесторам, надеящимся 
«поймать» 10-15% роста мы не рекомендуем покупать эти акции.  
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Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
ОАО "Северо-Западный Телеком" 
ОАО "Северо-Западный Телеком" (СЗТ) планирует с 2009г. публиковать отчетность по международным стандартам (МСФО) 

ежеквартально, сообщили в пресс-службе компании. Такое решение было принято на заседании комитета по аудиту СЗТ. 
Предполагается, что такие меры повысят инвестиционную привлекательность оператора. "Благодаря публикациям ежеквартальной 
неаудированной финансовой отчетности по МСФО СЗТ сможет ежеквартально представлять итоги своей деятельности на понятном 
для инвестиционного сообщества языке, сделав финансовую отчетность компании сопоставимой с зарубежными аналогами", - 
пояснили в СЗТ. Напомним, сейчас компания публикует отчет по МСФО за полугодия. Чистая прибыль СЗТ за I полугодие 2008г. по 
МСФО увеличилась на 21,7% по сравнению с тем же периодом 2007г. и составила 2,036 млрд руб. Кроме того, в 2009г. компания 
планирует подготовить к сертификации и внедрить интегрированную систему менеджмента в соответствии с мировыми стандартами. 
ОАО "Северо-Западный Телеком" - основной оператор фиксированной связи Северо-Западного региона РФ. Акционеры компании - 
ОАО "Связьинвест" (39,89%), ЗАО "Брансвик Ю Би Эс Варбург Номиниз" (13,27%), ЗАО "ИНГ банк (Евразия)" (7,06%), ЗАО 
"Депозитарно-клиринговая компания" (9,52%), Lindsell Enterprises Limited (7,52%), КБ "Дж.П.Морган Банк Интернэшнл" (1,54%), Fractor 
Investments Limited (2,84%). Лицензионная территория компании охватывает весь Северо-Западный федеральный округ РФ, где 
проживают 13,7 млн человек. 

 
ОАО "Газпром нефть" 
ОАО "Газпром нефть" подготовило ряд антикризисных мер на случай негативного развития событий на мировых рынках, 

говорится в отчете компании за III квартал 2008г. Как отмечает компания, основной отраслевой риск на внешнем рынке связан с 
нестабильностью мировых цен на нефть, газ и нефтепродукты - по итогам 10 месяцев разброс рыночных цен на нефть Brent составил 
от 62 до 147 долл. за барр. В то же время "Газпром нефть" не ожидает критического для отрасли снижения мировых цен на российскую 
нефть до 16 долл. за барр. Такое падение "не предвидится и не прогнозируется", пишет корпорация. При отрицательных изменениях 
ситуации в стране и мире "Газпром нефть" намерена снижать издержки производства, сокращать инвестпрограмму и выполнять 
программу антикризисного управления предприятием. В частности, если мировая конъюнктура цен на нефть и нефтепродукты будет 
неблагоприятной, компания планирует осуществить меры по "снижению себестоимости добычи полезных ископаемых за счет 
энергосберегающих технологий, жесткого бюджетирования расходов, разработки новых месторождений, оптимизации штатной 
численности персонала". Кроме того, компания имеет "программу снижения капитальных и операционных затрат, позволяющую 
выполнять свои обязательства в случае резкого падения цен на нефть и газ". "Газпром нефть" располагает достаточными 
возможностями перераспределения товарных потоков в случае возникновения значительной ценовой разницы между внешним и 
внутренним рынком", - подчеркивается в отчете. "Газпром нефть", как и большинство предприятий нефтегазового сектора, из-за 
финансового кризиса вынуждена пересмотреть свои капвложения - инвестиции будут сокращены и в текущем, и в следующем году. Как 
сообщал ранее заместитель главы компании по финансам Вадим Яковлев, пессимистичный бюджет "Газпром нефти" формируется 
исходя из цены на нефть на уровне 70 долл. за барр. Согласно этим ожиданиям, "Газпром нефть" в 2009г. сократит инвестпрограмму 
на 20-25% - с 80-90 млрд руб. в 2008г. до 70 млрд руб. Причем, инвестиции могут быть снижены уже в 2008г. - на 150-200 млн долл. В 
случае урезания инвестпрограммы на 2009г. будут сдвинуты сроки реализации проектов, не влияющих на объемы добычи, сокращены 
геологоразведочные работы, проекты по утилизации попутного нефтяного газа, а также неэффективные добывающие проекты. Бюджет 
на 2009г. должен быть утвержден советом директоров компании в ноябре 2008г. По прогнозам компании, уровень нефтедобычи как в 
"Газпром нефти", так и в целом по отрасли в 2009г. пойдет на спад. В.Яковлев приводил оценки, согласно которым снижением добычи 
в РФ в следующем году может составить 5%. Кроме того, "Газпром нефть" не исключает, что уже в 2008г. снизит добычу с 32,7 млн т 
нефти (в 2007г.) до 31,2 млн т нефти, хотя ранее прогнозировала сохранить ее на уровне прошлого года. Среднесрочная 
инвестиционная программа "Газпром нефти" на 2008-2010гг., утвержденная в марте 2008г., - 267,5 млрд руб. В 2008г. объем 
капвложений составит 88,9 млрд руб., что на 36% превышает инвестпрограмму 2007г. ОАО "Газпром нефть" (ранее "Сибнефть") 
является дочерним нефтедобывающим предприятием Газпрома, которому принадлежит 75% компании. 20% владеет ENI (купила этот 
пакет в консорциуме с Enel "Северная энергия" на аукционе по распродаже активов НК "ЮКОС"), у Газпрома есть опцион на выкуп этой 
доли до апреля 2009г. Стратегия развития нефтяного бизнеса компании, одобренная в апреле 2008г., предполагает увеличение к 
2020г. увеличит добычу нефти до 90-100 млн т в год с учетом всех "дочек", месторождений Газпрома и новых приобретений в России и 
за рубежом. Переработка нефти к 2020г. будет составлять 70-80 млн т, а сбытовая сеть 5 тыс.-5,5 тыс. АЗС с объемом продаж 12 млн т 
в год. 

 
ОАО "Михайловский ГОК" 
Выручка ОАО "Михайловский ГОК" (управляющей компанией является УК "Металлоинвест") по российским стандартам 

бухгалтерского учета (РСБУ) за 9 месяцев 2008г. выросла в 1,6 раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 37 млрд 358,7 млн руб., говорится в отчете комбината. Валовая прибыль за отчетный период составила 22,941 млрд руб. 
(рост в 1,7 раза), прибыль от продаж - 17,256 млрд руб. (рост в 1,7 раза). Ранее сообщалось, что чистая прибыль ОАО "Михайловский 
ГОК" по РСБУ за 9 месяцев 2008г. выросла на 82% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 13 млрд 
731,6 млн руб. Михайловский горно-обогатительный комбинат занимается разработкой Михайловского месторождения железных руд. 
Общий объем запасов рудника составляет более 11 млрд т железорудного сырья. 

 
ОК "РусАл" 
ОК "РусАл" Олега Дерипаски договорилась с президентом группы "Онэксим" Михаилом Прохоровым об отсрочке платежа в 

размере 700 миллионов долларов за пакет в ОАО "ГМК "Норильский никель". 
Согласно изначальным договоренностям, "РусАл" должен был заплатить М.Прохорову эту сумму в рамках сделки по покупке 

25%-го пакета акций "Норникеля" 24 октября. Однако позднее была достигнута договоренность об отсрочке до середины ноября. 
Весной этого года была закрыта сделка по покупке "РусАлом" блокирующего пакета "Норникеля" у Прохорова. В результате сделки 
владелец "Онэксима" получил 14% в "Российском алюминии". Кроме того, "РусАл" заплатил Прохорову" 4,5 миллиарда долларов. 
Помимо 700 миллионов долларов Прохоров должен получить еще 1,8 миллиарда долларов. Как ожидается, выплаты будут 
осуществлены до конца апреля 2009 года. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ММВБ: 
 

Name Time Last Change, % Bid Ask DayValue 
Индекс ММВБ 17.11.2008 560,86 -5,27     20 146 361 531 
Газпром 17.11.2008 99,83 -6,7 99,83 99,83 8 080 164 088 
Сбербанк России-3 17.11.2008 23,41 -7,03 23,41 23,41 4 181 537 746 
ЛУКОЙЛ 17.11.2008 801,85 -5,55 801,85 801,85 2 470 762 830 
НорНикель ГМК 17.11.2008 2061,55 -5,09 2061,55 2061,55 1 683 186 643 
Банк ВТБ 17.11.2008 0,0308 -4,05 0,0308 0,0308 908 149 034 
Роснефть 17.11.2008 86,25 -5,69 86,25 86,25 744 931 763 
СургутНГ 17.11.2008 13,884 -3,52 13,884 13,884 368 980 546 
СургутНГ пр. 17.11.2008 5,212 1,4 5,212 5,212 251 042 845 
Сбербанк России-3 пр. 17.11.2008 10,42 -6,55 10,42 10,42 242 212 899 
Уралкалий 17.11.2008 39,38 -9,68 38,88 38,88 226 508 892 
Полюс Золото 17.11.2008 433,01 -2,69 433,08 433,88 127 030 145 
МТС 17.11.2008 107,21 -8,37 107,21 107,21 96 413 427 
РусГидро 17.11.2008 0,533 -3,09 0,53 0,533 88 191 445 
Татнефть 17.11.2008 44 -4,35 43 43 67 558 906 
Газпром нефть 17.11.2008 49,61 -5,56 49,39 49,39 62 376 719 
Северсталь 17.11.2008 72,65 -8,95 72,31 72,65 56 119 540 
ФСК ЕЭС 17.11.2008 0,113 -8,13 0,112 0,113 47 769 935 
УралСвязьИн 17.11.2008 0,303 1 0,302 0,303 42 844 092 
Ростелеком пр. 17.11.2008 15,56 1,5 15,56 15,56 30 278 167 
Ростелеком 17.11.2008 198,88 -2,51 193,6 193,6 26 700 886 
Транснефть пр. 17.11.2008 6950 -2,66 6950 6999,99 23 681 810 
НЛМК 17.11.2008 20 -6,98 20 20,05 20 242 154 
Аэрофлот 17.11.2008 53 0 53 53,24 18 706 488 
НОВАТЭК 17.11.2008 74,99 -3,13 74,25 74,99 14 365 119 
МосЭн 17.11.2008 1,01 -12,93 1,01 1,01 13 103 392 
Дальсвязь пр. 17.11.2008 16,86 -0,82 16,86 17,59 10 567 959 
ИНТЕР РАО ЕЭС 17.11.2008 0,0068 -2,86 0,0068 0,0068 9 989 084 
ММК 17.11.2008 5,87 -8,27 5,843 5,87 9 247 329 
ОГК-1 17.11.2008 0,176 -6,88 0,173 0,176 8 559 411 
СибирьТелеком 17.11.2008 0,38 0 0,375 0,379 8 544 411 
МОЭСК 17.11.2008 1,335 -9,74 1,301 1,335 8 313 241 
МОЭСК-001D 17.11.2008 1,09 -16,15 1,101 1,16 8 266 544 
МРСК Северного Кавказа 17.11.2008 33,67 0,51 31,36 33,68 7 719 563 
ВолгаТелеком 17.11.2008 17,99 -2,23 17,77 18,15 7 625 435 
СевЗапТелеком пр. 17.11.2008 7,379 3,93 7,1 7,379 7 048 280 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ADR: 
 

Source Name Time Last 
Change, 

% Bid Ask DayVolume Currency 
NYSE RU ADR MECHEL 0:00:00 5,35 -7,76     1 888 953 USD 
NYSE RU ADR Mobile TeleSystems 0:00:00 27,09 -1,85     1 803 994 USD 
NYSE RU ADR Rostelecom 0:00:00 32,42 -2,35     61 675 USD 

NYSE RU ADR VimpelCom 0:00:00 9,48 1,72 9,54 9,55 4 687 298 USD 

ADR в Германии Wimm-Bill-Dann 17.11.2008 16,68 -10,23 16,6 17,02 119 EUR 
ADR в Германии Gazprom 17.11.2008 11,53 -6,26 11,4 11,65 418 622 EUR 
ADR в Германии GAZPROM NEFT 17.11.2008 7,13 -2,33 7,01 7,25 67 836 EUR 
ADR в Германии LUKOIL 17.11.2008 22,43 -7,51 22,3 22,55 102 311 EUR 
ADR в Германии Surgutneftegaz 17.11.2008 3,88 -3,72 3,8 3,95 24 530 EUR 
ADR в Германии Norilsk Nickel 17.11.2008 6,03 -5,78 5,9 6,15 64 574 EUR 
ADR в Германии VimpelCom 17.11.2008 7,59 -1,17 7,48 7,66 37 773 EUR 
ADR в Германии Rostelecom 17.11.2008 25,83 -4,33 25,84 26,27 1 530 EUR 

ADR в Германии Mosenergo 17.11.2008 3,05 -2,56 2,85 9,5 18 434 EUR 

LSE RU ADR VTB BANK 17.11.2008 2,22 5,71 2,1 2,22 10 982 275 USD 
LSE RU ADR POLYMETALL, GDR Reg S 17.11.2008 2,65 -0,38 2,65 2,7 765 750 USD 
LSE RU ADR POLYUS GOLD 17.11.2008 8 0 7,5 8 302 129 USD 
LSE RU ADR ROSNEFT 17.11.2008 2,81 -11,36 2,81 2,88 27 389 168 USD 
LSE RU ADR SEVERSTAL GDR 17.11.2008 2,3 -11,54 2,25 2,3 1 468 344 USD 
LSE RU ADR Rostelekom 17.11.2008 32,4 -4,65 31,23 32,4 37 381 USD 
LSE RU ADR Norilsk Nickel 17.11.2008 7,45 -5,58 7,45 7,5 10 730 328 USD 
LSE RU ADR MMK 17.11.2008 2,75 -8,33 2,75 2,76 382 604 USD 
LSE RU ADR Gazprom 17.11.2008 14,17 -9,05 14,17 14,18 13 827 638 USD 
LSE RU ADR Mosenergo 17.11.2008 4,99 31,32   4,99 5 000 USD 
LSE RU ADR GAZPROM NEFT 17.11.2008 8,95 -0,56 8,91 8,95 174 534 USD 

LSE RU ADR LUKOIL 17.11.2008 27,8 -9,3 27,8 28 5 832 630 USD 
 

Модельный портфель: 
 

Без изменений.  
 

Эмитент 

Цена покупки 
% от 

номинала 
Доходность 
покупки, % 

Кол-во 
облигаций 

Доходность к 
погашению (с 

НКД) 
Доля в 

портфеле 

Банк России,10 100 6,37 2000 6,61% 20% 
ОФЗ-27026 100 6,13 2000 8,19% 20% 
РЖД, 05 100 6,67 2000 14,19% 20% 
ВТБ-24, 02 100 7,70 2000 13,44% 20% 
  100 8,03 2000 12,50% 20% 
"В облигациях", 
руб. 10 000 000         
"В деньгах", руб. 0         
Депозит   Ставка (183 дня)     
Рублевый 6 000 000 10%       
Депозит           
Долларовый 4 000 000 10,25%       
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Российский рынок: 

 
Облигации 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Новости эмитентов: 
 
Банк России 
17 ноября состоялся аукцион по предоставлению кредитов Банка России без обеспечения. Об этом говорится в материалах 

ФБ ММВБ. 
Максимальный размер средств, предоставляемых кредитным организациям составил 150 млрд. руб. Совокупный объем 

поданных заявок составил 393,889 млрд. руб., совокупный объем удовлетворенных заявок - 143,074 млрд. руб. Средневзвешенная 
ставка на аукционе была определена в размере 12,99% годовых. Ставка отсечения была определена в размере 12,52% годовых. 
Средства предоставлены на срок 6 месяцев. Дата предоставления средств - 19 ноября 2008 года, дата возврата средств - 20 мая 2009 
года. 

 
ОАО "РЖД" 
Ставка первого купона по облигациям ОАО "РЖД" серии 09 (гос. регистрационный номер выпуска 4-09-65045-D от 17 июля 

2008 г.) определена в размере 13,50% годовых. Купонный доход на одну ценную бумагу выпуска составит 67,32 руб. Ставка 2-3-го 
купонов по условиям выпуска приравнена ставке 1-го купона. 

Размещение облигационного займа ОАО "РЖД" серии 09 объемом 15 млрд. руб. начнется 19 ноября 2008 года. По решению 
эмитента, размещение облигаций осуществляется путем сбора адресных заявок со стороны покупателей на приобретение облигаций 
по фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период. 

 
ООО "ПТПА-Финанс" 
ООО "ПТПА-Финанс" исполнило обязательства по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-36200-R от 

12.10.2006 г.) у их владельцев. Об этом говорится в сообщении компании. 
В рамках оферты эмитент приобрел 246 тыс. 614 облигаций (49,32% выпуска) на общую сумму 247 млн. 104 тыс. 761,86 руб., 

включая НКД – 490 тыс. 761,86 руб. 
Выпуск был размещен 15 ноября 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 500 млн. руб. 
 
ЗАО "Первый ипотечный агент АИЖК" 
Вчера состоялась выплата 6-го купона по неконвертируемым документарным процентным жилищным облигациям с 

ипотечным покрытием на предъявителя с обязательным централизованным хранением класса "А" ЗАО "Первый ипотечный агент 
АИЖК" (гос. рег. номер 4-01-63079-Н от 19 апреля 2007 года). Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 6,94% 
годовых, что составляет 10,65 рублей в расчете на одну облигацию. Общий размер дохода, подлежавшего выплате по шестому купону 
составил 30 млн. 885 тыс. рублей. Также состоялось частичное погашение облигаций класса "А" в размере 123 млн. 975 тыс. рублей, 
что составило в расчете на одну облигацию 42 рубля 75 копеек. 

Также состоялась выплата 6-го купона неконвертируемых документарных процентных жилищных облигаций с ипотечным 
покрытием на предъявителя с обязательным централизованным хранением класса "Б" (гос. рег. номер 4-02-63079-Н от 19 апреля 2007 
года). Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 23,95 рублей в расчете на одну облигацию. Общий размер дохода, 
подлежавшего выплате по шестому купону составил 6 млн. 322 тыс. 800 рублей. 

Кроме этого исполнено в полном объеме обязательство по выплате процентного дохода по 6-му купону неконвертируемых 
документарных процентных жилищных облигаций с ипотечным покрытием на предъявителя с обязательным централизованным 
хранением класса "В" (гос. рег. номер 4-03-63079-Н от 19 апреля 2007 года). Размер дохода, подлежавшего выплате по одной 
облигации эмитента класса "В" по шестому купону: 0,0 рублей. 

 
ООО "Инком-Лада" 
ООО "Инком-Лада" выплатило купонный доход за 11-й купонный период по облигациям серии 02 (гос. рег. номер 4-02-36068-R 

от 29 декабря 2005 г.). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 31,16 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 12,5% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по одиннадцатому купону, составил 43 млн. 624 тыс. руб. 
Выпуск был размещен 17 февраля 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 1,4 млрд. руб. 
 
ОАО "Мособлгаз" 
14 ноября 2008 года ОАО "Мособлгаз" выплатило купонный доход за 3-й купонный период по облигациям серии 01 (гос. рег. 

номер 4-01-11261-А от 19 апреля 2007 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 43,88 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 8,8% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по третьему купону, составил 109 млн. 700 тыс. руб. 
Также эмитент исполнил обязательства по приобретению облигаций данного выпуска у их владельцев. В рамках оферты 

эмитент приобрел 2 млн. 496 тыс. 561 облигацию (99,86% выпуска) на общую сумму 2 млрд. 496 млн.  561 тыс. руб. 
Выпуск был размещен 17 мая 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 2,5 млрд. руб. 
 
ЗАО "Марта Финанс" 
ЗАО "Марта Финанс" подала иск о признании несостоятельности (банкротстве). Компания является дочерней структурой 

Холдинга "МАРТА". 
"Ввиду того, что ЗАО "Марта Финанс" является специализированной компанией, которая привлекала денежные средства для 

развития розничной сети путем размещения облигаций под поручительство основного торгового оператора ООО "Элекскор" и 
самостоятельно не осуществляла операционной деятельности, ее платежеспособность напрямую зависит от платежеспособности 
розничного бизнеса, который в текущий момент времени находится в процедуре наблюдения. Ввиду невозможности компанией 
исполнять свои обязательства перед кредиторами руководством Холдинга "МАРТА" было принято решение об инициировании 
банкротства в отношении ЗАО "Марта Финанс" путем подачи в Арбитражный суд соответствующего заявления", - говорится в 
сообщении компании. 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Предстоящие события 18.11.2008 
 

Дата Тип даты Эмитент Событие Примечание 

18.11.2008 Дата исполнения Терна-Финанс, 2в Исполнение оферты   
18.11.2008 Дата выплаты БИНбанк  Выплата купона Выплата купона Ставка купона: 9.5%. 

Выплата купона Ставка купона: 7.25%. 
18.11.2008 Дата выплаты ЛУКОЙЛ НК, 2в Выплата купона Размер купона: 36.15--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 13%. 
18.11.2008 Дата выплаты Девелопмент-Юг СИК, 1в Выплата купона Размер купона: 64.82--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 8.15%. 
18.11.2008 Дата выплаты 

Волгоградская область, 
34001в Выплата купона Размер купона: 40.64--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 12.9%. 
18.11.2008 Дата выплаты Русская медиагруппа, 1в Выплата купона Размер купона: 64.32--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 14.5%. 
18.11.2008 Дата выплаты Тензор-Финанс, 1в Выплата купона Размер купона: 72.3--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 11.7%. 
18.11.2008 Дата выплаты Сэтл Групп, 1в Выплата купона Размер купона: 58.34--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 8.99%. 
18.11.2008 Дата выплаты Чебоксары, 25002в Выплата купона Размер купона: 29.56--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 8%. 
18.11.2008 Дата выплаты Москва, 51в Выплата купона Размер купона: 20.16--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 11.75%. 
18.11.2008 Дата выплаты Татфондбанк, 3в Выплата купона Размер купона: 29.3--> руб. 

Выплата купона Ставка купона: 9.15%. 
18.11.2008 Дата выплаты Калужская область, 34003в Выплата купона Размер купона: 22.81--> руб. 
18.11.2008 Дата выплаты Митлэнд Фуд Групп, 1в Выплата купона Выплата купона 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: оранжевая – Элекроэнергетика, черная - Связь ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

17.11.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 606 525 256 192138 
Опционы 58 308 016 1689  

 
Акции 

Последняя Изменение Макс. Мин. Объем Число Открытых   
сделка к закрытию 

Покупка Продажа 
за день за день (RUR) сделок позиций 

ENRG-12.08   - 6000.00 6500.00         23 198 

GMKR-12.08 20250.00 -9.60% 20168.00 20247.00 23590.00 19205.00 38 537 686 789 17 232 

GAZR-12.08 10114.00 -6.95% 10115.00 10116.00 11300.00 9810.00 1 247 010 729 32 887 174 070 

HYDR-12.08 5103.00 -10.47% 5150.00 5500.00 5400.00 5103.00 145 703 6 1 164 

LKOH-12.08 7735.00 -8.81% 7741.00 7770.00 8795.00 7510.00 144 455 607 7 778 103 672 

ROSN-12.08 8705.00 -4.97% 8695.00 8758.00 9500.00 8300.00 6 395 878 325 28 926 

RTKM-12.08 19770.00 +2.44% 17555.00 22499.00 19770.00 19361.00 78 262 2 20 

SNGR-12.08 13975.00 -0.19% 13651.00 14098.00 15000.00 13350.00 8 130 520 209 22 228 

SBPR-12.08 1060.00 -7.83% 1024.00 1062.00 1200.00 1016.00 152 117 48 5 252 

URSI-12.08 300.00 -1.96% 300.00 303.00 321.00 290.00 1 377 992 553 24 238 

Облигации 
Последняя Изменение Макс. Мин. Объем Число Открытых   

сделка к закрытию 
Покупка Продажа 

за день за день (RUR) сделок позиций 

G018-12.08   -   9260.00           

G020-12.08   - 8125.00 8275.00           

G021-12.08   - 8640.00 8740.00           

G061-12.08   - 9665.00 9765.00           

G199-12.08   - 9305.00 9405.00           

FS04-12.08   - 9200.00 9300.00           

GZ08-12.08   - 9135.00 9235.00           

MB10-12.08   -   8800.00           

MO06-12.08   - 8800.00             

RZ06-12.08   - 9505.00 9605.00           

RZ07-12.08   - 9120.00 9220.00           

Валюта 
Последняя Изменение Макс. Мин. Объем Число Открытых   

сделка к закрытию 
Покупка Продажа 

за день за день (RUR) сделок позиций 

MIBR-12.08   - 11.00 12.00         4 202 

Si-12.08 28444.00 +0.51% 28444.00 28458.00 28640.00 28100.00 2 189 320 778 2 040 300 776 

Товарные контракты 
Последняя Изменение Макс. Мин. Объем Число Открытых   

сделка к закрытию 
Покупка Продажа 

за день за день (RUR) сделок позиций 

GOLD-12.08 735.80 -1.42% 736.00 737.00 755.90 732.20 286 119 359 1 218 15 862 

SUGA-3.09   - 16.35 16.49         90 

SILV-12.08   -1.78%         36 146 932 96 1 418 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Рынки акций Европы закрылись 17 ноября 2008г. понижением ведущих индексов на 2,4 - 3,3%. "Медвежьи" 

настроения, обусловленные рецессионными страхами, усугубились неприятными корпоративными новостями и снижением 
цен на металлы. Американская финансовая корпорация Citigroup Inc. вчера объявила, что планирует сократить 50 тыс. 
рабочих мест, что составляет около 14% всего персонала компании. В этом году корпорация уже избавилась от 23 тыс. 
рабочих позиций. На этом фоне лидерами снижения сегодня стали европейские банки: акции испанского Santander упали на 
6,9%, британского HBOS - на 14%, французского BNP Paribas - на 8,1%.  

Опасения глобальной рецессии подтвердились сообщением о том, что ВВП Японии в III квартале 2008г. сократился 
на 0,1% по сравнению с предыдущим кварталом и на 0,4% - в годовом исчислении. Это означает, что японская экономика 
"официально" вступила в рецессию - во II квартале также было зафиксировано снижение ВВП. Аналитики практически не 
сомневаются, что аналогичные новости в скором времени придут из Великобритании и Соединенных Штатов.  

Сразу на 22% обвалились котировки акций крупнейшего производителя цемента в Германии HeidelbergCement AG. В 
прессе появились сообщения о том, что владелец компании немецкий миллиардер Адольф Меркле может начать продавать 
акции HeidelbergCement, чтобы привлечь средства для поддержки одной из своих инвестиционных компаний. Сообщается, что 
один из самых богатых людей Германии потерял несколько миллиардов евро из-за скачкообразного курса акций Volkswagen.  

Горнодобывающий сектор просел на сообщениях о снижении цен на металлы. Акции BHP Billiton, Anglo American, 
Vedanta Recources, Lonmin, Kazakhmys, Xstrata, Antofagasta и Rio Tinto подешевели на 3,7 - 11,9%.  

По итогам торгов 17 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 опустился на 100,81 пункта (-2,38%) - до 4132,16 
пункта, немецкий DAX - на 152,97 пункта (-3,25%) - до 4557,27 пункта. Французский CAC 40 снизился на 109,44 пункта (-3,32%) 
- до 3182,03 пункта, а швейцарский SMI - на 188,32 пункта (-3,23%) - и составил 5646,43 пункта. Амстердамский AEX опустился 
на 6,14 пункта (-2,43%), закрывшись на отметке в 246,33 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst 300 снизился по 
итогам торгов на 22,17 пункта (-2,6%) и составил 837,41 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 30 

 
 

France CAC 40 

 
 

 

 

 
Итоги торгов 

 

 
США 

 
Фондовые торги в США 17 ноября 2008г. завершились снижением ведущих индексов в среднем на 2,5%. Негативно 

на настроении инвесторов сказались новости из Японии, где ВВП в годовом исчислении сократился на 0,4%. На фоне 
опасений инвесторов относительно рецессии мировой экономики снизились котировки прежде всего компаний банковско-
финансового сектора: так, акции Bank Of New York Mellon Corp. подешевели на 9,56%, Bank Of America Corp. - на 8,5%, 
Wachovia Corp. - на 4%. Усугубили ситуацию в секторе и новости от крупнейшего в США банка Citigroup, который объявил о 
сокращении штата в ближайшей перспективе более чем на 50 тыс. человек - с 352 тыс. до 300 тыс. Акции банка по итогам 
торгов подешевели на 6,6%.  

Рекомендации банков по фондовому рынку также не внушили оптимизма участникам торгов. Так, аналитики из 
швейцарского инвестиционного банка UBS AG снизили рекомендации по акциям крупнейшего производителя алюминия в 
США Alcoa с "покупать" до "нейтрального" на фоне текущей неопределенности на рынке алюминия. На этом фоне акции 
компании рухнули на 10,8%. Акции других компаний американского металлургического сектора также подешевели, включая 
Freeport-McMoRan Copper & Gold (-4,9%). По аналогичной причине снизились котировки одного из ведущих в США 
производителей компьютеров Dell Inc.Аналитики из банка Merrill Lynch снизили рекомендации по акциям компании с "покупать" 
до "нейтрального", полагая, что кризис заставит компании покупать меньше новой техники в следующем году, вследствие чего 
продажи Dell упадут. На этом фоне акции производителя компьютеров подешевели на 3,4%.  

В то же время более оптимистично завершилась торговая сессия для одного из крупнейших в США ритейлеров 
товаров для обустройства дома Lowe's Cos., который опубликовал финансовый отчет. Чистая прибыль компании сократилась 
по итогам III квартала сократилась на 24%. Аналитики ожидали, что снижение прибыли будет более существенным, в связи с 
чем акции компании подорожали на 4,2%.  

В плюсе завершились торги и для автопроизводителя General Motors (+5,7%). Оптимизм инвесторам внушило 
сообщение демократов сената США, что они подготовили законопроект о поддержке автомобильной промышленности страны. 

По итогам торгов 17 ноября индекс Dow Jones упал на 223,73 пункта (-2,63%) - до 8273,58 пункта, индекс Nasdaq - на 
38,40 пункта (-2,29%) - до 1482,05 пункта, индекс S&P - на 22,54 пункта (-2,58%), составив 850,75 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
На торгах на Нью-йоркской товарной бирже цена легкой малосернистой нефти с поставкой в декабре закрылась на 

отметке 54,95 долл за баррель, что на 2,09 долл, или 3,7 проц, ниже предыдущего значения. Это самая низкая цена закрытия 
с 29 января 2007 года. 

Цена нефтяной смеси марки Brent на лондонской фьючерсной Межконтинентальной бирже закрылась падением на 
1,93 долл до 52,31 долл за баррель. 

Цена нефти менялась в пределах относительно широкого торгового диапазона в 4 долл. Некоторые участники 
рынка приписывают такую динамику истечению опционов NYMEX на декабрьские фьючерсы на сырую нефть. В течение дня 
цены подскочили после публикации данных о промышленном производстве в США, которые оказались лучше ожиданий, а 
объявление о том, что пираты захватили аравийский танкер, оказало ценам небольшую поддержку. 

Но этого было недостаточно для того, чтобы преодолеть понижательную инерцию, уже приведшую к падению цен 
на сырую нефть более чем на 90 долл за баррель с рекордных 145,29 долл за баррель, зафиксированных по итогам торгов 3 
июля. 

Военно-морские силы США сообщили в понедельник о том, что пираты захватили нефтяной танкер к юго-востоку от 
Кении. Судя по всему, это первый случай значительных перебоев в поставках нефти в этом регионе. Захват танкера не 
представляет серьезной угрозы общему уровню поставок нефти в мире, сказал Халф, но наглядно демонстрирует риски 
перевозчиков нефти, связанные с морской навигацией в проблемных регионах. 

Всего несколько месяцев назад захват танкера мог способствовать росту цен на нефть, но быстрое их снижение 
полностью изменило картину рынка. Организация стран-экспортеров нефти недавно снизила добычу нефти, но, по всей 
видимости, оказалась бессильной перед падением цен на нефть. На 29 ноября было назначено еще одно заседание картеля, 
посвященное сложившейся ценовой обстановке. 

В ежемесячном отчете картеля по нефтяному рынку, который был опубликован в понедельник, говорится, что 
нестабильные рынки требуют "более тщательного мониторинга и более частых интервенций". Но пока остается неясным, 
будет ли ОПЕК принимать какие-то меры на заседании в Каире. 

ОПЕК снизила прогнозы мирового спроса на нефть на 2008 и 2009 гг, заявив, что "разрушение спроса доминирует" 
на мировых рынках нефти. 

Цена ближайшего, декабрьского фьючерса на смесь реформированных бензинов RBOB упала на торгах на NYMEX 
на 6,45 цента, или 5,2 проц, до 1,1746 долл за галлон, самого низкого уровня с тех пор, как эти контракты начали обращаться 
на NYMEX в 2005 году. Цена декабрьского контракта на топочный мазут упала на 4,08 цена, или 2,2 проц, до 1,7910 долл за 
галлон. 

 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 
 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
В понедельник в Нью-Йорке цены фьючерсов на золото закончили около прежних уровней: если позитивный тон на 

фондовых рынках оказывал металлу поддержку, то укрепление доллара США ограничивало его возможное подорожание. 
Большую часть торговой сессии цены декабрьского контракта на золото оставались на негативной территории, но ближе к 
концу торгов они все же подросли и закрылись на уровне 742 долл за тройскую унцию, что всего на 50 центов ниже 
предыдущего уровня закрытия, по результатам торгов на COMEX. 

Желтый металл по-прежнему ориентируется на динамику фондовых рынков. Цены золота находились под 
давлением, потому что участники рынка продавали его для выполнения маржинальных требований и погашения 
обязательств по финансированию. В то же время многие отдавали предпочтение доллару США, как более безопасному 
активу для вложений. Сейчас же среди некоторых участников рынка появилось мнение о том, что, возможно, рынки акций 
формируют базу, а некоторые фонды чувствуют себя "немного неуютно" с открытыми короткими позициями по золоту. 

Укрепление доллара США и продажи или фиксация прибыли со стороны фондов хеджирования сыграли свою роль 
в умеренном снижении цен на золото в начале торгов, но в целом возможностей заработать было не так много. 

Возможно, некоторые участники рынка воздерживаются от торгов после президентских выборов в США, до тех пор, 
пока новая администрация не вступит в свои права. 

Серебро оставалось под давлением из-за негативной фундаментальной составляющей, сказал Гросс. 
Цены декабрьского контракта на серебро упала на COMEX на 16 центов до 9,33 долл за тройскую унцию. 
Цена январского фьючерса на платину упала на 24,50 долл до 820,60 долл за унцию, а декабрьского фьючерса на 

палладий - выросла на 1,05 долл до 217,70 долл за унцию. 
Цена платины снизилась из-за закрытия позиций и фиксации прибыли некоторыми участниками рынка, но торговля 

отличалась относительно низким объемом заключаемых сделок в связи с предстоящей во вторник публикацией отраслевого 
отчета. 

Цены на палладий пользовались определенной поддержкой из-за потенциального сокращения предложения, так как 
падающая цена этого металла приближается к уровню предельных издержек производства. Объемы торгов палладием тоже 
были невысокими перед публикацией отчетности компании Johnson Matthey PLC. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 734,00 долл против 747,50 долл на предыдущей сессии. 
Цена золота на рынке спот в США на 18:30 по Гринвичу: 742,10 долл /+1,75 долл/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 742,00 долл /-50 центов/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,330 долл /-16 центов/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 820,60 долл /-24,50 долл/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 217,70 долл /+1,05 долл/. 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка».  
Возможны спекулятивные покупки. 
 
  

 
Фундаментальные события: 
 
ЕС: 
 

• Изменение объема строительства 
 
США: 
 

• Индекс цен производителей 
• Индекс цен производителей без учета цен на продукты питания и 

энергоносители 
• Чистый объем покупок американских ценных бумаг иностранными 

инвесторами 
• Общий объем покупок американских ценных бумаг иностранными 

инвесторами 
• Индекс цен на жилье от NAHB 
• Индекс потребительской уверенности от АВС 

 
 

 
 
GBP/USD 
 
Рекомендация –  «вне рынка». 
 
 

 
Фундаментальные события: 
 

• Индекс потребительских цен 
• Основной индекс потребительских цен 
• Индекс розничных цен 
• Индекс розничных цен без учета выплат по ипотеке 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «продажа» 
 
 

 
Фундаментальные события: 
 

• Изменение реального объема розничной торговли 
 

 

 
 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «продажа» 
 

 
Фундаментальные события: 
 

• Индекс активности во всех отраслях 
• Индекс ведущих экономических индикаторов 
• Индекс совпадающих экономических индикаторов 
• Изменение объема продаж универсальных магазинов Токио 
• Изменение объема продаж универсальных магазинов по 

стране 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Доверительное управление
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-21)

228-00-08 (4-58-96)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


