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Комментарий по рынку акций

Российские фондовые площадки закончили торговый день в пятницу 
разнонаправлено. Индекс РТС вырос на 3.89% до 644.02, в то время как 
ММВБ снизился на 1.06% до 592.07 пунктов. Газпром вырос на РТС на 
1.3%, в то время как Лукойл подрос на 7.02%, Сбербанк вырос на 
2.25%, а Норикникель увеличился на 3.14%.
В преддверии саммита «большой двадцатки» рынки Европы и 
Америки предприняли попытку сделать рывок наверх, однако 
выходившая макроэкономическая статистика была не очень 
позитивной. В итоге европейские площадки закрылись умеренным 
снижением, в то время как американские рынки упали в пределах 3-

Полный текст на 2 стр.
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Объем на ММВБ Индекс ММВБ

ММВБ

Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 644.02 3.89% -15.33% -9.79% -71.96%
Индекс ММВБ 592.07 -1.06% -18.44% -1.26% -68.95%
FTSE 4 232.97 1.53% -3.02% 4.18% -34.03%
S&P 500 873.29 -4.17% -6.20% -7.15% -39.65%
Dow Jones Avg. 8 497.31 -3.82% -4.99% -4.01% -34.86%

Главные новости
Акции азиатских энергетических компаний дешевеют на 
падении стоимости нефти

«Разгуляй» отчитался за полугодие

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Уралкалий 1.5000 30.43% -62.96% -76.92%
МТС 4.3500 10.13% -9.37% -71.00%
Татнефть 1.7000 9.68% 54.55% -70.79%
Уралсвязьинформ 0.0109 9.00% -2.68% -82.97%
Роснефть 3.4000 8.97% 3.03% -63.90%
Сургутнефтегаз 0.5300 8.16% 17.78% -58.14%
Транснефть, п. 270.0000 8.00% -11.48% -86.56%
Лукойл 32.0000 7.02% 5.61% -62.88%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Распадская 1.4500 -23.68% -32.56% -76.98%
Дальневосточное МП 0.3500 -22.22% -61.54% -66.98%
Северсталь 3.0000 -17.36% -14.29% -87.11%
Верофарм 12.4000 -17.33% -50.40% -75.92%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 530.28 1.18% -6.63% -57.07%
Индекс MSCI BRAZIL 1616.50 1.14% -7.13% -57.53%
Индекс MSCI RUSSIA 420.30 0.70% -3.68% -72.75%
Индекс MSCI INDIA 227.06 -1.44% -7.16% -66.53%
Индекс MSCI CHINA 36.29 3.28% -0.06% -56.89%
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Обзор рынка
Российские фондовые площадки закончили торговый день в пятницу
разнонаправлено. Индекс РТС вырос на 3.89% до 644.02, в то время как ММВБ
снизился на 1.06% до 592.07 пунктов. Газпром вырос на РТС на 1.3%, в то время
как Лукойл подрос на 7.02%, Сбербанк вырос на 2.25%, а Норикникель 
увеличился на 3.14%. 
В преддверии саммита «большой двадцатки» рынки Европы и Америки
предприняли попытку сделать рывок наверх, однако выходившая
макроэкономическая статистика была не очень позитивной. В итоге европейские
площадки закрылись умеренным снижением, в то время как американские рынки
упали в пределах 3-5%. Лидерами роста стали производители капитальных 
товаров, экспортеры и представители сырьевого сектора. Существенно
снижались в цене и бумаги банковского сектора.  
Сегодня на открытии торгов в Азии главенствовали смешанные настроения.
Часть рынков уверенно росла, часть показывала существенную волатильность,
выходя в минусовую зону. Мы видим ослабление на рынках сырьевых
материалов: цены на нефть Brent вблизи уровня в $53/баррель, никель снизился 
до $11,0 тыс./тонну, золото вблизи $740/унцию. 
Мы ожидаем сегодня нейтральной торговли в течение всего дня. В качестве
приоритетного выделяем сегодня энергетический сектор и ритейлеров. Могут
наблюдаться позитивные движения в бумагах нефтегазовых компаний,
показавших на прошлой неделе неплохую отчетность по российским стандартам
за 3 квартала текущего года. 

Нефть и Газ
Акции азиатских энергетических компаний дешевеют на
падении стоимости нефти 
Акции энергетических компании Азии дешевеют в понедельник в связи с
падением цен на нефть второй торговый день подряд, акции компаний,
ориентированных на потребителей, растут на снижении издержек,
сообщает Интерфакс со ссылкой на агентство Bloomberg. Сводный индекс
Азиатско-Тихоокеанского региона MSCI Asia Pacific, учитывающий ситуацию
на 14 рынках, упал на 1%. Японский индекс Nikkei 225 вырос на 0.7%.
Индексы остальных фондовых площадок Азии демонстрируют
разнонаправленную динамику. Рынки Китая, Гонконга, Таиланда растут, а
в Австралии, Новой Зеландии и Южной Корее отмечено снижение.
Фьючерсы на американский индекс S&P 500 прибавили 0.6%. Стоимость
межбанковского кредитования в Азии падает на ожиданиях дальнейшего
уменьшения базовых процентных ставок центробанками региона. 
Новости о результатах саммита "большой двадцатки" мало впечатлили
участников рынка в Азии. Лидеры 20 ведущих развитых и развивающихся
стран мира по итогам прошедшего в Вашингтоне саммита согласовали
развернутый план реформ мировой финансовой системы, который они
хотят реализовать в два этапа - до конца марта 2009 года и в
"среднесрочной перспективе". Конкретные (и самые трудные) решения по
преобразованиям в мировой финансовой системе G20 отложила до
следующих встреч, первая из которых пройдет до 30 апреля. ВВП Японии
сократился в 3-м квартале на 0.4% в годовом исчислении и на 0.1% по
сравнению с предыдущими тремя месяцами, свидетельствуют
опубликованные в понедельник официальные данные. В апреле-июне 2008
года ВВП, согласно уточненным данным, упал на 3.7%. Снижение этого
показателя в течение двух кварталов подряд считается рецессией. На этих
новостях в понедельник дорожают акции тех японских компаний, которые
считаются более устойчивыми в ходе экономического спада:
фармацевтических предприятий и операторов железных дорог. Нефть
подешевела на 2.5%, до $55.60 за баррель, на новостях о сокращении
спроса на энергоресурсы в Японии и Китае. Добывающие компании были
вынуждены снизить прогнозы прибыли на 2009 год в связи с общим
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Потребительский сектор
«Разгуляй» отчитался за полугодие 
Группа «Разгуляй» опубликовала отчетность по МСФО за первое полугодие 2008 
года. Выручка компании выросла на 35% и составила 11,5 млрд.рублей. Доля 
сахарного субхолдинга в выручке продолжила снижаться, продажи сегмента за 
полугодие были на 23% меньше, чем годом ранее, что было связано с 
сокращением объема реализации на 37%. Наиболее сильно сократилась торговля 
белым сахаром, со 136 тыс.тонн до 44 тыс.тонн, т.к. из-за неблагоприятной 
ценовой конъюнктуры компания решила снизить реализацию. В то же время, 
цены на зерно в первом полугодии демонстрировали стремительный рост, что 
позволило зерновому субхолдингу компании увеличить продажи на 98% при 
15%-м росте объема реализации. Объем торговли зерном вырос на 24%, до 487 
тыс.тонн, реализация крупы увеличилась на 5%. В то же время, объем 
реализации муки в условиях роста цен на сырье сократились на 4%. 
Дополнительный доход в размере 1,2 млрд.руб. компании в первом полугодии 
принесло увеличение стоимости биологических активов.  
 
Основные показатели, млрд.руб. 

 1H2007 1H2008 Изменение 
Выручка 8,5 11,5 35% 

Сахарный субхолдинг 4,4 3,4 -23% 
Зерновой субхолдинг 4,1 8,1 98% 

Доход от изменения стоимости 
биол.активов 0,9 1,2 40% 
Совокупный доход 9,4 12,7 35% 
Валовая прибыль 1,5 2,9 85% 
Валовая рентабельность 18,1% 24,9%  
EBITDA 1,7 2,8 65% 
Рентабельность по EBITDA 20,0% 24,4%  
EBITDA (скорректированная) 0,5 1,3 172% 
Рентабельность по EBITDA 5,8% 11,7%  
Чистая прибыль 0,4 0,7 79% 
Чистая рентабельность 4,9% 6,5%  

 
Источник: данные компании, расчеты ИК «Проспект» 
 
В первом полугодии «Разгуляю» удалось нарастить эффективность деятельности 
компании, в основном за счет сокращения доли себестоимости в выручке, что 
было в немалой степени связано с высокими ценами на зерно. Валовая 
рентабельность выросла на 6,8 п.п. и составила 24,9%. Рентабельность по 
EBITDA, согласно информации компании, увеличилась с 20% до 24%. Однако 
следует отметить, что при расчете этого показателя были включены доходы от 
операций с акциями дочерних компаний. Без учета этой статьи, рентабельность 
по EBITDA в первом полугодии 2008 года составила 11,7% по сравнению с 5,8% 
годом ранее.  
В целом, первое полугодие было удачным для группы «Разгуляй». Сокращение 
операций с сахаром было компенсировано ростом реализации зернового 
субхолдинга. А высокие цены на зерно позволили компании не только нарастить 
продажи, но и увеличить рентабельность деятельности. Однако в текущих 
условиях это вряд ли может оказать положительное влияние на акции компании, 
особенно учитывая то, что цены на зерно снижаются, и результаты второго 
полугодия могут быть не столь удачными. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 820.00 4.09% 1.73% -20.58% -43.45%

Цинк, $/t 1 200.00 -0.41% 9.96% -2.44% -51.04%

Никель, $/t 11 000.00 -3.93% 0.23% 1.85% -59.56%

Олово, $/t 13 900.00 1.46% -5.44% 6.92% -15.11%

Алюминий, $/t 1 928.00 -0.46% -1.63% -12.56% -20.92%

Свинец, $/t 1 345.00 0.45% -1.18% -6.60% -48.57%

Серебро, $/oz 9.53 0.95% -5.23% 1.65% -37.51%

Золото, $/oz 742.10 0.76% 0.74% -5.27% -13.46%

Нефть Brent, $/b 51.00 -5.87% -10.53% -24.66% -47.84%

Нефть Urals, $/b 48.53 -8.17% -12.59% -27.15% -48.68%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

БашЭнрг BEGY 0.955 0.00% 996290.00%
ДВМП FESH 0.497 0.00% 1 172990.00%
КазанскВЗ KHEL 0.903 0.00% 139900.00%

КОМСТАР CMST 10.075 0.00% 4 211710.00%
Новсибэнрг NVNG 64.437 0.00% 947262 1720.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.100 0.00% 8 098 990.00%

СилМашины SILM 0.072 0.00% 726250.00%
Сильвинит SILV 554.931 0.00% 4 11113 1330.00%
СТЗ-ао SVTZ 8.467 0.00% 40780.00%

ТАГМЕТ TAMZ 0.628 0.00% 319630.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 4.000 0.00% 5 400 6810.00%

Газпром GAZP 4.225 1.30% 4 771 900 105 720351 921 2060.00%
Газпромнефть SIBN 1.775 0.00% 88 750 8 4162 005 2480.00%
Лукойл LKOH 34.844 7.02% 1 857 361 30 43483 020 9510.00%

НОВАТЭК NVTK 2.900 29 000 8 8050.00%
РИТЭК RITK 2.550 0.00% 6 375 3694 5770.00%
Роснефть ROSN 3.721 8.97% 912 502 37 36351 522 8810.00%

Сургутнефтегаз SNGS 0.550 8.16% 227 500 20 09119 637 5960.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.191 -6.86% 19 000 1 5634 732 9700.00%
Татнефть TATN 1.700 9.68% 8 500 3 7040.00%

Татнефть, п. TATNP 0.850 0.00% 3 180 1250.00%
Транснефть, п. TRNFP 281.779 8.00% 53 500 4651 224 7350.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.350 0.00% 5 250 3650.00%
Иркутскэнерго IRGZ 0.335 0.00% 1 55836 2770.00%

Ленэнерго LSNG 1.400 0.00% 5 600 96923 8190.00%
МОЭСК MSRS 0.040 0.00% 32 000 1 9482 762 9770.00%
ОГК-2 OGKB 0.010 0.00% 5 000 3270.00%

ОГК-3 OGKC 0.012 0.00% 3 635 57030 2410.00%
ОГК-4 OGKD 0.012 0.00% 6 000 7570.00%
ОГК-5 OGKE 0.049 0.00% 120 750 1 71653 6540.00%

ТГК-3 MSNG 0.035 0.00% 8 659 1 391321 5590.00%
ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 6 500 160444 5330.00%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 290254 4510.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.055 0.00% 1 650 520.00%
ВолгаТелеком NNSI 0.710 0.00% 133 450 1750.00%

МГТС MGTS 10.800 0.00% 10 800 8620.00%
МГТС, п. MGTSP 7.700 0.00% 7 700 1230.00%
МТС MTSS 4.350 10.13% 217 500 8 6710.00%

Ростелеком RTKM 6.000 0.00% 240 000 4 372452 5340.00%
Ростелеком, п. RTKMP 0.558 0.00% 139545 2860.00%
СЗТ SPTL 0.261 0.00% 23082 4310.00%

СибирьТелеком ENCO 0.015 0.00% 7 500 1800.00%
Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 4411 2650.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.011 9.00% 44 524 3693 174 9010.00%

ЦентрТелеком ESMO 0.170 0.00% 17 000 2370.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.263 0.00% 379112 2330.00%
ГАЗ GAZA 17.000 -15.00% 5 950 3150.00%
ИРКУТ IRKT 0.136 0.00% 13710 4400.00%

КАМАЗ KMAZ 1.500 0.00% 15 000 1 06130 3910.00%
Кировский завод KIRZ 15.000 0.00% 7 500 1630.00%
ОМЗ OMZZ 2.000 0.00% 10 000 71100.00%

РКК Энергия RKKE 40.000 -27.27% 6 000 450.00%
Северсталь-авто SVAV 10.065 -15.91% 14 291 3415 7150.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.150 0.00% 37 600 750.00%
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ВСМПО VSMO 55.000 0.00% 55 000 63411 2600.00%
Мечел MTLR 7.150 0.00% 10 725 2 9760.00%

ММК MAGN 0.300 0.00% 90 000 3 352395 9820.00%
НЛМК NLMK 0.870 0.00% 45 500 5 214417 3220.00%
НорНикель GMKN 88.561 3.14% 6 796 000 17 30857 986 9130.00%

Полиметалл PMTL 2.827 0.00% 890134 1060.00%
Полюс Золото PLZL 16.537 0.00% 15 000 3 3863 162 7800.00%
Северсталь CHMF 3.120 -17.36% 30 000 3 2861 945 7350.00%

СинТЗ SNTZ 20.000 0.00% 20 000 1260.00%
СТЗ SVTZ 5.100 0.00% 58 650 2450.00%
ТМК TRMK 1.677 0.00% 30 000 1 51023 8020.00%

ЧТПЗ CHEP 2.850 0.00% 4 275 8980.00%

Банки
Банк Москвы MMBM 24.697 0.00% 3 31535 8540.00%
Возрождение VZRZ 11.061 -11.11% 12 000 26484 1760.00%
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 187 000 8 92525 222 6550.00%

РОСБАНК ROSB 3.000 0.00% 6 000 2 15910 5270.00%
Сбербанк SBER 0.910 2.25% 4 001 263 19 6440.00%
Урса Банк, п. URSAP 0.225 0.00% 6219 7150.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2.120 0.00% 42 400 2 355242 1810.00%
Дальневосточное МП FESH 0.350 -22.22% 5 250 1 0330.00%

НМТП NMTP 0.057 0.00% 28 386 1 0933 9340.00%
Приморское МП PRIM 0.215 0.00% 1734 6590.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 4.500 0.00% 22 500 430.00%
Балтика PKBA 13.781 0.00% 1 73049 8170.00%

Верофарм VRPH 12.400 -17.33% 9 548 1240.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 20.000 0.00% 20 000 88041 5410.00%
Дикси DIXY 3.357 -2.33% 5 250 2651540.00%

Концерн Калина KLNA 11.110 0.00% 22 660 1086 5800.00%
Красный Октябрь KROT 31.188 0.00% 2838900.00%
Лебедянский LEKZ 73.000 0.00% 7 300 1 4900.00%

Магнит MGNT 13.164 0.00% 77 500 1 12751 1620.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 5.000 0.00% 5 000 801 9530.00%
Разгуляй GRAZ 1.150 0.00% 24 950 18280 7680.00%

Седьмой континент SCON 10.100 0.00% 28 620 7880.00%
Фармстандарт PHST 26.359 -2.00% 7 056 1 00020 3730.00%
Черкизово GCHE 2.901 0.00% 1311 3040.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0.180 0.00% 54 000 3210.00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0.280 0.00% 20 100 4515870.00%

Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 5 500 1 0200.00%
Уфанефтехим UFNC 1.020 0.00% 55 750 2810.00%
Уфаоргсинтез UFOS 1.800 0.00% 36 000 1760.00%

Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0.250 0.00% 6 250 2330.00%

Другие сектора
ПИК pikk 3.463 0.00% 16 240 1 7637830.00%
РБК ИС RBCI 1.500 0.00% 7 500 21019 8620.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 14.756 0.00% 20 800 701231 2630.00%
Дорогобуж DGBZ 0.261 0.00% 18711 6190.00%
Сильвинит SILV 600.000 0.00% 1 200 4 3040.00%

Уралкалий URKA 1.664 30.43% 44 500 3 72717 997 6640.00%

Уголь
Белон BLNG 20.000 0.00% 5 000 23023 2290.00%
Распадская rasp 1.885 -23.68% 159 000 1 485215 2460.00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 23.000 0.00% 45 750 8310.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 149.660 -3.45%EUR

Башнефть AK6 16.500 0.00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 3.500 -11.39% 183.98USD
Татнефть ATAD 33.000 12.28% 5 264.47USD

АвтоВАЗ AVVG 1.050 -8.70%EUR
Бурятзолото BYT 5.000 0.00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.016 0.00%EUR

Комстар-ОТС CMST 2.600 18.18% 1 335.81USD
ФКЕвразХолдинг EVR 10.620 -3.45% 9 600.16USD
X5 FIVE 7.000 0.00% 4 196.99USD

Газпром GAZ 12.300 5.13% 2 402.52EUR
Иркутскэнерго IRK 12.500 4.17%EUR
ЮТК KUE 1.100 0.00%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.950 18.18% 1.95EUR
Kazakhtelecom KZTA 29.000 -6.45%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.600 -14.29%EUR

Лукойл LKOD 30.650 2.34% 106 618.42USD
Лукойл LUK 24.250 2.62% 1 386.04EUR
Лукойл LUKOY 30.000 -8.90% 6 193.05USD1

МТС MBT 27.600 -11.51% 97 492.62USD5
МТС MKY 22.010 1.66% 28.89EUR5
МГТС MOW 10.000 0.00%EUR

ТГК-3 MRO 3.130 4.33% 39.52EUR
Мечел MTL 5.800 -13.43% 12 480.80USD3
НорНикель NILSY 7.600 -10.59% 1 235.45USD1

НорНикель NNIA 6.400 3.90% 202.08EUR
НОВАТЭК NVTK 29.690 2.34% 15 900.57USD1
ВолгаТелеком NZH 1.000 0.00%EUR

Нижнекамскшина NZK 1.210 0.00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.910 -1.55%EUR
Газпром OGZD 15.580 6.71% 263 770.02USD

ПриморскоеМП PSK 10.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 33.980 9.61% 1 046.57USD
РамблерМедиа RMG 4.940 0.00%USD

Ростелеком ROS 33.200 -11.18% 5 839.56USD6
Ростелеком RTL 27.000 10.20% 29.75EUR
Газпромнефть SCF 7.300 0.55% 322.10EUR

Сургутнефтегаз SGN 4.030 8.92% 63.19EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.440 -8.28% 63.16EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 1.750 -2.78% 24.97USD

Сургутнефтегаз SGTZY 5.150 -0.19% 220.70USD50
АФКСистема SSA 5.200 8.56% 3 865.52USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 19.500 2.63%EUR
СТЗ SVY 40.000 0.00%EUR
ЦУМ THT 33.000 0.00%EUR

Ютэйр TYV 10.000 0.00%EUR
Ukrnafta UKAA 86.070 -0.78%EUR
Уралсвязьинформ URL 1.750 -6.91% 5.25EUR

Уралсвязьинформ URL1 1.300 0.00%EUR
Вымпелком VIP 9.320 -17.23% 125 214.22EUR1
ВТБ VTBR 2.100 0.96% 16 194.12USD

Возрождение VZY 9.000 8.43% 11.58EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 22.520 -11.48% 4 464.85USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 18.580 5.09% 0.39EUR

Источник: Bloomberg
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Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.




