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ВАЖНЕЙШИЕ СОБЫТИЯ ДНЯ 

 
1. Пройдет собрание акционеров ОАО "РусГидро". Совет директоров ОАО "РусГидро" рекомендовал акционерам на собрании одобрить 

увеличение дополнительной эмиссии акций, размещаемой в 2008г., с 4,3 млрд акций до 10 млрд обыкновенных акций и принять решение о 
размещении еще одной допэмисии в 2009г. в объеме 16 млрд акций. 

2. Пройдет пресс-конференция заместителя министра финансов РФ Дмитрия Панкина по итогам внеочередного саммита 20 ведущих стран мира 
15 ноября в Вашингтоне. На встрече с речь пойдет о сути российских предложений по преодолению последствий мирового экономического кризиса, а 
также о роли России в решении задач по реформированию мировой финансовой архитектуры. 

3. В зоне евро в 13:00 мск выйдут данные торгового баланса в зоне евро за сентябрь. 
4. В США в 17:15 мск выйдут данные об объеме промышленного производства в октябре. 
 

Рынок сегодня.  
 

 РОССИЙСКИЕ ИНДЕКСЫ
Индексы Значение Изменение,% Дата
ММВБ 592,07 -1,06% 18:00:00 14.11
РТС 644,02 3,89% 18:00:00 14.11

РАЗВИТЫЕ РЫНКИ 
Dow Jones 8497,31 -3,83% 03:42:56 17.11
S&P 500 873,29 -4,17% 03:43:08 17.11
Nasdaq 1516,85 -5,00% 03:43:08 17.11
FTSE 4232,97 1,53% 03:42:56 17.11
CAC40 3291,47 0,67% 03:42:56 17.11
DAX 4710,24 1,31% 03:43:08 17.11
Nikkei 8584,37 1,44% 08:27:04 17.11

РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ
BSE Sensex 9152,26 -2,48% 08:27:47 17.11
BOVESPA 35771,22 -0,62% 03:43:01 17.11
MERVAL 1022,81 -1,54% 03:43:01 17.11
SHANGHAI 2004,99 0,93% 08:27:45 17.11
HANG SENG 13706,69 1,21% 07:07:49 17.11
KOSPI 1100,55 1,13% 07:09:17 17.11

Сегодня мы ожидаем увидеть разнонаправленную динамику котировок на 
российских биржевых площадках. Единый вектор движения будет отсутствовать даже по 
отраслям рынка.  

Всплески спекулятивной активности могут наблюдаться в акциях компаний с 
крупной долей государственного участия.  

Не исключено, что акции «Сбербанка», «Роснефти» и «Газпрома» в течение дня 
смогут отметиться на положительной территории. Но даже если указанным бумагам 
удастся закрыться с ростом, надеяться на восстановление краткосрочного восходящего 
тренда будет рано.  

Сильная волатильность будет сопровождать торги по «голубым фишкам» до тех 
пор, пока они не победят линии среднесрочных нисходящих трендов. Граница, при 
пробое которой может установиться краткосрочный восходящий тренд на графике 
«Сбербанка», пролегает на отметке  - 30 рублей, на дневном рисунке «Роснефти» на 
уровне – 122 - 126 рублей, на графике «Газпрома» в районе – 135  – 140 рублей.  

Аутсайдером торгов может оказаться ГМК «Норильский Никель». АДР компании 
сильно «похудели» на торгах в Америке, а у нас в последний рабочий день прошлой 
недели акции не смогли справиться с сопротивлением 2850 – 2900 рублей. Уровень 2850 
– 2900 рублей – это сопротивление линии коррекции по Фибоначчи 23,6% к падению 
котировок «Никеля», начавшемуся в мае 2008 года. 

В пятницу во второй половине спекулянты переместили свои интересы на бумаги 
телекоммуникационного и энергетического сектора, вероятнее всего здесь покупки 
продолжаться и сегодня, но более вялыми темпами. Игроки уже будут присматриваться к 
акциям «нефтянки» и банков с целью их покупки под технический отскок. 
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АНАЛИЗ СЫРЬЕВОГО РЫНКА 
 
 

Сырьевые «быки» упустили случай поиграть на повышение в преддверии 
саммита G-20. Цены на нефть претерпели в пятницу очередное снижение и на Нью-
йоркской товарной бирже /New York Mercantile Exchange, NYMEX/ котировки 
декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть снизились на 1,20 доллара, 
или на 2,1 проц, до 57,04 доллара за баррель. Уже долгое время нефть торгуется ниже 
уровня 60 долларов, давать шансы ценам бессмысленно. Следует ожидать котировки 
«черного золота» в районе линии поддержки среднесрочного нисходящего канала на 
уровне 47 долларов за баррель.   

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
Название Значение Изменение,% Дата

BRENT 54,24 -3,56% 03:42:19 17.11
ЗОЛОТО 740,8 -0,23% 08:27:48 17.11
ПЛАТИНА 861,2 1,91% 08:08:46 17.11
НИКЕЛЬ 11094,5 -1,97% 03:42:24 17.11
ПАЛЛАДИЙ 222 2,47% 08:08:46 17.11
Медь 3721,75 2,40% 03:42:40 17.11

Котировки золота облюбовали себе боковой канал 700 – 750 долларов за унцию 
и почти месяц плавно ходят по этому торговому диапазону. Котировки декабрьских 
фьючерсов по итогам торгов на COMEX, подразделении Нью-йоркской товарной биржи /New York Mercantile Exchange, NYMEX/, выросли на 37,50 
доллара до 742,50 доллара за тройскую унцию. Пока фундаментальных стимулов для выхода золота из указанного коридора нет, поэтому в рамках 
коррекции после недавнего роста, спровоцированного закрытием коротких позиций, котировки с большей вероятностью попробуют пробиться к нижней 
границе канала. 
 

КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ 
 

Чистая прибыль ОАО "АвтоВАЗ" в январе-сентябре 2008 года по РСБУ составила 834 млн руб., что в 9 раз ниже, чем за 9 месяцев 2007 года - 
7.785 млрд руб. Об этом говорится в отчете компании. 

Выручка увеличилась до 126.627 млрд руб. с 109.619 млрд руб., валовая прибыль снизилась до 8.7 млрд руб. с 13.174 млрд руб., прибыль от 
продаж - до 3.131 млрд руб. с 8.054 млрд руб., прибыль до налогообложения - до 2.196 млрд руб. с 10.664 млрд руб. 

Напомним, что АвтоВАЗ в январе-сентябре 2008 года увеличил объем продаж Lada на 1% до 477 тыс. по сравнению с показателем за 
аналогичный период 2007 года. 

АвтоВАЗ - один из крупнейших автопроизводителей в Восточной Европе и лидер автомобилестроения в России. В 2007 году было изготовлено 
735.897 тыс. автомобилей. В 2007 году предприятие увеличило объем продаж автомобилей в РФ на 6.2% до 663.5 тыс., экспорт вырос на 7.9% до 
106.9 тыс. 

По данным ИПС "ДатаКапитал", выручка от продаж по РСБУ в 2007 году выросла на 1.5% до 154.63 млрд руб. со 152.41 млрд руб. Чистая 
прибыль составила 3.951 млрд руб., что больше показателя 2006 года (2.512 млрд руб.) на 1.439 млрд руб., или на 57.3%. Показатель EBITDA 
составил 11.5 млрд руб. 

Напомним, что в конце февраля 2008 года французский концерн Renault подписал договор о покупке 25%+1 акции АвтоВАЗа у группы компаний 
"Тройка Диалог". Сумма сделки составляет $1 млрд. Уставный капитал АвтоВАЗа в настоящее время составляет 9.25 млрд руб. и разделен на 
1388289720 обыкновенных и 461764300 привилегированных акций номиналом 5 руб. каждая. 

 
 
Источник информации: http://www.akm.ru 
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КОММЕНТАРИЙ К ПРЕДЫДУЩИМ ТОРГАМ 

 
 

Эмитент Закрытие Изменение Открытие Максимум Минимум Объем
МосЭнерго 1,16 5,55% 1,15 1,17 1,11 13763000
Автоваз 6,7 -4,24% 7,1 7,8 6,61 580400
Автоваз, ап 2,31 -3,55% 2,45 2,5 2,22 465700
ВТБ 0,0321 -3,02% 0,0355 0,0360 0,0320 25386717000
Газпром 107 -1,83% 118,5 122 106,52 76679222
ГМКНорНик 2172 -8,93% 2425,56 2898 2161,33 783868
Газпронефть 52,53 -1,92% 58,94 61,99 52,51 1035129
ИркЭнерго 9,6 9,08% 9,15 9,65 9,01 506400
Лукойл 848,97 -2,75% 950 978 846,01 1716666
МТС 117 -0,76% 126,37 130 115,02 826415
Полиметалл 79,01 0,65% 82,5 83 78,64 13048
ПолюсЗолото 445 1,14% 480 486 435,55 204650
Роснефть 91,45 -3,59% 101,68 110 91,26 18460934
Ростелеком 204 13,33% 192,01 204 176,61 198004
Ростелеком, ап 15,33 2,61% 15,22 16 14,91 1748047
Сбербанк 25,18 -0,20% 26,82 28,5 25,11 184340536
Сбербанк, ап 11,15 -3,88% 12,06 14 11,15 23794640
Северсталь 79,79 -0,26% 85 89,84 77,26 552089
Сургнфгз 14,39 4,21% 14,53 15,19 14,03 22669700
Сургнфгз, ап 5,14 0,78% 5,37 5,99 5,12 28999300
Татнефть 46 6,98% 47 48,35 42,57 3604644
Татнефть, ап 23,01 5,55% 25,55 25,55 22,5 167897
Транснефть, ап 7140 -5,18% 7842,35 8800 7100 5002
УралСвИ 0,3 -0,66% 0,32 0,33 0,29 94609400
УралСвИ, ап 0,2 -1,96% 0,22 0,22 0,2 132796100

  
В последнее время пятница стала одним из 

самых сложных дней на фондовом рынке. В последний 
рабочий день недели котировки «голубых фишек» утром 
успели порадовать игроков ярким ростом, а после в 
одночасье смазали все результаты дня. Спекулянты 
стали перемещать активы в бумаги 
телекоммуникационного и энергетического сектора. 

Европейские индексы на протяжении всего дня 
вели себя неустойчиво, но по итогам торговой сессии 
продемонстрировали рост. Интересно заметить, что ГДР 
российских компаний в пятницу выглядели чуть лучше, 
чем бумаги дома. В последнее время – это большая 
редкость. 

На американских фондовых площадках случился 
очередной обвал. Благодаря которому можно признать 
прошлую неделю одной из худших за последние пару 
месяцев. 

На настроение инвесторов отрицательно 
повлиял, отчет министерства торговли США о том, что 
розничные продаже в США в октябре сократились на 2,8 
проц, тогда как аналитики прогнозировали снижение 
всего на 2,4 проц.  

Масла в огонь подлили крупные компании 
очередными негативными прогнозами по прибыли. 
Компании J.C. Penney и Nordstrom выступили с 
прогнозами на 4-й финансовый квартал, которые 
оказались заметно хуже ожиданий. Кроме того, их 
показатели их чистой прибыли в 3-м финансовом 
квартале упали более чем на 50 проц. Компания Nokia понизила свой прогноз на 4-й квартал и 2009 год в связи с “резкими изменениями” в секторе 
потребительских расходов. Среди АДР российских компаний нельзя выделить ни аутсайдеров, ни фаворитов. Все «голубые фишки» сильно растеряли 
проценты капитализации. 
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РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 

 
 

БЛИЖАЙШИЕ РАЗМЕЩЕНИЯ ПОГАШЕНИЯ 

Выпуск Дата Объем Выпуск Дата Купон 

РЖД-09 19.11.08 15000 mln RUR ВТБ-Лизинг Финанс-01 * 17.11.08 2,13% 

Группа РАЗГУЛЯЙ-БО-11 20.11.08 1000 mln RUR НАУКА-СВЯЗЬ-01 * 17.11.08 5,63% 

Банк России-08-БК - - Дек 2008  100000 mln RUR ПТПА-Финанс-01 * 17.11.08 6,40% 

А-Финанс-01 0 1500 mln RUR Центр-инвест-01 * 17.11.08 5,21% 

АБ Россия-02 0 3000 mln RUR ТЕРНА-ФИНАНС-02 * 18.11.08 6,35% 

Авеню Финанс-01 0 3500 mln RUR Магнит Финанс-01 19.11.08 4,66% 

Авиакомпания Сибирь-02 0 2300 mln RUR Адамант-Финанс-02 * 20.11.08 2,81% 

АвтоВАЗ-БО-05 0 1000 mln RUR Диг-Банк-01 20.11.08 0,66% 

АвтоВАЗ-БО-06 0 1000 mln RUR Россия-ОФЗ-26177-ПД 20.11.08 2,00% 

АвтоВАЗ-БО-07 0 1000 mln RUR Россия-ОФЗ-26181-ПД 20.11.08 2,00% 

АвтоВАЗ-БО-08 0 1000 mln RUR Русская Медиагруппа-01 * 20.11.08 6,50% 

АвтоВАЗ-БО-09 0 1000 mln RUR ЭйрЮнион Эр Эр Джи-01 * 20.11.08 12,89% 

АвтоВАЗ-БО-10 0 1000 mln RUR Ангарск-34001 21.11.08 1,75% 

     * - оферта 

 
 

 

 


