
 

Обзор фондового рынка, 14 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

1

ОБЗОР ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 
 

 
14 ноября 2008 г. 

 
Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
 

 
События кратко: 

 
 
 
Российский рынок: 

 
Сегодня возможен технический рост, поскольку 

американский рынок закрылся в хорошем плюсе, также в 
положительной зоне сейчас торгуются азиатские биржи. 
Нефть тоже резко подросла. 
 

 
Индекс РТС 

 
 
Рынок Европы: 
 

Фондовые торги в Европе закрылись 13 ноября 
2008г. разнонаправленным изменением ведущих индексов 
на фоне продолжающихся опасений по поводу глобальной 
экономической рецессии. Несмотря на то, что фондовые 
биржи Германии, Франции и Швейцарии закрылись в 
небольшом плюсе, общеевропейский индекс "голубых 
фишек" FTSEurofirst 300 все же снизился на 0,4%. По итогам 
торгов 13 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 
опустился на 12,81 пункта (-0,31%) - до 4182,02 пункта. В то 
же время немецкий DAX поднялся на 28,72 пункта (+0,62%) - 
до 4649,52 пункта, французский CAC 40 - на 35,50 пункта 
(+1,1%) - до 3269,46 пункта. 

 
UK FTSE 100 

 

 
Американский рынок: 
 

Фондовые торги в США 13 ноября 2008г. закрылись 
значительным ростом ведущих индексов. В ходе торгов 
инвесторы активно скупали подешевевшие в ходе 
предыдущих торговых сессий акции ведущих энергетических 
компаний. На этом фоне повышением котировок своих 
ценных бумаг отметились такие крупные представители 
нефтяного сектора США, как Exxon Mobil (+9,4%)и Chevron 
(+12,5%). По итогам торгов 13 ноября 2008г. индекс Dow 
Jones вырос на 552,59 пункта (+6,67%) - до 8835,25 пункта, 
индекс Nasdaq - на 97,49 пункта (+6,5%) - до 1596,7 пункта, 
индекс S&P - на 58,99 пункта (+6,92%) - до 911,29 пункта. 

 
DJIA 30 

 
 
Нефть: 
 

По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже 
/New York Mercantile Exchange, NYMEX/ котировки 
декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 
выросли на 2,08 доллара, или на 3,7 проц, до 58,24 доллара 
за баррель.  

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки 
Brent, срок действия которых истек в четверг, в Лондоне на 
ICE Futures упали на 38 центов, или на 0,7 проц, до 51,99 
доллара за баррель. 
 

 
ICE Brent 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
ИнтерРАО: 
 
После реформирования РАО ЕЭС одной из торгуемых во втором эшелоне бумаг  стала «ИнтерРАО».  

После резкого рывка вверх в конце июля, «бумага» скорректировалась на уровень порядка 0,06-0,05 рубля/акция. 
С начала августа по текущий момент «ИнтерРАО» продолжает медленно «скатываться вниз».  
Хотя, сейчас можно говорить о неком ценовом коридоре, где сопротивление расположено в районе 0,098, а поддержка – 0,042. 
Обороты хороши либо для ежедневной докупки в портфель (совершая сделки на 1/5 от дневного оборота, чтобы не сбивать цену), либо 
спекуляции на объемах до 100-200 тысяч долларов.  
Наша рекомендация на текущий момент – краткосрочные спекуляции.  Сегодня во время «технического отскока».  
Инвестиционных идей пока нет, поскольку энергетика весьма недооценена. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
Полюсзолото: 

 
      Полюсзолото (изменение  цены в %%)                                  Полиметалл (изменение цены в %%): 

                             
 

Сегодня мы сравниваем «Полюсзолото» и «Полиметалл» и даем технический взгляд на последний.  
Как видно из верхних графиков, у акций приблизительно одинаковый процент снижения, однако у «Полиметалла» движение вниз имело 
более резкий характер, и большей амплитудой изменения цены. Однако оборот несравнимо меньше, чем у «Полюсзолота».   
Сопротивление (по нижнему графику) определяется в районе отметки 89,45, а поддержка – 70,63 соответственно. Рекомендация – 
акция подходит лишь для мелких спекулянтов, поскольку объем торгов достаточно низкий даже для среднего инвестиционного 
портфеля.  Инвестиционных идей по данной бумаге пока нет.  Потенциал роста – в пределах ценового канала. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Технический анализ: 
 
Уралсвязьинформ: 
 
Уралсвязьинформ как и некоторые бумаги российского фондового рынка двигается в период кризиса с заметным 

«ускорением», что делает эту бумагу не очень удачной для инвестиций. Для спекулянтов, в условиях закрытых «шортов» бумага также 
кажется не оптимистичной. Коридор движения цены определен горизонтальными линиями поддержки и сопротивления.  

Локальное сопротивление – 0,3774, локальная поддержка – 0,2488 
 
Сегодня возможна спекулятивная покупка с тейк-профитом на 2% выше цены покупки. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
ФБ ММВБ, ФСФР. Взгляд на рынок 
Сегодня возможен технический рост, поскольку американский рынок закрылся в хорошем плюсе, также в положительной зоне 

сейчас торгуются азиатские биржи. Нефть тоже резко подросла. 
Вчерашнее падения рынка было поддержано некоторой «чехардой» со стороны контролирующей рынок ФСФР. Сначала 

Индекс ММВБ на упал более чем на 15%. В первые минуты торгов он потерял 15,31% по сравнению с уровнем закрытия предыдущей 
торговой сессии и оказался на отметке 548,65 пункта. Индекс РТС в первые минуты торговой сессии потерял 5% по сравнению с 
уровнем завершения предыдущей торговой сессии. Затем, торги были закрыты до понедельника или до распоряжения ФСФР, через 
некоторое время – торги вновь открыли, биржа сообщила о том, что на ФБ ММВБ с 12:40 мск на час приостанавливаются торги 
акциями в связи со снижением текущего значения технического индекса акций по сравнению со значением закрытия предыдущего 
торгового дня более чем на 5%. Однако затем была распространена информация о том, что "в связи с полученными разъяснениями 
ФСФР торги акциями в основном режиме не приостанавливаются". За 13 ноября 2008 года технический индекс составил 781,78 руб. (-
6,53%). Не беремся предположить чем было вызвано такое решение, однако, в отличие от прошлых раз это не пошло на пользу рынку.  

Было намного логичнее закрыть как и планировалось торги до понедельника, а при росте американского рынка (как и 
произошло) открыть сегодня торги «по распоряжению ФСФР».  

 
ОАО "Газпром" 
Совет директоров ОАО "Газпром" до конца 2008г. примет решение о внесении долей газового холдинга в ОАО "ОГК-2" и в 

ОАО "ОГК-6" в дочернюю компанию ООО "Газоэнергетическая компания" (ГЭК). Об этом сообщил сегодня на пресс-конференции 
заместитель главы ООО "Межрегионгаз" (дочерняя компания Газпрома) Денис Федоров. По его словам, совету директоров уже 
переданы документы по обеим генерирующим компаниям; ожидается, что принципиальное решение о переводе их акций ГЭК будет 
принято в 2008г., а сам перевод состоится в 2009г. Говоря о сроках внесения активов в ГЭК, Д.Федоров отметил, что внесение 
произойдет, "когда это будет целесообразно с точки зрения объявления оферты и проведения допэмиссий". Ранее совет директоров 
Газпрома согласовал увеличение уставного капитала ООО "Газоэнергетическая компания" (ГЭК) путем внесения 53,47% акций ОАО 
"Мосэнерго" и 11% акций ОАО "ТГК-1", а также приобретение ГЭК у холдинга 17,7% акций ТГК-1. В апреле 2007г. совет директоров 
Газпрома утвердил стратегию в электроэнергетике, в соответствии с которой предусмотрено формирование холдингообразующей 
компании для консолидации и интеграции электроэнергетических активов - ООО "Газоэнергетическая компания". Основными активами 
ГЭК в настоящее время являются 99,2% акций ООО "Центрэнергохолдинг", владеющего 44,4% акций ОАО "ОГК-2", 42,9% акций ОАО 
"ОГК-6", 4,8% акций ОАО "ТГК-13", 4,4% ОАО "Кузбассэнерго". Кроме того, на балансе ГЭС находятся 8,3% акций ОАО "Интер РАО 
ЕЭС" и 4,4% ОАО "Федеральная сетевая компания ЕЭС". Генеральным директором ГЭК является Игорь Липский. 

 
 ОАО "Система-Инвест" 
 ОАО "Система-Инвест", входящее в АФК "Система", заключило пакетный договор с мажоритарными акционерами 

предприятий Башкирского ТЭК в сфере управления этими заводами - ОАО АНК "Башнефть", ОАО "Уфаоргсинтез", ОАО 
"Башкирнефтепродукт", ОАО "Уфимский НПЗ", ОАО "Новойл" и ОАО "Уфанефтехим". Как сообщает пресс-служба АФК "Система", 
согласно договоренностям, "Система-Инвест" будет осуществлять функции единоличного исполнительного органа в ООО "Агидель-
Инвест", ООО "Инзер-Инвест", ООО "Урал-Инвест" и ООО "Юрюзань-Инвест", контролирующих предприятия Башкирского ТЭК. 
"Система-Инвест" в настоящее время владеет от 25% до 29% голосующих акций в каждой из шести нефтяных компаний. Контрольные 
пакеты принадлежат перечисленным ООО. 

 
"Интербренд" (Interbrand Zintzmeyer & Lux), ОАО "ГМК "Норильский никель" 
Международная компания "Интербренд" (Interbrand Zintzmeyer & Lux) опубликовала очередной рейтинг "Лучшие российские 

бренды-2008", в котором бренд "Норильский никель" занял 16-е место (в 2007г. - 17-е место), имея стоимость в 6,429 млрд руб. При 
этом в отраслевой части рейтинга, среди российских компаний цветной металлургии, бренд "Норильский никель" занял в этом рейтинге 
самое высокое место. Interbrand составляет подобный список по российским брендам уже в четвертый раз. Около двадцати лет назад 
компания первой на рынке предложила свой метод оценки стоимости бренда, который с тех пор был успешно апробирован на более 
чем 5 тыс. компаний. В список лучших российских брендов входит 40 наименований компаний, при этом, как отмечают в Interbrand, 
только шесть из них существуют еще с досоветской эпохи. По сравнению с 2007г., в 2008г. в списке появилось 10 новых имен. Кроме 
"Норникеля", из металлургических компаний в список 40 лучших (самых дорогих) брендов России, по версии Interbrand, попали также 
"Северсталь", "Евраз" и "Русал". ОАО "ГМК "Норильский никель" является крупнейшей горнодобывающей и металлообрабатывающей 
компанией в России, крупнейшим в мире производителем никеля и палладия. Компания также производит платину, медь, кобальт, 
родий, серебро, теллур, селен, иридий, рутений. Группа "Норильский никель" занимается поиском, разведкой, добычей, обогащением и 
переработкой полезных ископаемых, производством, маркетингом и реализацией цветных и драгоценных металлов. Самыми крупными 
акционерами "Норникеля" являются ОК "Русал" (25% +1 акция) и Владимир Потанин (около 30% акций). 

 
ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) и ОАО "Мечел" 
ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) и ОАО "Мечел" подписали договор поставки рельсовой продукции в период с 

2010г. по 2030г. Документ подписали президент РЖД Владимир Якунин и генеральный директор "Мечела" Игорь Зюзин. По словам 
старшего вице-президента по экономике и финансам ОАО "Мечел" Мухаммеда Цыканова, цены на поставку будут устанавливаться 
исходя из цен на рельсы на внешнем и внутреннем рынках. При этом он отметил, что цены будут пересматриваться раз в год. 
Напомним, 26 февраля 2008г., ОАО "РЖД" и ОАО "Мечел" заключили соглашение о сотрудничестве, в рамках которого 
предусматривается поставка для российских железных дорог рельсов различной модификации. Общий объем поставок рельсовой 
продукции в 2010-2030гг. составит не менее 400 тыс. т в год. Согласно заключенному соглашению, ОАО "Мечел" с 2008г. по 2010г. 
осуществит строительство современного рельсобалочного стана в ОАО "Челябинский металлургический комбинат" (ОАО "ЧМК", входит 
в состав предприятий группы "Мечел"), на котором, в частности, будут производиться высококачественные железнодорожные рельсы 
длиной до 100 м. Ежегодно РЖД закупает около 700 тыс. т рельсов. В настоящее время основными поставщиками рельсов для РЖД 
являются предприятия Evraz Group, в частности ОАО "Нижнетагильский металлургический комбинат" (НТМК) и ОАО "Новокузнецкий 
металлургический комбинат" (НКМК). Правительство РФ 6 сентября 2007г. одобрило стратегию развития железнодорожного 
транспорта до 2030г., согласно которой в России будет построено более 20 тыс. км новых железных дорог. В 2008г. планируется 
отремонтировать и реконструировать в общей сложности 15,6 тыс. км пути.  
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ММВБ: 
 

Name Time Last 
Change, 

% Bid Ask DayValue 
Индекс ММВБ 13.11.2008 598,43 -7,62     33 530 254 934 
Газпром 13.11.2008 107,37 -7,84 107,37 107,37 12 465 968 939 
Сбербанк России-3 13.11.2008 25,04 -7,29 25,04 25,04 6 165 627 828 
Роснефть 13.11.2008 94,24 -8,16 94,24 94,24 4 159 876 279 
НорНикель ГМК 13.11.2008 2358,7 -3,41 2358,7 2358,7 3 005 471 284 
ЛУКОЙЛ 13.11.2008 872,33 -9,21 872,33 872,33 2 836 675 514 
Банк ВТБ 13.11.2008 0,0331 -6,23 0,0331 0,0331 1 429 444 758 
СургутНГ 13.11.2008 13,772 -9,16 13,772 13,772 1 073 835 998 
Уралкалий 13.11.2008 39,4 -14,14 39,4 39,4 457 791 582 
Сбербанк России-3 пр. 13.11.2008 11,33 -4,47 11,33 11,33 308 634 040 
Полюс Золото 13.11.2008 440,99 -3,29 440,99 440,99 187 953 739 
СургутНГ пр. 13.11.2008 5,1 -3,24 5,066 5,066 181 711 821 
Татнефть 13.11.2008 42,35 -16,96 42,35 42,35 155 828 771 
МТС 13.11.2008 117,89 -7,17 116,77 116,77 128 986 241 
МОЭСК 13.11.2008 1,599 18,8 1,549 1,549 112 569 875 
Газпром нефть 13.11.2008 53,21 -10,27 53,21 53,21 93 903 554 
ФСК ЕЭС 13.11.2008 0,124 8,77 0,124 0,124 84 086 516 
РусГидро 13.11.2008 0,557 11,62 0,552 0,557 74 123 324 
НОВАТЭК 13.11.2008 79,9 -12,68 79,01 79,9 45 765 493 
Северсталь 13.11.2008 80 -7,01 79,72 80 41 135 146 
Ростелеком 13.11.2008 180 -2,64 177,6 180 33 677 496 
МосЭн 13.11.2008 1,099 10,56 1,089 1,099 33 141 881 
Транснефть пр. 13.11.2008 7530 -3,09 7312,55 7312,55 32 311 923 
УралСвязьИн 13.11.2008 0,301 -1,31 0,301 0,301 32 218 980 
МОЭСК-001D 13.11.2008 1,29 29 1,28 1,29 31 767 680 
Ростелеком пр. 13.11.2008 14,76 -4,16 14,76 14,76 31 701 456 
Интерурал-2 13.11.2008 0,153 2,68 0,15 0,153 30 668 357 
ИНТЕР РАО ЕЭС 13.11.2008 0,0067 6,35 0,0068 0,0068 27 598 148 
УралСвязьИн пр. 13.11.2008 0,204 -9,33 0,201 0,205 23 675 683 
ТГК-10 13.11.2008 95,01 13,11 95,01 99,5 23 414 572 
НЛМК 13.11.2008 18 -20,11 17,89 18 17 752 762 
СибирьТелеком 13.11.2008 0,391 1,03 0,39 0,391 16 698 056 
Московская ТеплоСеть 13.11.2008 0,506 -17,05 0,453 0,453 13 923 574 
ТГК-5 13.11.2008 0,0045 0 0,0045 0,0045 13 402 304 
СевЗапТелеком пр. 13.11.2008 6,641 -4,31 6,64 6,641 12 342 140 
Заволжский мотозавод пр. 13.11.2008 44,9 12,25 28,501 44,99 10 011 230 
ТГК-14 13.11.2008 0,0039 5,41 0,0036 0,0038 8 216 931 
ММК 13.11.2008 6,888 -14,54 6,871 6,871 8 103 499 
Аэрофлот 13.11.2008 54,37 -3,77 54,37 54,37 8 012 862 
МРСК Северного Кавказа 13.11.2008 33,79 -3,59 32,5 35,67 7 579 920 
ОГК-2 13.11.2008 0,253 -3,07 0,253 0,255 7 453 904 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ADR: 
 

Source Name Time Last Change, % Bid Ask DayVolume Currency 
ADR в Германии Gazprom 13.11.2008 11,7 1,39 11,6 11,8 203301 EUR 
ADR в Германии LUKOIL 13.11.2008 23,63 1,85 23,5 23,75 40111 EUR 
ADR в Германии GAZPROM NEFT 13.11.2008 7,26 -1,36 7,12 7,4 104780 EUR 
ADR в Германии Norilsk Nickel 13.11.2008 6,16 15,14 6,12 6,2 55025 EUR 
ADR в Германии AVTOVAZ 13.11.2008 1,15 4,55 1,05 1,2 100 EUR 
ADR в Германии VimpelCom 13.11.2008 7,8 1,69 7,66 7,84 22572 EUR 
ADR в Германии Mobile Telesystems 13.11.2008 21,65 1,74 21,54 21,85 1509 EUR 
ADR в Германии Surgutneftegaz 13.11.2008 3,7 10,45 3,7 3,8 90567 EUR 
ADR в Германии Mosenergo 13.11.2008 3 2,39 3 3,4 28343 EUR 

ADR в Германии Rostelecom 13.11.2008 24,5 7,08 24,17 24,56 25631 EUR 

LSE RU ADR Norilsk Nickel 13.11.2008 8,1 21,8 8,1 8,15 6536932 USD 
LSE RU ADR MAGNIT 13.11.2008 4,42 10,22 4,03 4,8 110559 USD 
LSE RU ADR GAZPROM NEFT 13.11.2008 8,99 -0,66 8,7 8,99 379876 USD 
LSE RU ADR Gazprom 13.11.2008 14,6 2,6 14,6 14,67 22652335 USD 
LSE RU ADR POLYMETALL, GDR Reg S 13.11.2008 2,87 1,41 2,75 2,87 109350 USD 
LSE RU ADR VTB BANK 13.11.2008 2,08 12,43 2,08 2,1 18917209 USD 
LSE RU ADR POLYUS GOLD 13.11.2008 7,5 36,36 7,5 7,51 449134 USD 
LSE RU ADR Surgutneftegaz 13.11.2008 4,84 12,04 4,79 4,84 12834041 USD 
LSE RU ADR Rostelekom 13.11.2008 31 5,98 30,97 31 39636 USD 
LSE RU ADR ROSNEFT 13.11.2008 3,17 26,8 3,17 3,18 40687123 USD 
LSE RU ADR AFK System 13.11.2008 4,79 -4,2 4,79 4,8 1585203 USD 

LSE RU ADR LUKOIL 13.11.2008 29,95 3,96 29,73 29,95 4735492 USD 
 

Модельный портфель: 
 

Без изменений.  
По сообщениям управляющего сегодня вероятны спекулятивные покупки с «тейк-профитом» на 2% выше цены покупки. 

 

Эмитент 

Цена покупки 
% от 

номинала 
Доходность 
покупки, % 

Кол-во 
облигаций 

Доходность к 
погашению (с 

НКД) 
Доля в 

портфеле 

Банк России,10 100 6,37 2000 6,61% 20% 
ОФЗ-27026 100 6,13 2000 8,19% 20% 
РЖД, 05 100 6,67 2000 14,19% 20% 
ВТБ-24, 02 100 7,70 2000 13,44% 20% 
  100 8,03 2000 12,50% 20% 
"В облигациях", 
руб. 10 000 000         
"В деньгах", руб. 0         
Депозит   Ставка (183 дня)     
Рублевый 6 000 000 10%       
Депозит           
Долларовый 4 000 000 10,25%       

 
 
 
 
 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 14 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

8

 

 

 
Российский рынок: 

 
Облигации 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Новости эмитентов: 
 
ООО "ВТБ-Лизинг Финанс" 
13 ноября ООО "ВТБ-Лизинг Финанс" осуществило выплату купонного дохода за 4-й купонный период, а также погашение 

части номинальной стоимости облигаций серии 01. Владельцам ценных бумаг начислен купонный доход в размере 20,44 руб. на одну 
облигацию, исходя из ставки купона 8,2% годовых. Общий размер дохода, выплаченного по четвертому купону, составил 163,52 млн. 
рублей. 

Также эмитент исполнил обязательство по погашению первой части основного долга облигаций в размере 7,692% от 
номинала. Размер обязательства в денежном выражении составил 615,36 млн. рублей или 76,92 руб. на одну ценную бумагу. Выпуск 
облигаций ООО "ВТБ-Лизинг Финанс" серии 01 размещен в феврале 2008 года. Всего по выпуску предусмотрено 28 купонов. 
Погашение номинальной стоимости облигаций осуществляется частями. 

 
ООО "Финансовая компания НЧ" 
ООО "Финансовая компания НЧ" исполнило обязательство по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-36243-

R от 27.03.2007 г.) по требованию владельцев. В рамках оферты эмитент приобрел 498 360 ценных бумаг (49,84% выпуска) по цене 
100% от номинала на общую сумму 498,36 млн. рублей. Об этом говорится в сообщении компании. Выпуск облигаций ООО 
"Финансовая компания НЧ" серии 01 размещен в апреле 2007 г. сроком на 4,5 года. По выпуску предусмотрено 9 купонов. Ставка 1-3-го 
купонов установлена в размере 10,95% годовых. Ставка 4-го купона, выплата которого состоится в апреле 2009 г., установлена в 
размере 0,1% годовых. 

 
НОМОС-БАНК 
НОМОС-БАНК выплатил пятый купон в размере 6,185 млн. долл. по еврооблигациям второго выпуска. Банк в полном объеме 

и в срок исполнил обязательства по выплате купона. Ставка купона составляет 8,25% годовых. 
Еврооблигации НОМОС-БАНКа второго выпуска с погашением в 2009 году были размещены в 2006 году. Сделка была 

структурирована в форме сертификатов долевого участия в кредите (loan participation notes), выпущенных специально 
зарегистрированной в Ирландии компанией NOMOS Capital Plc. 

Всего НОМОС-БАНКом было эмитировано 4 выпуска еврооблигаций. В настоящее время в обращении находятся три выпуска 
(включая один субординированный) с различными датами погашения, на общую сумму 475 млн. долларов. Последний на настоящее 
время выпуск еврооблигаций НОМОС-БАНКа состоялся в начале февраля 2007 года. Банком были размещены бумаги на сумму 200 
млн долларов с трехлетним сроком обращения и полугодовыми выплатами купона в размере 8,1875% годовых. Выпуску присвоены 
кредитные рейтинги "В+" агентства Fitch и "Ba3" агентства Moody’s. Основной торговой площадкой для еврооблигаций НОМОС-БАНКа 
является Ирландская фондовая биржа, говорится в сообщении эмитента. 

 
ООО "Русфинанс Банк" 
12 ноября состоялась выплата купонного дохода по облигациям ООО "Русфинанс Банк" серии 03 (гос. рег. номер 40301792В 

от 27 октября 2006 г.) за 3-й купонный период. Владельцам ценных бумаг начислен купонный доход в размере 37,65 руб. на одну 
облигацию, исходя из ставки 7,55% годовых. Общий размер дохода, выплаченного по 3-му купону, составил 150,6 млн. рублей. 

Всего по выпуску предусмотрено 4 купонных периода. Выплата последнего купона и погашение облигаций состоится 13 мая 
2009 года. 

 
ООО "ЭйрЮнион" 
ООО "ЭйрЮнион" во вторник не выплатило 12-й купон облигаций серии 01, сообщили в пресс-службе Росбанка. 

Ставка дохода по одиннадцатому купону облигаций составила 11% годовых. Платежным агентом выступает ОАО "Росбанк".  
Выпуск четырехлетних облигаций зарегистрирован 20 октября 2005 г.  
Учредителями ООО "ЭйрЮнион" выступили ОАО "Авиакомпания "Красноярские авиалинии" (51%) и ОАО "Авиакомпания 
"Домодедовские авиалинии" (49%).  
Авиационный альянс AiRUnion был создан в конце 2004 года путем объединения пяти российских авиакомпаний: "КрасЭйр", 
"Домодедовские авиалинии", "Самара", "Омскавиа" и "Сибавиатранс". 
 

ООО "НИКОСХИМ-ИНВЕСТ" 
ООО "НИКОСХИМ-ИНВЕСТ" не исполнило обязательство по выплате купонного дохода по облигациям серии 02 (гос. рег. 

номер 4-02-36046-R от 18 мая 2006 г.) в размере 31 941 348,45 руб. Об этом говорится в сообщении эмитента. Размер купонного 
дохода, подлежавшего выплате по одной ценной бумаге - 28,05 руб. 

Как говорится в сообщении эмитента, задержка выплаты носит технический характер вследствие крайне низкой доступности 
кредитных ресурсов со стороны банков и одновременного погашения значительного объема краткосрочных кредитов за последние 
месяцы. Компания планирует осуществить выплату купонного дохода в полном объеме не позднее 20 ноября 2008 года, при этом часть 
средств будет направлена платежному агенту и перечислена инвесторам в более ранние сроки. 

 
ОАО АКБ "Инвестторгбанк" 
ОАО АКБ "Инвестторгбанк" не разместило выпуск облигаций серии 03 объемом 1 млрд. руб. Выпуск был зарегистрирован 

ФСФР 1 ноября 2007 года. В соответствии со ст. 24 ФЗ "О рынке ценных бумаг" эмитент обязан завершить размещение выпускаемых 
эмиссионных ценных бумаг не позднее одного года с даты государственной регистрации выпуска таких ценных бумаг. 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Предстоящие события 14.11.2008 
 

Выплата купона Инком-Лада, 2  Ставка купона - 12.5 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 31.16 
    Объем - 1 400 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 43 624 000 
Выплата купона Сбербанк России, 2011 Ставка купона - 5.93 % 
  Еврооблигации Размер купона (USD) - 2965 
  LPN Объем - 750 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 22 237 500 
Выплата купона Мособлгаз, 1  Ставка купона - 8.8 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 43.88 
    Объем - 2 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 109 700 000 
Оферта ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Мособлгаз, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 2 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 

 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 14 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

12 

Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: оранжевая – Элекроэнергетика, черная - Связь ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

13.11.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 631 453 596 199271 

Опционы 28 351 101 2115  

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 13.11.2008 61591 58610 64100 65870 55215 135936 13 799 596 454 
Si-12.08 SiZ8 13.11.2008 28432 28323 28398 28648 28161 2742 1 229 861 834 
GAZR-12.08 GZZ8 13.11.2008 10492 10100 10587 11043 9592 31069 1 223 727 634 
LKOH-12.08 LKZ8 13.11.2008 8491 7947 8590 8865 7710 10846 260 161 413 
GOLD-12.08 GDZ8 13.11.2008 717,9 727,9 718,1 728 710,2 1317 236 925 085 
SBRF-12.08 SRZ8 13.11.2008 2417 2350 2500 2554 2199 13133 234 817 576 
ROSN-12.08 RNZ8 13.11.2008 8465 8701 9155 9497 7500 610 98 432 331 
VTBR-12.08 VBZ8 13.11.2008 3196 2800 3300 3345 2716 1574 53 403 445 
BR-11.08 BRX8 13.11.2008 52,7 54,2 54,39 54,47 51,07 123 52 482 587 
GMKR-12.08 GMZ8 13.11.2008 21195 19500 22100 22655 18321 678 43 216 972 
SNGR-12.08 SNZ8 13.11.2008 13361 12700 13605 13840 12200 166 33 868 974 
SILV-12.08 SVZ8 13.11.2008 9,38 9,66 9,29 9,67 9,21 107 24 706 410 
BR-12.08 BRZ8 13.11.2008 55,04 56,39 55,25 56,53 53,18 134 22 363 660 
SILV-3.09 SVH9 13.11.2008 9,47 9,48 9,42 9,66 9,4 10 10 434 358 
Si-3.09 SiH9 13.11.2008 29847 29910 30000 30369 29710 16 3 880 078 
UR-12.08 URZ8 13.11.2008 54,03 54,98 54,03 55,17 52 28 3 844 164 
GOLD-3.09 GDH9 13.11.2008 724 726 723,2 726 717,9 10 3 699 252 
RTS-3.09 RIH9 13.11.2008 62814 59570 65150 66430 57595 63 3 692 604 
UR-11.08 URX8 13.11.2008 51,2 52,51 51,66 52,6 49,22 31 1 912 651 
CHMF-3.09 CHH9 13.11.2008 9212 7800 7863 10620 7800 27 1 234 452 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 13.11.2008 77 70 95 220 70 17 72 631 738 
RTS-12.08_141108CA 100000 RI100000K8 13.11.2008           1 72 027 389 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 13.11.2008 6854 7610 6105 8540 5550 104 68 099 122 
RTS-12.08_141108CA 95000 RI95000K8 13.11.2008 86 25 150 150 20 4 65 555 363 
RTS-12.08_141108CA 90000 RI90000K8 13.11.2008 39 65 10 130 10 10 59 187 724 
RTS-12.08_121208PA 200000 RI200000X8 13.11.2008 137489 138780 136300 138780 136200 9 54 940 800 
RTS-12.08_141108CA 85000 RI85000K8 13.11.2008 107 85 45 200 35 11 47 026 578 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 13.11.2008 72 70 100 100 55 7 23 767 390 
RTS-12.08_121208CA 140000 RI140000L8 13.11.2008 598 400 560 635 400 21 23 228 970 
RTS-12.08_121208PA 40000 RI40000X8 13.11.2008 3500 3500 3500 3500 3500 1 21 976 320 
RTS-12.08_141108PA 45000 RI45000W8 13.11.2008 166 210 55 460 55 33 21 064 303 
RTS-12.08_121208PA 210000 RI210000X8 13.11.2008 148291 148800 148110 148800 148035 4 17 306 352 
GAZR-12.09_101209CA 25000 GZ25000L9 13.11.2008 2630 2400 2860 2860 2400 2 15 000 000 
RTS-12.08_121208CA 105000 RI105000L8 13.11.2008 1440 1250 2000 2600 710 12 13 672 018 
RTS-12.08_121208CA 80000 RI80000L8 13.11.2008 5336 4980 6600 6600 4010 70 13 361 603 
RTS-12.08_121208CA 90000 RI90000L8 13.11.2008 3715 2800 4200 4500 2800 36 10 433 258 
RTS-12.08_121208CA 60000 RI60000L8 13.11.2008 13208 11500 14900 15500 10200 50 8 372 978 
RTS-12.08_141108PA 60000 RI60000W8 13.11.2008 3119 4600 755 5000 550 98 7 417 008 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Фондовые торги в Европе закрылись 13 ноября 2008г. разнонаправленным изменением ведущих индексов на фоне 

продолжающихся опасений по поводу глобальной экономической рецессии. Несмотря на то, что фондовые биржи Германии, 
Франции и Швейцарии закрылись в небольшом плюсе, общеевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 все же 
снизился на 0,4%. Инвесторы продолжают избавляться от акций банковского сектора, отыгрывая "негатив" из США. Накануне 
министр финансов США Генри Полсон дал понять, что американское правительство отказывается от идеи выкупа 
неликвидных активов у банков и взамен намерено вливать капитал в кризисные компании непосредственно через покупку 
долей.  

Акции британского банка Barclays потеряли в стоимости 6,2%, бумаги крупнейшего банка Швейцарии UBS AG 
подешевели на 4,9%. На настроения инвесторов повлиял также доклад Организации экономического сотрудничества и 
развития (ОЭСР), в котором организация понизила прогноз по росту экономик США и еврозоны в 2009г. Согласно прогнозу 
ОЭСР, ВВП США в 2009г. снизится на 0,9%, Японии - на 0,1%, стран - членов зоны евро - на 0,5%.  

В Германии, по последним данным, уже наблюдается рецессия, что не добавляет оптимизма местному фондовому 
рынку. Сегодня акции ведущей немецкой сети гипермаркетов Metro AG, которая владеет ритейлером электроники Media Markt, 
упали сразу на 9,9%, после того как СМИ сообщили об ожидаемом падении продаж потребительской электроники в Германии 
во второй половине 2008г.  

В то же время ростом котировок отметились немецкий промышленный концерн Siemens AG (+4,7%) и производитель 
автомобилей BMW (+6,6%). Siemens заявил, что даже в тяжелых экономических условиях не уступает рыночной доли 
конкурентам и продолжает работать над проектами. BMW, по неофициальным данным, планирует разместить пятилетние 
евробонды.  

По итогам торгов 13 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 опустился на 12,81 пункта (-0,31%) - до 4182,02 
пункта. В то же время немецкий DAX поднялся на 28,72 пункта (+0,62%) - до 4649,52 пункта, французский CAC 40 - на 35,50 
пункта (+1,1%) - до 3269,46 пункта, а швейцарский SMI - на 37,18 пункта (+0,65%) - и составил 5740,04 пункта. Амстердамский 
AEX укрепился на 0,71 пункта (+0,28%), закрывшись на отметке в 249,86 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst 
снизился по итогам торгов на 3,66 пункта (-0,4%) и составил 850,22 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 30 

 
 

France CAC 40 

 
 

 

 

 
Итоги торгов 

 

 
США 

 
Фондовые торги в США 13 ноября 2008г. закрылись значительным ростом ведущих индексов. В ходе торгов 

инвесторы активно скупали подешевевшие в ходе предыдущих торговых сессий акции ведущих энергетических компаний. На 
этом фоне повышением котировок своих ценных бумаг отметились такие крупные представители нефтяного сектора США, как 
Exxon Mobil (+9,4%)и Chevron (+12,5%).  

В плюсе торги завершились для одной из крупнейших мировых розничных сетей - американской компании Wal-Mart 
Stores Inc. Согласно отчету компании, опубликованному ранее, чистая прибыль за III квартал 2008-2009 финансового года 
выросла на 9,7% - до 3,14 млрд долл. по сравнению с 2,86 млрд долл., полученными за аналогичный период годом ранее. На 
этом фоне акции Wal-Mart Stores прибавили в цене 4,4%.  

Также значительно подорожали акции одного из крупнейших в США поставщиков услуг беспроводной связи Sprint 
Nextel Corp. (+15%). Ранее аналитики из Oppenheimer & Co. сообщили, что слухи о возможном банкротстве компании сильно 
преувеличены.  

Между тем, не слишком удачно торговая сессия сложилась для крупнейшего в США банка Citigroup Inc. Его акции 
подешевели на 2% после появившихся сообщений, что совет директоров Citigroup не удовлетворен финансовыми 
показателями банка. Кроме того сообщалось, что рассматривается возможность замены председателя совета директоров 
Citigroup.  

На 4,2% снизилась стоимость ценных бумаг американского автопроизводителя General Motors. Ранее аналитики из 
Goldman Sachs сообщили, что, согласно прогнозам, компании необходима финансовая помощь в размере 22 млрд долл.  

Влияние на ход торгов оказали и макроэкономические новости. Так, согласно докладу Министерства труда США, 
количество первоначальных требований по выплате пособия по безработице за неделю, которая завершилась 8 ноября 
2008г., по сравнению с аналогичным показателем предшествующей недели выросло на 32 тыс. и составило 516 тыс. 
Аналитики ожидали, что значение этого показателя составит 482 тыс.  

Кроме того Министерство торговли страны сообщило, что отрицательное сальдо торгового баланса США в сентябре 
2008г. уменьшилось по сравнению с пересмотренным значением за август 2008г. на 4,4% и составило 56,5 млрд долл. 
Аналитики прогнозировали, что отрицательное сальдо торгового баланса составит 57 млрд долл.  

По итогам торгов 13 ноября 2008г. индекс Dow Jones вырос на 552,59 пункта (+6,67%) - до 8835,25 пункта, индекс 
Nasdaq - на 97,49 пункта (+6,5%) - до 1596,7 пункта, индекс S&P - на 58,99 пункта (+6,92%) - до 911,29 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже (NYMEX) котировки декабрьских фьючерсов на легкую 

малосернистую нефть выросли на 2,08 доллара, или на 3,7 проц, до 58,24 доллара за баррель.  
Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки Brent, срок действия которых истек в четверг, в Лондоне на ICE 

Futures упали на 38 центов, или на 0,7 проц, до 51,99 доллара за баррель. 
На протяжении последних двух месяцев нефтяные фьючерсы нередко торгуются в зависимости от фондового 

индекса Dow Jones Industrial Average. При этом акции рассматриваются в качестве индикатора, указывающего на состояние 
реальной экономики и, следовательно, спроса на нефть. В четверг индекс Dow упал ниже 8000 пунктов первые с 10 октября, 
но затем быстро отскочил и закрылся ростом на 553 пункта. Котировки нефтяных фьючерсов вели себя подобным образом: 
сначала упали ниже 55 долларов, а закрылись выше 58 долларов за баррель. 

В четверг Международное энергетическое агентство /МЭА/ существенно понизило свои прогнозы для спроса на 
нефть на 2008 и 2009 год. Теперь в МЭА прогнозируют менее высокий спрос на нефть в Китае. 

Согласно опубликованным в четверг данным Министерства энергетики США, спрос на нефтепродукты в США за 
месяц, завершившийся 7 ноября, упал на 6,6 проц по сравнению с тем же периодом предыдущего года. Данные также 
показали неожиданно высокий рост запасов бензина на неделе 1-7 ноября в размере 2 млн баррелей, хотя загруженность 
нефтеперерабатывающих мощностей снизилась, равно как и импорт нефтепродуктов. 

Снижение спроса и цен на нефть, по всей видимости, побудило арабские страны, входящие в Организацию стран-
экспортеров нефти /ОПЕК/, расширить свою встречу, запланированную на 29 ноября, до полного состава картеля. 
Официальная встреча ОПЕК назначена на 17 декабря. Считается, что на этой встрече ОПЕК может объявить о втором 
сокращении нефтедобычи после ее снижения на 1,5 млн баррелей в день в октябре. 

В ноябре ОПЕК вряд ли сократит добычу нефти, поскольку Саудовская Аравия, крупнейший экспортер нефти в 
мире, не просигнализировала о поддержке этого шага, говорит Грег Придди из Eurasia Group. 

Котировки декабрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов выросли на 5,43 цента, или на 4,4 проц, до 
1,3024 доллара за галлон. Котировки декабрьских фьючерсов на топочный мазут выросли на 3,96 цента, или на 2,2 проц, до 
1,8750 доллара за галлон. 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 
 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Котировки фьючерсов на золото и серебро в четверг упали, а затем отскочили от минимумов вместе с акциями, но 

закрылись с понижением, сообщают аналитики. 
По большей части продажи золота и серебра происходили в форме ликвидации длинных позиций, причем стоп-

приказы на продажу сработали по обоим металлам. 
Котировки декабрьских фьючерсов по итогам торгов на COMEX,, упали на 13,30 доллара до 705 долларов за 

тройскую унцию. Декабрьские фьючерсы на серебро подешевели на 68 центов до 8,80 доллара. 
Тот факт, что цены на золото не смогли вырасти, несмотря на слабость акций в последнее время, вызывает 

"огромное разочарование". Довольно часто на фоне падения котировок акций инвесторы покупают золото в качестве актива-
убежища. Другие наблюдатели отметили, что продажи акций рассматриваются участниками рынка как признак дефляции, а 
покупки золота служат одним из способов хеджирования от инфляции. "Речь идет о дефляции. Поэтому наблюдаются 
продажи буквально всех активов, причем одновременно, - говорит Айра Эпштайн, директор Ira Epstein & Co. Futures. – Дело 
не конкретно в золоте или серебре, а в преобладающем мнении о дефляции. Единственное, что может остановить падение, - 
это разворот на фондовом рынке". 

По сравнению с золотом серебро пострадало в четверг еще больше. 
Фьючерсы на золото пробили ключевые технические уровни 708-710 долларов и 700 долларов, достигнув минимума 

на отметке 698,20 доллара. Фьючерсы на серебро в ходе сессии упали до минимума 8,77 доллара. 
Тем временем, котировки январских фьючерсов на платину по итогам торгов упали на 12,10 доллара до 813 

долларов за унцию, а котировки декабрьских фьючерсов на палладий снизились на 2,05 доллара до 213,95 доллара за 
унцию. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 713,50 доллара против 724,75 доллара в среду. 
Цена на золото на рынке спот в США на 18.31 по Гринвичу: 709,95 доллара /-1,60 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 705 долларов /-13,30 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 8,80 доллара /-68 центов/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 813 долларов /-12,10 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 213,95 доллара /-2,05 доллара/. 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка».  
Возможны спекулятивные покупки. 
 
За прошедшую неделю доллар 
вырос к евро с 1,2930 до 1,245, 
однако в американскую сессию (в 
ночь с четверга на пятницу) резко 
скорректировался к уровню 1,279 – 
1,2702. 
Таким образом евро потерял всего 
1,76% за неделю, хотя мог намного 
больше.  

 
Фундаментальные события: 
 
ЕС: 

• Индекс потребительских цен Еврозоны 
• Изменение объема ВВП 
• Основной индекс потребительских цен Еврозоны 
• Изменение объема регистраций новых автомобилей в ЕС 

 
США: 

• Индекс цен на импорт 
• Изменение объема розничной торговли 
• Изменение объема розничной торговли без учета продаж автомобилей 
• Bernanke, Trichet выступают с речью на конференции ЕЦБ 
• Индикатор уверенности от ун-та Мичигана 
• Изменение объема запасов на коммерческих складах 
• Изменение объема запасов природного газа 
 

 

 
 
GBP/USD 
 
Рекомендация –  «вне рынка». 
 
В течение пяти последних дней 
фунт значительно потерял - с 1,59 
до 1,4795, что составило «-7%» с 
начала недели.  
 

 
Фундаментальные события: 
 

Новостей нет 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
 
За неделю валютная пара выросла на 1,74%. 
Индекс относительной силы находится вблизи зоны 
перепроданности, однако рост не позволяет 
принимать решение о покупках. 
 

 
Фундаментальные события: 
 

Новостей нет 
 

 

 
 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
Также как и в случае с евро/долларом валютная 
пара могла упасть намного сильнее, однако в 
последнюю американскую сессию доллар 
подешевел и падение йены составило только   
«-2,53% против возможных «-5%».  

 
Фундаментальные события: 
 

Новостей нет 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Доверительное управление
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-21)

228-00-08 (4-58-96)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


