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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 619.91 -2.37 % 43.01 -72.94 % 

  
Российский рынок открывается на позитивном фоне. Рост 
американских фондовых индексов, превышающий 5%, а также 
позитивная динамика на азиатской сессии дают отечественному 
рынку хорошие шансы на рост. Однако ждать чуда скорее не 
стоит, поскольку ситуация во всех ведущих мировых экономиках 
пока имеет мрачные перспективы и явную тенденцию к 
дальнейшему ухудшению. Мы ожидаем открытия российского 
рынка гэпом вверх и роста по наиболее ликвидным бумагам в 
течение дня. Однако по итогам дня рост российского рынка вряд 
ли будет исчисляться двузначными цифрами в процентном 
выражении. 

 
 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  108.99  117244769 
Газпром нефть 53.56  1752269 
ЛУКОЙЛ 873  3250213 
Роснефть 94.85  45001236 
Сургутнефтегаз 13.809  78068600 
Татнефть 43  3459680 
ГМК Норникель 2385  1362992 
Северсталь 80  520654 
ОГК-2 0.253  32040800 
Сбербанк 25.23  252894940 
ВТБ  0.0331  44125242000 
Ростелеком 180  190802 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 16.30 +15.19 % 1150895 +2.25 % 
Газпромнефть 10 +14.94 % 22463 +2.12 % 
ЛУКОЙЛ 32.93 +16.57 % 219609 +3.15 % 
Роснефть (LI) 3.17 +26.80 % 53434860 -8.60 % 
Сургутнефтегаз 4.84 +12.04 % 10263446 -4.15 % 
     
ГМК Норникель 8.5 +32.81 % 394107 -2.54 % 
Северсталь (LI) 2.6 -1.89 % 906173 -11.12 % 
ОГК-2 1 0.00 % 75 +8.09 % 
     
ВТБ (LI) 2.08 +12.43 % 10769583 -14.08 % 
Ростелеком 37.38 +31.34 % 125144 -5.35 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 51.99 -0.73 % -26.57 % -44.60 % 
WTI, $/bbl 58.24 +3.70 % -21.87 % -39.32 % 
Urals, $/bbl 53.39 +6.44 % -28.31 % -42.10 % 
Sib, Light, $/bbl 55.29 +6.10 % -28.83 % -42.35 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 1871.5 +0.62 % -14.70 % -20.38 % 
Copper, $/t 3591 -0.03 % -28.62 % -46.21 % 
Nickel, $/t 10405 -1.37 % -16.09 % -59.68 % 
Tin, $/t 14150 +0.18 % -1.05 % -13.61 % 
Lead, $/t 1302 +3.58 % -14.23 % -48.58 % 
Zink, $/t 1146 +4.61 % -20.53 % -49.96 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 713.5 -1.55 % -14.19 % -14.42 % 
Platinum, $/oz 826 +0.24 % -16.31 % -46.01 % 
Palladium, $/oz 211 -2.54 % +5.50 % -42.03 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8835.25 +6.67 % -5.11 % -33.39 % 
S&P 500 Index 911.29 +6.92 % -8.69 % -37.94 % 
Nasdaq Composite Index 1596.7 +6.50 % -10.25 % -39.80 % 
Mexico Bolsa Index 19710.1 +4.81 % -11.39 % -33.27 % 
Bovespa stock Index 35993.33 +4.71 % -13.41 % -43.66 % 
Argentina Merval Index 1015.9 +0.76 % -24.73 % -52.79 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4169.21 -0.31 % -5.12 % -35.43 % 
DAX Index 4649.52 +0.62 % -10.57 % -42.37 % 
CAC 40 index 3269.46 +1.10 % -9.90 % -41.76 % 
Asia      
Nikkei 225 8462.39 +2.72 % -10.43 % -44.72 % 
Hang Seng Index 13620.25 +3.02 % -19.09 % -51.03 % 
Korea Composite Index 1088.26 -0.02 % -20.43 % -42.64 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   15.11.2008   

 
Аэрофлот Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 9 мес 2008 

г 
17.11.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу увеличения уставного 

капитала. Дата закрытия реестра акционеров – 8 октября. 

 
РТМ Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 24 августа. 
18.11.2008   

 

Полиметалл 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 17 октября. 

 
Северсталь Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 9 мес 2008 

г 
19.11.2008   

 
AFI Development Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 9 мес 2008 

г 
20.11.2008   

 

Газпром Нефть 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия 
реестра акционеров – 8 сентября. 

21.11.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
25.11.2008   

 
Вымпелком Публикация финансовых результатов деятельности по US GAAP за 3 кв 

2008 г 
02.12.2008   

 
Лебедянский Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения сделки с 

заинтересованностью. Дата закрытия реестра акционеров – 17 октября. 
04.12.2008   

 
Европа Заседание ЕЦБ 

 
X5 Retail Group Публикация финансовых результатов деятельности по МСФО за 3 кв 2008 г 

11.12.2008   
 

Мосэнерго Публикация финансовой отчётности за 3 кв 2008 г по МСФО 

 
ВТБ Публикация финансовой отчётности за 9 мес 2008 г по МСФО 

16.12.2008   
 

США Заседание ФРС США 
17.12.2008   

 
ОПЕК Конференция ОПЕК 

19.12.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
26.12.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 октября. 

27.12.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 16 октября. 

 
ФСК ЕЭС Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 16 октября. 
29.12.2008   

 

РАО ЭС Востока 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и внесения изменений в Устав. Дата закрытия реестра 
акционеров – 31 октября. 

 
Группа ЛСР Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 27 октября. 
30.12.2008   

 

Холдинг МРСК 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и внесения изменений в Устав. Дата закрытия реестра 
акционеров – 24 октября. 
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МТС МТС: рост чистой прибыли по US GAAP за 9 мес 2008 г на 10.8% до $1.785 млн  
  

Компания МТС представила финансовые результаты деятельности по US GAAP за 9 мес 2008 г. 
Согласно опубликованным данным, консолидированная выручка компании за отчётный период 
выросла на 32.1% в годовом исчислении до $7.827 млрд. Консолидированный показатель OIBDA 
за 9 мес 2008 г повысился на 28.5% до $3.978 млрд (маржа OIBDA составила 50.8% против 52.2% 
за аналогичный период 2007 г). Консолидированная чистая прибыль выросла на 10.8% до $1.785 
млн при снижении соответствующей рентабельности на 4.4 п.п. до 22.8%. 
По состоянию на 30 сентября 2008 г, общий долг компании составил $3.2 млрд. В результате 
соотношение общего долга к OIBDA составило 0.6. Чистый долг компании на конец 3 кв 2008 г 
составил $2.5 млрд, отношение чистого долга к OIBDA составило 0.5.  
Стоит отметить некоторое замедление роста основных финансовых показателей МТС в 3 кв 2008 
г. Так рост выручки составил 27% в годовом выражении, OIBDA - 23.7%. Чистая прибыль 
компании в 3 кв 2008 г и вовсе снизилась – на 21.3%. 
МТС подтвердила прогноз по росту выручки на 25% в 2008 г (из расчета текущего валютного 
курса национальных валют) и рентабельности на уровне 50, а также уменьшила прогноз по 
капитальным затратам на 2008 год до $2.0 млрд с $2.5 млрд из-за изменения соотношения курса 
валют, оптимизации условий оплаты поставок оборудования и задержки срока развертывания 
HSPA-сетей в Москве. 
 

X5 Retail Group X5 Group привлекла кредит на 7 млрд руб от ВТБ 
  

Банк ВТБ в рамках программы господдержки одобрил выделение кредитной линии на 7 млрд руб 
розничной компании Х5 Retail Group, срок кредита — 1.5 года, сообщает газета Ведомости со 
ссылкой на источник, близкий к акционерам X5. Привлеченные средства ритейлер может 
направить на рефинансирование текущей задолженности — ранее руководство компании 
называло один из госбанков (ВТБ, Сбербанк) как возможный источник рефинансирования 
краткосрочного долга. По данным на 30 июня текущего года, общий долг Х5 составлял $2.3 млрд, 
из которых на краткосрочные заимствования приходится $712 млн. До конца 2008 г. компании 
необходимо погасить половину краткосрочного долга. 
 

Седьмой континент  Седьмой континент получит кредит на $150 млн от Росбанка  
  

Акционеры Седьмого континента одобрили подписание соглашения с Росбанком на выделение 
кредитной линии в $150 млн, сообщает газета Ведомости со ссылкой на пресс-релиз компании. 
Согласно соглашению, процентная ставка по кредиту составит 15% годовых, а погасить заем 
компания должна 1 февраля 2010 г. По словам пресс-секретаря ритейлера В. Барановой, 
привлеченные средства пойдут на рефинансирование предыдущего кредита на $150 млн, 
выданного Росбанком 30 июля 2008 г на полгода под ставку 8.2% годовых. Новая кредитная 
линия не увеличит долговую нагрузку компании. Более того, возможно, открытая линия будет 
использована не в полном объеме. 
Напомним, что ранее ВТБ одобрил Седьмому континенту выделение кредитной линии в 2.5 млрд 
руб, из которых первый транш в 500 млн руб ритейлер уже получил. При этом на конец 1 пол 
2008 г, по данным отчетности компании по МСФО, чистый долг Седьмого континента составлял 
12.137 млрд руб, из которых 11.317 млрд руб приходилось на краткосрочный долг. Коэффициент 
долг/EBITDA составлял на тот момент 3.8, что близко к верхней границе допустимого диапазона 
значений показателя. 
 

Нефть Коммерческие запасы сырой нефти в США выросли на 22 тыс баррелей  
  

Коммерческие запасы сырой нефти в США на прошлой неделе выросли на 22 тыс баррелей 
(0.01%) - до 311.9 млн баррелей, сообщает Интерфакс. 
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Товарные запасы бензина увеличились на 1.98 млн баррелей (1.01%) и составили 198.1 млн 
баррелей. Коммерческие запасы дистиллятов увеличились на 516 тыс баррелей (0.4%), 
достигнув 128.4 млн баррелей. Ожидалось повышение запасов нефти на 1 млн баррелей, 
бензина - на 100 тыс баррелей, дистиллятов - на 900 тыс баррелей. 
 

Россия Золотовалютные резервы РФ снизились до $475.4 млрд  
  

Золотовалютные резервы РФ на 7 ноября составили $475.4 млрд. Таким образом, снижение 
резервов за последнюю неделю (с 31 октября) составило $9.2 млрд. 
 

США Дефицит торгового баланса США снизился в сентябре до $56.5 млрд  
  

Дефицит торгового баланса США снизился в сентябре на 4.4% до $56.5 млрд, ожидалось 
снижение до $57 млрд. 
Более значительное, чем ожидалось, уменьшение дефицита внешнеторгового баланса США 
обусловлено падением стоимости импортируемой страной нефти. Без учета энергоносителей 
отрицательное сальдо баланса увеличилось до $35.6 млрд по сравнению с $33.7 млрд в августе, 
поскольку продажи американских товаров за рубежом упали на максимальную с 2001 года 
величину. 
Спрос на нефть, а также иностранные автомобили, телевизоры и другие товары, возможно, 
продолжит снижаться в условиях глобального кредитного кризиса, заставляющего как 
потребителей, так и компании сокращать расходы. Уменьшение дефицита торгового баланса, 
вероятно, будет и дальше оставаться для американской экономики одним из немногих светлых 
моментов, даже несмотря на падение объемов экспорта в условиях замедления темпов 
экономического роста в Европе и Японии, а также подъема курса доллара США. 
Объем импорта упал в сентябре на рекордные 5.6% - до $211.9 млрд. Стоимость нефти в тот 
период опустилась до $107.58 за баррель, что на $12.41 ниже августовских уровней. Тот факт, что 
с того момента цена нефти упала еще больше, говорит о вероятности дальнейшего сокращения 
отрицательного сальдо баланса внешней торговли США. 
Объем экспорта уменьшился на 6%, что стало максимальным снижением с сентября 2001 года, - 
до $155.4 млрд, в частности, за счет падения продаж коммерческих самолетов на $3.3 млрд. 
 

США Число заявок на пособие по безработице в США выросло на 32 тыс  
  

Число заявок на пособие по безработице в США выросло на 32 тыс до 516 тыс - максимального 
уровня с сентября 2001 года, ожидалось снижение до 480 тыс. 
Ухудшение доступа к кредитам и ослабление потребительского спроса заставляют компании 
снижать расходы, сокращая рабочие места и отказываясь от инвестиций. Рост числа 
безработных продолжит негативно сказываться на расходах населения, на долю которых 
приходится две трети ВВП страны, что может привести к более длительному и глубокому спаду. 
Число людей, продолжающих получать пособие по безработице за неделю, завершившуюся 1 
ноября, увеличилось до 3.897 млн - максимального уровня с января 1983 года. 
Средненедельное количество заявок на пособие в США с начала текущего года составляет 400.6 
тыс по сравнению с 321 тыс в 2007 году и 313 тыс в 2006 году. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 10 по 14 ноября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

10.11.2008          

 
18.00 США  

Индекс трендов на рынке 
труда m/m Октябрь 2008 105.3 п. - 108.4 п. 

11.11.2008          

 
- - - - - - - - - 

12.11.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Промышленное 
производство  m/m Сентябрь 

2008 -1.6% -1.8% 1.1% 
13.11.2008          

 12.00 Еврозона ЕЦБ Публикация ежемесячного 
бюллетеня ЕЦБ      

 16.30 США Министерство 
торговли Внешнеторговый баланс  m/m Сентябрь 

2008 
- $56.5 
млрд. - $57 млрд. - $59.14 млрд. 

 16.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 07.11.2008 -
03.11.2008 516 тыс. 480 тыс. 484 тыс. 

 22.00 США Министерство 
финансов Государственный бюджет  m/m Октябрь 

2008 
- $237.18 
млрд - $ 74. млрд $ 56.83 млрд 

14.11.2008          

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные данные об 
изменении 
потребительских цен  

m/m Октябрь 
2008 - -0.2% -0.1% 

 13.00 Еврозона Евростат 
Предварительные данные 
об изменении ВВП 
еврозоны  

q/q 3Q 2008 - -0.1% -0.2% 

 16.30 США Министерство труда Данные об изменении 
импортных цен  m/m Октябрь 

2008 - -3.0% -3.0% 

 16.30 США Министерство 
торговли Объем розничных продаж  m/m Октябрь 

2008 - -1.0% -1.2% 

 16.30 США ФРС Выступление главы ФРС 
США      

 18.00 США Министерство 
торговли Запасы товаров на складах  m/m Сентябрь 

2008 - 0.2% 0.3% 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Индекс доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Ноябрь 2008 - 55.5 п. 57.6 п. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 03 по 07 ноября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

03.11.2008          

 
12.00 Еврозона Евростат 

Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь  
2008 41.1 п. 45.0 п. 41.3 п. 

 
18.00 США Институт управления 

поставками 
Индекс деловой активности 
в производственном 
секторе (ISM Manufacturing) 

m/m Октябрь  
2008 38.9 п. - 43.5 п. 

 
18.00 США Институт управления 

поставками 
Индекс постепенного 
разгона инфляции m/m Октябрь  

2008 37 п. 49 п. 53.5 п. 

 
18.00 США Министерство 

торговли Расходы на строительство m/m Сентябрь  
2008 -0.3% -0.7% 0% 

04.11.2008          

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс цен 

производителей m/m Сентябрь  
2008 -0.2% -0.1% -0.5% 

 
13.00 Еврозона Евростат Индекс цен 

производителей y/y Сентябрь  
2008 7.9% 8.0% 8.5% 

 
18.00 США Министерство 

торговли 
Объем заказов 
промышленных 
предприятий  

m/m Сентябрь 
2008 -2.5% -1.9% -4% 

05.11.2008          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Октябрь  
2008 45.8 п. 46.9 п. 48.4 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению  m/m Октябрь  

2008 43.6 п. 44.6 п. 46.9 п. 

 13.00 Еврозона Евростат Розничные продажи  m/m Сентябрь 
2008 -0.2% -0.4% 0.3% 

  13.00 Еврозона Евростат Розничные продажи  y/y Сентябрь 
2008 -1.6% -2.3% -1.8% 

 16.15 США ADP/Macroeconomic 
Advisors 

Количество созданных 
рабочих мест m/m Октябрь  

2008 -157 тыс. -95 тыс. -8 тыс. 

 18.00 США Институт управления 
поставками 

Индекс деловой 
активности в секторе услуг 
США (ISM Non-
Manufacturing) 

m/m Октябрь  
2008 44.4 п. 47.0 п. 50.2 п. 

06.11.2008          

 15.00 Велико-
британия Банк Англии Уровень базовой 

процентной ставки   3.0% 4.0% 4.5% 

 15.45 Еврозона ЕЦБ Уровень базовой 
процентной ставки   3.25% 3.25% 3.75% 

 16.30 США Министерство труда 
Предварительные данные 
о производительности 
труда вне сельского 
хозяйства  

q/q 3Q 2008 1.1% 0.7% 3.6% 

 16.30 США Министерство труда Предварительные данные 
о стоимости рабочий силы  q/q 3Q 2008 3.6% 3% -0.1% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 31.10.2008 -
27.10.2008 481 тыс. 477 тыс. 485 тыс. 

 23.00 США Казначейство США Приток капитала m/m Октябрь  
2008 

$0.576 
млрд - $2.65 млрд 

07.11.2008          

 16.30 США Министерство труда 
Количество рабочих мест, 
созданных вне сельского 
хозяйства 

m/m Октябрь  
2008 -240 тыс. -200 тыс. -159 тыс. 

 16.30 США Министерство труда Средняя почасовая 
заработная плата  m/m Октябрь  

2008 0.2% 0.2% 0.2% 

 16.30 США Министерство труда Уровень безработицы m/m Октябрь  
2008 6.5% 6.3% 6.1% 

 18.00 США Министерство 
торговли 

Объем запасов товаров на 
оптовых складах  m/m Сентябрь 

2008 -0.1 п. 0.3% 0.8% 

 18.00 США Министерство 
торговли 

Индекс подписанных 
договоров о продажах на 
рынке жилья 

m/m Сентябрь 
2008 -4.6 п. -3% 7.4% 

 23.00 США ФРС Объем потребительского 
кредитования  m/m Сентябрь 

2008 
$6.9 
млрд. $0.1 млрд. - $7.9 млрд 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 
общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является.  Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам 
обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной 
ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 
 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 
IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 

Copyright ©. IC Financial Bridge. 2008 
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Серов Алексей и.о. начальника аналитического отдела 
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serov@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 217 
 

Шкред Ольга Макроэкономика. финансовые рынки. банки. стратегия 
shkred@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 220 
 

Галанин Алексей Телекоммуникации. металлургия 
galanin@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 264 
 

Александров Дмитрий Нефтегазовая промышленность. технический анализ 
dma@finbridge.ru   
тел. (495) 956-68-85 доб. 247 
 

Лощакова Екатерина Потребительский сектор 
lea@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 232 
 

 
Клиентский департамент ИК «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»: 

 
Амелин Андрей Начальник клиентского департамента 

amelin@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 226 
 

Душек Александр Зам. Начальника клиентского департамента 
dushek@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 216 

Соколовская Екатерина Главный специалист 
e.sokolskaya@finbridge.ru 
тел. (495) 956-68-85 доб. 228 
 

Шувалов Эльдар Ведущий специалист 
eldar@finbridge.ru 
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Филатович Анна Специалист 
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