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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Вчера индексы в США потеряли 5%. Рынок негативно отреагировал на планы 
американских властей использовать вторую часть средств из программы по 
спасению американской экономики на кредитование потребителей. При этом 
компании продолжают снижать свои прогнозы прибылей на будущие периоды, а 
нефть дешевеет на фоне опасений о дальнейшем падении спроса. Эти же 
факторы толкают вниз азиатские индексы сегодня, при этом ситуация в 
промышленности и в азиатском регионе продолжает ухудшаться. Стоимость 
нефти упала уже ниже $55 за баррель. Встреча ОПЕК состоится 17 декабря, где 
может быть принято решение о дальнейшем снижении добычи, при этом в случае 
дальнейшего ослабления на рынке нефти заседание членов ОПЕК может 
состояться и раньше запланированного. 

Из российских площадок вчера торги проводились лишь на РТС, и те были 
остановлены днем из-за значительного падения индекса. Сегодня торги на 
российском рынке должны возобновиться, однако шансы на очередную остановку 
из-за резкого падения котировок весьма высоки. Корпоративные новости также не 
несут позитива, финансовые власти РФ, тем временем, готовят новые 
макроэкономические прогнозы, учитывая изменившиеся условия.  

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
 MSCI изменит структуру индексов – исключат ММК (MAGN), 
привилегированные акции Сбербанка (SBERP) и Транснефти (TRNFP). 

 Распадская объявила дивиденды в размере 1.5 руб. на акцию и понизила 
прогноз продаж в 4К08 в 3 раза. НЕГАТИВНО 

 МТС (MBT): прогноз результатов за 3К2008 по US GAAP – в рамках тренда. 

 «Верофарм» (VRPH) опубликовал финансовые результаты за 9М08 года. 
ПОЗИТИВНО  

 «Дикси Груп» (DIXY) разместит акции по $2. НЕГАТИВНО 

 
КОРОТКО 

 Россия и Китай приостановили переговоры о кредитах для «Роснефти» 
(ROSN) и «Транснефти» (TRNFP). По сообщению источников, близких к 
переговорам, китайская сторона настаивает на процентной ставке Libor + 5% и, 
кроме того, требует дополнительных гарантий по кредитам, что не устраивает 
российских участников переговоров. Данная новость может стать негативом для 
российских компаний, однако пока её влияние останется слабым, поскольку 
окончательное решение еще не принято и стороны еще могут прийти к 
компромиссу.   

 Правительство РФ временно обнулило пошлины на ввоз металлолома и 
некоторых видов проката. Постановление вступает в силу через 2 месяца и 
будет действовать в течение 9 месяцев. Ранее тарифы на эти продукты 
составляли 5%. Так как решение уже обсуждалось правительством, а размер 
пошлин был не настолько высоким, мы не ожидаем, что новость окажет влияние 
на цены акций сталелитейных компаний, особенно в текущих условиях. 
Российские металлурги уже ограничили поставки металла 
автомобилестроительным предприятиям из-за возросшей задолженности 
автопрома, и меры правительства направлены на стабилизацию ситуации в 
секторе. 

 Fitch понизило долгосрочный рейтинг ОАО «Группа ПИК» с "ВВ-" до 
"ССС", краткосрочный - с "В" до "С". Причинами снижения рейтинга, по 
мнению агентства, является высокая краткосрочная долговая нагрузка, которую 
необходимо погасить до конца 2008 года, а в данный момент компания не 
располагает достаточной ликвидностью для этого. 
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НОВОСТИ  

  

MSCI изменит структуру индексов – исключат ММК 
(MAGN), привилегированные акции Сбербанка (SBERP) и 
Транснефти (TRNFP). 
> MSCI изменит структуру индексов. Обыкновенные акции ММК (ранее 
имели вес 0.33%), привилегированные акции Сбербанка (0.18%) и 
Транснефти (0.48%) будут исключены из списка расчета индекса MSCI 
Russia. Суммарный вес этих компаний будет распределен между РусГидро 
(чей вес увеличится с 0.65% до 1.3%), Газпромом (+0.12% до 34.47%) и 
Лукойлом (+0.05% до 14.92%). Изменения вступят в силу с 25 ноября. 
Таким образом, мы ожидаем, что фонды, которые привязывают свои 
портфели к индексу MSCI в качестве основы инвестиционных портфелей, 
сделают соответствующие изменения в активах. Мы ожидаем увидеть 
отрицательный эффект для ММК и привилегированных акций Транснефти, 
а также поддержку акций РусГидро, так как вес РусГидро в индексе 
удвоится в новой структуре индекса.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ  Мария  Кальварская  
m.kalvarskaia@kf.ru 

  

Распадская объявила дивиденды в размере 1.5 руб. на 
акцию и понизила прогноз продаж в 4К08 в 3 раза. 
НЕГАТИВНО 
> Совет директоров Распадской рекомендовал дивиденды за 9М08 в 
размере 1.5 руб на акцию, что в 4 раза ниже предыдущих планов. Дата 
закрытия реестра акционеров – 14 ноября. Ранее в сентябре компания 
планировала выплатить дивиденды 6 руб. на акцию. Дивидендная политика 
Распадской предполагает, что компания должна выплачивать дивиденды 
не менее 25% от чистой прибыли по МСФО. Ранее мы ожидали, что 
Распадская выплатит не менее 50% от чистой прибыли за 2008 год, 
учитывая рост цен на уголь в 2008 году и высокие дивиденды в 
предыдущие годы. Снижение дивидендов за 9М08 может означать, что 
суммарные дивиденды за 2008 год окажутся близки к 25% от чистой 
прибыли.  

> Менеджмент снизил прогноз по продажам угля в 4К08 в 3 раза. В 
результате, мы ожидаем, что объем продаж Распадской составит 0.94 млн 
т концентрата коксующегося угля в 4К08 по сравнению с 2.18 млн т в 3К08. 
По нашим оценкам снижение продаж уменьшит чистую прибыль 2008 года 
на 28% до $608 млн. по сравнению с нашим предыдущим прогнозом. 
Скорее всего, продажи Распадской будут ниже запланированного и в 
последующие кварталы в связи с неблагоприятными условиями на рынке 
стали. (Распадская добывает только коксующийся уголь, который в 
основном используется в производстве стали). 

> Но низкие издержки компании помогут компании выжить во время 
кризиса. Денежные издержки производства концентрата коксующегося угля 
у Распадской составляли $26.4/т в 1П08, что является одними из самых 
низких издержек в отрасли. Таким образом, компания будет более 
конкурентоспособной на рынке по сравнению с другими производителями 
угля. Слабая динамика цен на уголь на фоне снижения спроса со стороны 
сталелитейных компаний приведет к снижению финансовых результатов 
компании, но у Распадской достаточный запас прочности, чтобы показать 
позитивные результаты даже в текущих тяжелых условиях.  
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ Даниил Затологин 
d.zatologin@kf.ru 

  

“МТС”(MBT): прогноз результатов за 3К2008 по US GAAP –
в рамках тренда. 

> Сегодня запланирована публикация результатов “МТС” за 3К2008.
Сегодня, 13 ноября “МТС” раскроет результаты за III квартал 2008 года по 
US GAAP. Мы ожидаем рост консолидированной выручки на 5.5% в 
квартальном выражении  и составит $2780 млн, OIBDA составит $1428 млн 
продемонстрировав рост на 5.86% в сравнении с предыдущим кварталом. 
По нашим оценкам рентабельность OIBDA незначительно увеличится и 
составит 51.37% 

> В рамках сезонного тренда.  В целом результаты текущего квартала 
предопределяются сезонным трендом и являются следствием как 
маркетинговой активности запущенной во втором  квартале (озвученной по 
результатам 2К08) так и исключительно сезонным фактором (сезонный 
роуминг). Стоит отметить, что в части прогнозов развития бизнеса на 2009 
год мы надеемся, что на телеконференции топ менеджмент прояснит 
ситуацию с инвестиционной программой.   

Мы не даем рекомендации и оценку справедливой стоимости, поскольку в 
данный момент они находятся на пересмотре. 

 
Телефонная конференция: 
  
Дата: 13 Ноября, 2008 
  
Time: 18:00 (МСК) 
  15:00 (Лондон) 
  10:00 (США, восточное побережье) 
  
Tel. для США: +1 480 248  5083 
  для Великобритании и международный: +44 20 7190 1492 
  
Повтор: до 23 Ноября, 2008 
  
Тел. повтора. для США: +1 303 590 3030 3940509# 
 для Великобритании и международный: +44 20 7154 2833 3940509# 
  для Великобритании и международный: +44 20 7154 2833 3913354# 
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$ млн 2К07 2К08 3К08 (прогноз) Изменение кв. Изменение год. 

            
Россия           
Выручка 1,481 2,020 2150 6.44% 45.17% 
OIBDA 768 1,035 1099 6.18% 43.10% 
рентабельность OIBDA  51.9% 51.2% 51.1% -0.12 -0.74 
            
СНГ           
Выручка 487.6 615 630 2.44% 29.20% 
OIBDA 250.7 314 329 4.78% 31.23% 
рентабельность OIBDA  51.4% 51.1% 52.2% 1.17 0.81 
            
Консолидированные данные         
Выручка 1,969 2,635 2,780 5.50% 41.22% 
OIBDA 1,019 1,349 1,428 5.86% 40.18% 
рентабельность OIBDA  51.75% 51.20% 51.37% 0.17 -0.38 
            
Выручка России как % к консолидированным данным 75.2% 76.7% 77.3% 0.68 2.11 
            
Источник: Оценка КИТ Финанс         
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР Наталья  Колупаева 
n.kolupaeva@kf.ru 

Артем Лаврищев  
a.lavrischev@kf.ru 

  

«Верофарм» (VRPH) опубликовал финансовые результаты 
за 9М08 года. ПОЗИТИВНО  

> Уверенный рост рентабельности на фоне роста продаж рецептурных 
препаратов. Вчера  «Верофарм» опубликовал финансовые результаты за 
9 месяцев 2008 года - выручка повысилась на 39% до $128 млн. Доля выручки 
от продаж высокорентабельных рецептурных препаратов (Rx) в общей 
структуре выручки достигла 64% (+10 п.п. по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, что объясняет повышение валовой рентабельности 
до уровня 65.4%. Величина долга компании на конец сентября составила 
$18.99 млн., примерно 60% которого – краткосрочный долг (отношение чистый 
долг/EBITDA - около 0.3х). Такая небольшая долговая нагрузка делает 
«Верофарм» относительно устойчивым в условиях текущего финансового 
кризиса, однако возникают новые риски – платежи со стороны 
дистрибьютеров, столкнувшихся с проблемами недостатка ликвидности. Это 
может привести к значительному увеличению времени оборота дебиторской 
задолженности в 4 квартале. Тем не менее, мы ожидаем, что компания 
продемонстрирует сильные финансовые показатели по итогам года. 
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Финансовые результаты за 9 месяцев 2008 года по МСФО 
$ млн 9мес 

2008 
9мес
2007 

Изм.,
% 

3кв
2008 

3кв
2007 

Изм., 
% 2008П 2007 Изм.,

% 
          
Выручка 128.0 92.1 39.0% 41.5 32.6 27.4% 183.5 139.5 32% 
          
Валовая прибыль 83.7 55.4 51.2% 25.0 18.8 33.3% 117.1 86.7 35% 
валовая маржа 65.4% 60.1%  60.3% 57.6%  63.8% 62.2%  

Коммерческие и общехозяйственные расходы 47.7 33.6 42.1% 15.3 12.1 26.9% 66.1 46.8 41% 
% от выручки 37.3% 36.5%  37.0% 37.1%  36.0% 33.6%  

EBITDA 39.4 24.5 60.8% 10.8 7.5 44.0% 53.5 42.1 27% 
EBITDA маржа 30.8% 26.6%  26.1% 23.0%  29.2% 30.2%  

Чистая прибыль 26.4 16.0 65.5% 7.0 5.0 41.5% 35.5 27.7 28% 
чистая маржа 20.6% 17.3%  16.9% 15.2%  19.4% 19.9%  

          
Чистый долг / EBITDA 0.3 0.7               
          

Источник: данные компании, расчеты КИТ Финанс 

 
Сравнительная оценка 

 2007  2008П 

 EBITDA 
маржа, % 

Чистая 
маржа, %  EV / Sales EV / EBITDA P / E PEG 

        
Развивающиеся рынки (EM) 21.1% 15.9%  3.0 11.9 16.1 0.9 
Развитые рынки (DM) 35.8% 21.2%  2.4 7.2 11.1 3.1 
Верофарм 30.2% 19.9%   0.8 2.7 3.6 0.2 
Премия (дисконт) к EM    -73% -77% -78% -75% 
Премия (дисконт) к DM    -67% -62% -68% -93% 
       

Источник: Bloomberg, расчеты КИТ Финанс       
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР Наталья  Колупаева 
n.kolupaeva@kf.ru 

Артем Лаврищев  
a.lavrischev@kf.ru 

  

«Дикси Груп» (DIXY) разместит акции по $2. НЕГАТИВНО 

> Вчера совет директоров компании утвердил цену размещения 
дополнительной эмиссии акций на уровне $2 за штуку. Дисконт в 40% к 
текущим котировкам предопределил динамику акций компании на РТС 
вчера (на ММВБ торги были закрыты) – стоимость ценных бумаг компании 
упала с $3.4 до $2.15 (-37%). Столь существенное отличие цены 
размещаемой допэмиссии от рыночных котировок обусловлено 
необходимостью «Дикси» по привлечению капитала. Для существующих 
акционеров очевиден негативный эффект в виде размывания доли участия 
в акционерном капитале компании и уменьшения показателя дохода на 
акцию (EPS). Главный акционер компании, «Mercury Group», планирует 
выкупить в рамках допэмиссии по преимущественному праву 51%. Мы не 
ждем сильного интереса со стороны инвесторов к размещению «Дикси» и 
скорее всего «Mercury Group» выкупит еще и невостребованный объем. В 
случае успешного размещения «Дикси» сможет привлечь $52 млн, 
необходимые компании для выполнения плана по открытию 100 магазинов 
в этом году (за 9 месяцев этого года открыто только 37 магазинов). Чистый 
долг компании по состоянию на конец июня был равен показателю EBITDA, 
что не вызывает опасения. Однако, мы полагаем, что компания может в 
ближайшее время объявить о снижении программы по открытию новых 
магазинов на будущий год в связи с ограниченными ресурсами по 
привлечению нового капитала и сосредоточит свои усилия на повышении 
эффективности существующих магазинов. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 4.261 UR 5.71 UR Пересмотр оценки

 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 3.753 UR 4.56 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 35.143 UR 7.56 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.555 UR 1.59 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.193 UR -1.24 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.169 UR 21.95 UR Пересмотр оценки

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.610 UR 17.31 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.453 UR -9.40 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.865 UR 52.03 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.872 UR 25.48 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 3.347 UR 6.87 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 26.450 UR -16.14 UR Пересмотр оценки

 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 9.820 UR -19.11 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.390 UR -4.40 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.011 UR -10.68 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.699 UR 6.97 UR Пересмотр оценки

 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.014 UR -4.10 UR Пересмотр оценки

 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.029 UR 4.02 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.263 UR 3.01 UR Пересмотр оценки

 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.154 UR -0.84 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.680 UR 7.06 UR Пересмотр оценки

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 6.762 UR 42.66 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.055 UR -52.13 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 0.988 BUY -0.51 122.69

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.434 BUY 1.12 245.78

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0014 0.0033 0.0013 BUY -7.77 155.59
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 24.909 BUY -55.69 168.98

 Банк Возрождение, ао VZRZ 31.10.08 11.829 UR 11.156 UR -5.69 UR Пересмотр оценки
 Банк Возрождение, ап VZRZP 31.10.08 3.556 UR 3.658 UR 2.84 UR Пересмотр оценки

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 1.317 UR -0.14 UR Пересмотр оценки

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 13.277 BUY -73.84 372.23

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 12.802 BUY -65.31 416.33
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 10.649 BUY -52.90 206.15

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 26.585 BUY -44.96 159.93
 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 74.141 HOLD -9.85 18.69

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.217 BUY -1.58 66.26
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.098 BUY -87.71 896.77

 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 3500.000 BUY -14.11 121.23

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.27 HOLD -75.9 280.8

 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.09 HOLD -80.5 484.9

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 20 BUY -88.5 1310.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 15 BUY -86.8 1280.0

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.14 HOLD -84.3 767.6
 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.4 BUY -61.4 383.0

 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.06 HOLD -70.2 300.0
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 10 BUY -82.9 697.9

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 30.10.08 88.00 158.00 89.32 BUY -7.95 95.06

 Северсталь, ао CHMF 30.10.08 3.30 8.10 3.15 BUY -4.65 157.41
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 0.82 UR -72.53 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 30.10.08 0.23 1.37 0.29 BUY 28.18 364.71
 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.30 UR 4.96 UR -59.67 UR Без рекомендации

 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 16.68 BUY -64.89 259.74

 Полиметалл, ао PMTL 30.10.08 3.00 6.50 2.85 BUY -4.97 128.01
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 1.69 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.50 UR 1.90 UR -65.43 UR Пересмотр оценки
 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.00 UR 500.00 UR -70.15 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0183 UR -79.23 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0078 BUY -93.33 2285.79

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0095 UR -92.18 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0128 UR -90.12 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0123 BUY -89.73 1213.95

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0417 BUY -75.55 355.67

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0093 UR -91.41 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -88.21 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0002 UR -78.32 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0364 BUY -84.10 615.13

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0003 UR -71.77 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0001 UR -79.30 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0002 UR -80.27 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0002 UR -85.47 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0091 UR -91.52 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0014 SELL -5.99 -4.29

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0000 UR -83.99 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 3.0724 UR -18.88 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0005 UR -65.25 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0034 BUY -86.66 1058.97

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0015 BUY -85.42 1201.90

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -55.77 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3383 UR -65.13 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4900 UR -76.16 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0066 UR -79.99 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0102 UR -89.99 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0492 UR -49.40 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0223 UR -25.29 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 0.8413 UR -47.45 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.8413 UR -56.93 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 31,731,307 14.23 -15.80% GAZP 15.64 -9.02%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 481,970 14.15 -16.52% GAZP 15.64 -9.53%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 6,885,834 28.81 -16.49% LKOH 31.50 -8.54%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 109,065 28.25 -17.88% LKOH 31.50 -10.32%

NVTK LI NovaTek LSE 10 650,100 30.00 -15.49% NVTK 27.00 11.11%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 30,268,025 2.50 -24.70% ROSN 3.90 -35.90%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 124,864 9.05 -16.20% SIBN 8.88 1.97%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 40,413 8.70 -21.62% SIBN 8.88 -1.97%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 5,724,668 4.32 -17.56% SNGS 5.45 -20.73%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 62,587 4.20 -19.23% SNGS 5.45 -22.94%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 3,554 2.50 0.00% SNGSP 2.04 22.55%

ATAD LI T atnef t LSE 20 224,106 31.00 -17.33% T AT N 36.00 -13.89%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 1,157,864 5.00 -5.66% AFKS 3.80 31.58%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 619,435 2.39 -17.59% CMST 8.50 -71.88%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 2,285,671 4.36 17.84%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 4,238,519 26.45 -8.38% MTSS 20.00 32.25%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 260 6.10 -9.90%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 31,132 29.25 -16.45% RTKM 48.60 -39.81%

ROS US Rostelecom NYSE 6 214,110 28.46 -21.60% RTKM 48.60 -41.44%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 75,554 2.31 0.00% UR SI 2.28 1.32%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 12,638,275 9.82 -7.10% VIMP 21.00 -53.24%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 300 8.55 0.00% VZRZ 10.13 -15.56%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 9,691,410 1.85 -23.24% VTBR 3.08 -39.94%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 2 2.33 -2.10% GCHE 3.33 -30.10%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 1,955,202 8.00 -18.37%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 110,559 4.01 -14.68% MGNT 2.60 54.23%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 540,386 23.75 -27.37% WBDF 19.00 25.00%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 397,352 12.20 0.00% PHST 6.65 83.39%

SVST  LI Severs tal LSE 1 553,220 2.65 -7.67% CH MF 3.63 -27.00%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.53 0.00% CHZN 1.25 22.40%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 877,971 11.05 -15.00%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 8,962,130 6.65 -21.76% GMKN 8.10 -17.90%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 181,278 6.40 -23.35% GMKN 8.10 -20.99%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 257,816 3.21 -16.41% MAGN 3.90 -17.69%

MT L US Mechel NYSE 1 3,463,211 4.96 -15.21% MTLR 8.50 -41.65%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 424,430 6.50 -18.75% NLMK 8.70 -25.29%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 236,398 5.50 -28.57% PLZL 8.34 -34.05%

PMTL LI Polymetal LSE 1 8,050 2.83 0.35% PMTL 2.90 -2.41%

TM KS LI T MK LSE 4 304,673 7.00 -17.74% TRMK 8.00 -12.50%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 #N/A N/A 12.50 0.00% IRGZ 16.50 -24.24%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 5,000 3.80 0.00% MSNG 3.50 8.57%

AFID  LI AFI Development LSE 1 1,094,959 1.18 -7.09%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 130,038 0.25 -5.66%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 #N/A N/A 1.63 5.16% LSRG 1.80 -9.44%

PIK LI PIK Group LSE 1 231,275 3.24 -19.00% PIKK 3.69 -12.20%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 1,731,750 1.25 -3.85%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.00 0.00% SITR 3.25 -69.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 4,326,596 5.45 8.78% URKA 5.75 -5.22%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,695.51 -1.29% -8.67% 5.06% -43.20% -42.52%

Hang Seng Гонконг 13,939.09 -0.73% -6.07% -5.80% -49.88% -49.87%

Straits T imes Сингапур 1,784.01 -1.27% -4.54% -8.43% -48.52% -48.28%

Seoul Composite Южная Корея 1,123.86 -0.43% -4.88% -9.47% -40.76% -41.86%

Shanghai Composite Китай 1,859.11 0.84% 5.59% -7.07% -64.67% -63.96%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,615.57 -0.50% -7.29% -10.04% -45.74% -47.11%

SENSEX Индия 9,536.33 -3.08% -5.77% -9.42% -52.99% -49.90%

ISE 100 Турция 25,342.50 -2.11% -9.02% -11.07% -54.37% -53.69%

FTSE 100 Великобритания 4,182.02 -1.52% -7.70% 6.36% -35.23% -34.27%

DAX Германия 4,620.80 -2.96% -10.57% 1.68% -42.72% -40.59%

CAC  40 Франция 3,233.96 -3.07% -10.62% 1.81% -42.40% -41.61%

Budapest SE Index Венгрия 11,782.97 -3.55% -18.17% -19.17% -55.09% -55.59%

PX50 Чехия 825.50 -4.73% -8.68% -7.09% -54.52% -54.42%

WIG 20 TR Польша 1,757.49 -4.93% -5.41% -11.76% -49.15% -51.40%

РТС Россия 634.94 -12.53% -23.48% -24.84% -72.28% -71.44%

ММВБ Россия 647.80 0.00% -16.43% -7.51% -65.70% -65.33%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 17,754.21 -2.40% -6.56% -4.76% -32.37% -35.70%

Egypt HERMES Египет 461.96 -4.69% -4.08% -7.06% -50.18% -43.58%

DJIA США 8,282.66 -4.73% -9.37% -1.99% -37.56% -37.76%

S&P 500 США 852.30 -5.19% -10.55% -5.22% -41.96% -42.45%

NASDAQ США 1,499.21 -5.17% -10.85% -9.11% -43.47% -43.93%

Bovespa Бразилия 34,373.99 -7.75% -9.03% -3.47% -46.19% -45.37%

BUSE MERVAL Аргентина 1,008.26 -5.50% -11.23% -17.08% -53.14% -56.26%

IBC Венесуэла 35,340.16 1.60% -0.23% -1.78% -6.76% -8.50%

MSCI BRIC 166.93 -5.75% -12.17% -7.02% -62.32% -61.14%

FTSE Russia IOB Index 379.54 -17.55% -36.55% -17.52% -73.55% -72.73%

MSCI Russia 425.54 -8.36% -25.63% -20.37% -72.30% -70.86%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 470.25 -6.43% -15.81% -21.21% -67.75% -65.40%

Электроэнергетика 714.02 3.13% -4.32% -25.12% -77.95% -76.48%

Металлургия 806.36 -7.18% -20.83% -13.93% -76.21% -76.06%

Машиностроение 1,025.19 0.00% -15.33% -39.88% -68.19% -64.10%

Банки 741.78 -2.89% -7.53% -17.01% -72.39% -72.21%

Телекоммуникации 1,023.12 -4.76% -21.18% -28.34% -74.10% -71.06%

Потребительский сектор 699.17 -6.92% -19.23% -36.47% -69.45% -67.52%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 50.97 -6.82% -16.99% -34.70% -45.71% -42.67%

EUCR URMD Urals 50.16 -6.64% -19.07% -32.64% -45.60% -42.01%

USCR WTIC W TI 56.16 -5.34% -14.00% -30.83% -41.50% -38.40%

GOLD LNPM Золото 724.75 -1.23% -3.85% -12.84% -13.07% -9.88%

SLVRLN  Серебро 9.65 -2.92% -6.13% -9.05% -34.62% -34.24%

PLTMLNPM Платина 824.00 0.37% -5.29% -16.51% -46.14% -41.77%

PLDMLNPM Палладий 216.50 -2.04% 0.23% 8.25% -40.52% -41.33%

MBALAL02 Алюминий 1,859.50 -2.45% -7.56% -15.23% -20.88% -26.33%

MBCUC U35 Медь 3,592.00 -2.67% -11.77% -28.60% -46.20% -48.54%

MBNINI15 Никель 10,550.00 -3.74% -12.34% -14.92% -59.12% -68.37%

MBZN ZN15 Цинк 1,462.75 0.52% -1.68% 1.44% -36.12% -45.12%

LMNADS03 Сталь 1,390.00 -0.71% -8.25% -26.06% -39.83% -41.10%

MBTN TN14 Олово 14,125.00 -3.91% -6.46% -1.22% -13.77% -16.17%

MBPBPB19 Свинец 1,400.00 -0.99% -7.32% -7.77% -44.71% -60.45%

Фьючерсы 

CO1 Brent 52.37 -6.00% -15.35% -32.39% -44.20% -41.04%

CL1 W TI 56.16 -5.34% -14.00% -30.83% -41.49% -38.40%

HO1 Печное топливо 183.54 -4.85% -10.67% -21.60% -30.59% -26.65%

PG1 Бензин 124.81 -4.43% -12.38% -34.91% -49.89% -46.13%

NG1 Газ 6.41 -4.47% -11.64% -4.23% -14.41% -19.42%

GC1 Золото 718.30 -1.98% -3.25% -14.38% -14.28% -10.10%

SI1 Серебро 9.48 -3.31% -9.33% -12.14% -35.93% -35.11%

PL1 Платина 825.10 -0.18% -6.24% -16.58% -46.02% -41.58%

PA1 Палладий 216.00 -1.48% -1.37% 5.99% -42.89% -42.17%

LY1 Алюминий 1,391.00 -0.39% -4.20% -22.51% -39.18% -38.80%

LP1 Медь 3,587.00 -0.53% -11.79% -30.94% -46.06% -47.95%

LN1 Никель 10,369.00 -1.84% -14.67% -17.44% -60.21% -68.71%

LX1 Цинк 1,137.50 4.41% -1.34% -21.03% -51.71% -57.09%

LONADS03 Сталь 1,380.00 -2.82% -9.80% -26.60% -41.03% -41.89%

LT 1 Олово 13,990.00 -3.62% -8.17% -4.01% -14.22% -16.40%

LL1 Свинец 1,287.25 1.52% -14.58% -17.67% -49.54% -63.41%

API21MON Уголь  энергетический 98.25 -1.93% -12.80%

SB1 Сахар 11.61 -1.61% -8.15% -0.77% 7.30% 17.27%

CC1 Какао 1,912.00 -1.44% -3.09% -16.03% -6.04% 1.76%

KC1 Кофе 111.75 -0.49% -3.99% -5.01% -17.95% -8.85%

C 1 Кукуруза 369.50 -1.27% -5.32% -10.21% -18.88% -1.40%

W 1 Пшеница 533.00 1.86% -0.79% -9.43% -39.77% -28.74%

S 1 Соя 885.25 -2.51% -1.06% -4.61% -26.17% -15.23%

CT1 Хлопок 39.45 0.79% -10.97% -21.45% -41.99% -37.52%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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