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Комментарий по рынку акций

Российский рынок во вторник показал двухразрядное падение 
вследствие ослабления рубля на 1% относительно бивалютной 
корзины и снижения нефтяных цен ниже уровня в $57/баррель. 
Индекс РТС снизился на 10.7% до уровня 725.89 пунктов, индекс ММВБ 
снизился на 12.64% до уровня в 647.8 пункта. Газпром снизился на 
15.05%, Лукойл – на 11.13%, Сбербанк – на 15.69%, Норильский никель 
– на 15.45%.
Однако более других (уже с традиционным «государственным» 
поводом) упал Уралкалий, потеряв очередные 35% после критики 
вице-премьера в понедельник. Капитализация компания за 

Полный текст на 2 стр.
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Значение основных индексов

Индекс РТС 725.89 -12.82% -7.04% -14.07% -68.39%
Индекс ММВБ 647.80 -16.04% -16.22% -7.51% -66.03%
FTSE 4 246.69 -5.41% -8.47% 8.00% -33.82%
S&P 500 898.95 -3.44% -10.62% -0.03% -37.88%
Dow Jones Avg. 8 693.96 -2.79% -9.68% 2.87% -33.35%

Главные новости
ЦБ РФ играет против других центробанков

ВТБ компенсировал убытки на рынке МБК

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

МОЭСК 0.0400 33.33% -11.11% -60.00%
ТГК-3 0.0350 20.69% -40.68% -85.42%
ОАО ТГК-14 0.0001 20.00% -50.00% -60.00%
Северсталь 3.6300 6.76% -57.04% -84.41%
Татнефть 1.9500 2.63% -48.68% -66.49%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

ОГК-4 0.0120 -60.00% -70.00% -90.98%
УК Южный Кузбасс 23.0000 -48.84% -55.77% -52.87%
ОГК-1 0.0080 -38.46% -65.22% -93.28%
Седьмой континент 12.5000 -37.50% -50.79% -52.29%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 555.62 -1.62% -6.13% -55.02%
Индекс MSCI BRAZIL 1731.26 -0.64% 5.40% -54.52%
Индекс MSCI RUSSIA 464.35 -18.63% -13.11% -69.89%
Индекс MSCI INDIA 243.28 -2.32% -6.32% -64.14%
Индекс MSCI CHINA 36.96 3.51% 1.00% -56.09%
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Обзор рынка
Российский рынок во вторник показал двухразрядное падение вследствие
ослабления рубля на 1% относительно бивалютной корзины и снижения
нефтяных цен ниже уровня в $57/баррель. Индекс РТС снизился на 10.7% до
уровня 725.89 пунктов, индекс ММВБ снизился на 12.64% до уровня в 647.8 
пункта. Газпром снизился на 15.05%, Лукойл – на 11.13%, Сбербанк – на 15.69%, 
Норильский никель – на 15.45%. 
Однако более других (уже с традиционным «государственным» поводом) упал
Уралкалий, потеряв очередные 35% после критики вице-премьера в 
понедельник. Капитализация компания за прошедшую неделю сократилась
почти в четыре раза, что намного превосходит предыдущее «кошмаривание»
Мечела.  
Европейские и американские площадки умеренно корректировались. Поводов
для роста практически не было, разве за исключением производителей 
продуктов нефтепереработки на падающих ценах на сырье и авиакомпаний.
Более других падали банковские бумаги и акции страховых компаний, которые
как считается, станут лидерами падения в следующие несколько месяцев на
фоне роста списаний проблемных займов и массового наступления страховых
случаев в финансовом секторе. Падали также и бумаги горнорудных компаний в
ответ на ослабление сырьевых цен.  
Сегодня рынок ММВБ закрыт. Мы ожидаем снижения котировок на РТС, в случае
если площадка будет работать. Европейская макроэкономическая статистика,
которая будет опубликована позднее, скорее всего, будет оказывать негативное
действие на рынок. Азиатские площадки и цены на сырье также снижаются, что
добавляет пессимизма в нашу оценку текущей ситуации. 
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Макроэкономика
ЦБ РФ играет против других центробанков 
Совет директоров Банка России с 12 ноября повысил ставку рефинансирования и
ключевые процентные ставки по операциям, проводимым Центробанком, на 1
процентный пункт. Это произошло на фоне когда другие Центробанки в
массовом количестве сокращали ставки.  
Решение принято в рамках мер, направленных на снижение уровня оттока
капитала из России и сдерживание инфляционных тенденций. Ставка
рефинансирования Банка России установлена в размере 12% годовых.
Изменились и другие ключевые ставки:  
по кредитам овернайт Банка России - в размере 12% годовых; 
по ломбардным кредитам Банка России - в размере 9% годовых; 
по кредитам Банка России, обеспеченным активами, предоставляемым на срок
до 90 календарных дней - в размере 10% годовых; 
по кредитам Банка России, обеспеченным залогом векселей, прав требований по
кредитным договорам организаций или поручительствам кредитных 
организаций на срок до 180 календарных дней - в размере 9,25% годовых; 
по операциям прямого РЕПО - в размере 9% годовых; 
по депозитным операциям Банка России на стандартных условиях "одна неделя",
"спот - неделя" - в размере 6,25% годовых. 
 
Эти меры окажут стабилизационное воздействие на уровень инфляции с одной
стороны, но негативно могут действовать на рынок кредитования. Хотя,
повышение ставки лишь сокращает разрыв между «официальной» и реальной
ставкой, влияние на доступы компаний к кредитным ресурсам будут 
минимальны. 
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Банковский сектор
ВТБ компенсировал убытки на рынке МБК 
ВТБ, как и другие российские банки, воспользовался новым инструментом
поддержки и подписал с ЦБ РФ соглашение о компенсации убытков на рынке
МБК. По словам главы ВТБ А.Костина, которые цитируют СМИ, «соглашение
было подписано в понедельник, но переподписано во вторник с учетом
корректировки технических условий». В самом банке отказались от дальнейших
комментариев по этой теме.  
Таким образом, ВТБ присоединился к группе банков, уже подписавших
соглашения с ЦБ. До сих пор в нее входили Сбербанк, Райффайзенбанк и МДМ-
банк. Предложения, помимо ВТБ, также были сделаны Газпромбанку, Росбанку,
Юникредит банку, Банку Москвы, Россельхозбанку и Альфа-банку. 
Интерфакс привел более развернутые комментарии президента банка. А.Костин
заявил, что «группа ВТБ намерена скорректировать свои планы в условиях 
продолжающегося международного финансово-экономического кризиса». По 
его словам, основной задачей группы в этой ситуации является обеспечение
максимально эффективного использования ресурсов и недопущение серьезных
дефолтов у клиентов. При этом он уверен, что правительство и Центробанк
окажут ВТБ необходимую поддержку с учетом его стратегического положения на
рынке.В частности, он сообщил, что в основном за счет ресурсов ЦБ РФ и
правительства ВТБ в сентябре-октябре выделил кредиты на 363 млрд рублей, в 
ноябре объем финансирования со стороны ВТБ превысит 200 млрд рублей. По
словам А.Костина, объем кредитов, выданных группой ВТБ за 10 месяцев 2008
года, увеличился почти в 2 раза по сравнению с аналогичным периодом 2007
года. 
До конца года группа ВТБ должна вернуть около $3 млрд. по ранее
привлеченным кредитам, а в следующем году - $9-10 млрд. Стоит надеяться, что 
государство продолжит поддерживать этот системный банк и в дальнейшем и
существенных заминок с возвратом кредитов не возникнет. Тем не менее, у банка
по прежнему не самая «здоровая» ситуация с потерями от вложений на
фондовом рынке и высокая долговая нагрузка, связанная св основном с
западными займами. 

ВТБ

Капитализация, млн 10 019

Покупать

0.00145

0.00406
180.00%

Цена закрытия

Рекомендация

Target

Upside

-80%

-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

14.08 28.08 11.09 25.09 09.10 23.10 06.11
Компания Bid, % Отраслевой индекс,  %

Компания/Отрасль



Prospect Daily
12 ноября 2008г.6

Cu / Zn

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

13.08.08 13.09.08 13.10.08

Тыс. $

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

Тыс. $

Медь Цинк

Baltic dirty &  clean tanker Index

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

13.08.08 13.09.08 13.10.08

Тыс.  п.

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6
Тыс.  п.

Baltic Dirty Tanker Baltic Clean Tanker

Ni / Sn

0

5

10

15

20

25

13.08.08 13.09.08 13.10.08

Тыс. $

0
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

Тыс. $

Никель Олово

Ag / Au

0

2

4

6

8

10

12

14

16

13.08.08 13.09.08 13.10.08

$

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

$

Серебро Золото

Al / Pb

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

13.08.08 13.09.08 13.10.08

Тыс. $

0

0.5

1

1.5

2

2.5
Тыс. $

Алюминий Свинец

Brent / Urals

0

20

40

60

80

100

120

140

13.08.08 13.09.08 13.10.08

$

Неф ть Brent Неф ть Urals

Commodities

Значение ∆ за день, % ∆ за нед,% ∆ за мес,% ∆ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 3 640.00 -3.06% -15.37% -24.01% -46.11%

Цинк, $/t 1 110.00 1.71% -10.41% -23.45% -54.71%

Никель, $/t 10 705.00 -2.46% -17.02% -12.07% -60.64%

Олово, $/t 14 175.00 -3.57% -4.19% 0.53% -13.44%

Алюминий, $/t 1 948.00 -0.61% -7.63% -12.05% -20.10%

Свинец, $/t 1 280.00 -5.95% -16.88% -13.22% -51.05%

Серебро, $/oz 9.75 -5.56% -4.64% -3.21% -36.09%

Золото, $/oz 731.70 -2.72% -4.13% -13.90% -14.68%

Нефть Brent, $/b 54.70 -8.71% -16.54% -28.24% -44.05%

Нефть Urals, $/b 53.33 -6.57% -17.39% -28.13% -43.60%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

БашЭнрг BEGY 0.955 0.00% 996290.00%
ВМЗ VSMZ 969.556 0.00% 1 6659700.00%
ДВМП FESH 0.497 0.00% 1 172990.00%

КазанскВЗ KHEL 0.903 0.00% 139900.00%
КОМСТАР CMST 10.075 0.00% 4 211710.00%
Новсибэнрг NVNG 64.437 0.00% 947262 1720.00%

ОАО Банк Москвы MMBM 25.000 0.00% 32 500 3 4340.00%
ОАО Выксунский металлурги VSMZ 846.903 0.00% 17 785 1 4540.00%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0.100 5.26% 8 098 990.00%

СилМашины SILM 0.072 0.00% 726250.00%
Сильвинит SILV 554.931 0.00% 4 11113 1330.00%
СТЗ-ао SVTZ 8.467 0.00% 40780.00%

ТАГМЕТ TAMZ 0.628 0.00% 319630.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 4.400 0.00% 10 680 7490.00%

Газпром GAZP 4.375 -7.51% 913 125 103 572351 921 206-12.26%
Газпромнефть SIBN 1.775 0.00% 88 750 8 4162 005 248-10.15%
Лукойл LKOH 35.550 -8.14% 204 170 30 23883 020 951-9.61%

Мегионнефтегаз MFGS 6.000 0.00% 14 000 5970.00%
НОВАТЭК NVTK 2.700 0.00% 27 000 8 1980.00%
РИТЭК RITK 2.550 0.00% 6 375 3694 577-13.40%

Роснефть ROSN 3.900 -6.02% 234 500 41 33351 522 881-9.43%
Сургутнефтегаз SNGS 0.585 -3.31% 117 500 20 54219 637 596-7.84%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.204 0.00% 297 750 1 5714 732 970-10.36%

Татнефть TATN 1.950 2.63% 19 500 4 2480.00%
Татнефть, п. TATNP 0.850 -5.56% 3 180 1250.00%
Транснефть, п. TRNFP 390.000 0.00% 78 000 5991 224 735-16.01%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.350 0.00% 5 250 3650.00%

Иркутскэнерго IRGZ 0.335 0.00% 1 55836 2770.00%
Ленэнерго LSNG 1.400 0.00% 5 600 96923 819-20.69%
МОЭСК MSRS 0.040 33.33% 32 000 1 9482 762 97722.47%

ОГК-2 OGKB 0.010 0.00% 5 000 3270.00%
ОГК-3 OGKC 0.012 -11.11% 3 635 57030 241-14.22%
ОГК-4 OGKD 0.012 -60.00% 6 000 7570.00%

ОГК-5 OGKE 0.049 0.00% 120 750 1 71653 654-6.10%
Самараэнерго SAGO 0.005 0.00% 3 298 160.00%
ТГК-3 MSNG 0.035 20.69% 8 659 1 391321 559-0.90%

ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 6 500 160444 533-2.17%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 290254 4510.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.055 0.00% 1 650 520.00%
ВолгаТелеком NNSI 0.710 0.00% 133 450 1750.00%
Дальсвязь ESPK 1.000 0.00% 7 500 960.00%

МГТС MGTS 10.800 -20.59% 10 800 8620.00%
МГТС, п. MGTSP 7.700 0.00% 7 700 1230.00%
МТС MTSS 4.750 -5.00% 151 000 9 4680.00%

Ростелеком RTKM 6.000 0.00% 240 000 4 372452 534-7.76%
Ростелеком, п. RTKMP 0.558 0.00% 139545 286-5.81%
СЗТ SPTL 0.400 0.00% 40 000 35282 431-4.00%

СибирьТелеком ENCO 0.015 -14.77% 7 500 1800.00%
Таттелеком TTLK 0.002 0.00% 4411 265-22.86%
Уралсвязьинформ URSI 0.011 -0.87% 29 000 3683 174 901-11.08%

ЦентрТелеком ESMO 0.170 0.00% 17 000 2370.00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0.263 0.00% 379112 233-9.02%
ГАЗ GAZA 20.000 0.00% 100 000 3710.00%
ИРКУТ IRKT 0.136 0.00% 13710 440-12.59%

Казанский ВЗ KHEL 0.960 0.00% 6 991 1390.00%
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КАМАЗ KMAZ 1.500 -6.25% 15 000 1 06130 391-8.01%
Кировский завод KIRZ 15.000 0.00% 7 500 1630.00%

Красный Котельщик KRKO 0.400 0.00% 6 000 850.00%
ОМЗ OMZZ 2.000 0.00% 10 000 71105.05%
РКК Энергия RKKE 55.000 -31.25% 3 300 620.00%

Северсталь-авто SVAV 11.000 0.00% 11 000 3775 7154.61%
Силовые машины SILM 0.140 0.00% 70 000 1 2190.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.150 0.00% 37 600 750.00%
ВСМПО VSMO 55.000 0.00% 55 000 63411 260-1.99%

Мечел MTLR 7.150 0.00% 10 725 2 9760.00%
ММК MAGN 0.300 0.00% 90 000 3 352395 982-5.62%
НЛМК NLMK 0.870 -13.00% 45 500 5 214417 322-10.67%

НорНикель GMKN 93.000 -6.06% 93 000 17 53857 986 913-10.58%
Полиметалл PMTL 2.900 0.00% 58 000 914134 106-2.09%
Полюс Золото PLZL 16.000 0.00% 32 000 3 0503 162 780-14.61%

Северсталь CHMF 3.630 6.76% 36 300 3 4261 945 735-9.91%
СинТЗ SNTZ 30.000 0.00% 6 000 1890.00%
СТЗ SVTZ 5.100 0.00% 58 650 2450.00%

ТМК TRMK 2.100 0.00% 21 000 1 83323 802-0.22%
ЧТПЗ CHEP 2.850 0.00% 4 275 8980.00%

Банки
Банк Москвы MMBM 24.697 0.00% 3 31535 854-7.09%
Возрождение VZRZ 13.500 0.00% 13 500 32184 176-3.17%
ВТБ VTBR 0.001 0.00% 14 500 10 01925 222 655-11.31%

РОСБАНК ROSB 3.000 0.00% 6 000 2 15910 527-11.38%
Сбербанк SBER 1.005 -2.43% 10 278 480 21 5870.00%
Урса Банк, п. URSAP 0.225 0.00% 6219 7153.33%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2.120 0.00% 42 400 2 355242 181-1.36%

Дальневосточное МП FESH 0.450 0.00% 5 400 1 3280.00%
НМТП NMTP 0.057 0.00% 28 386 1 0933 934-5.52%
Приморское МП PRIM 0.215 0.00% 1734 659-8.92%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 5.500 0.00% 42 500 520.00%
Балтика PKBA 27.000 0.00% 27 000 4 09649 817-5.00%

Верофарм VRPH 15.000 0.00% 15 000 1500.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 20.000 0.00% 20 000 88041 541-12.29%
Дикси DIXY 3.570 0.00% 6 679 214154-31.43%

Концерн Калина KLNA 11.110 -14.54% 22 660 1086 580-4.61%
Красный Октябрь KROT 31.188 0.00% 283890-14.00%
Лебедянский LEKZ 75.573 0.00% 75 573 1 5430.00%

Магнит MGNT 13.000 -10.34% 26 000 1 08251 162-7.40%
Нутринвестхолдинг NTRI 5.000 0.00% 5 000 801 953-4.48%
Разгуляй GRAZ 1.150 -4.17% 24 950 18280 768-0.85%

Седьмой континент SCON 12.500 -37.50% 6 250 9380.00%
Фармстандарт PHST 27.500 0.00% 27 500 1 03620 3733.10%
Черкизово GCHE 5.000 0.00% 5 000 2151 304-2.44%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0.180 0.00% 54 000 3210.00%

Нижнекамскнефтехим NKNC 0.280 0.00% 20 100 4515870.00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 55.000 0.00% 5 500 1 0200.00%
Уфанефтехим UFNC 1.050 -12.50% 10 500 2890.00%

Уфаоргсинтез UFOS 1.800 0.00% 36 000 1760.00%
Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0.250 0.00% 6 250 2330.00%

Другие сектора
ПИК pikk 3.690 0.00% 5 535 1 820783-4.50%
РБК ИС RBCI 1.500 0.00% 7 500 21019 862-9.70%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 15.000 -25.00% 7 500 715231 263-9.57%
Дорогобуж DGBZ 0.341 0.00% 101 311 24611 619-4.00%

Сильвинит SILV 600.000 0.00% 1 200 4 3040.00%
Уралкалий URKA 4.600 0.00% 184 600 9 77217 997 664-51.69%

Уголь
Белон BLNG 20.000 0.00% 5 000 23023 2290.00%
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 152.160 -7.22%EUR

Башнефть AK6 17.000 6.25% 0.34EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 4.050 -12.90% 44.08USD
ТГК-3 AOMD 3.800 -10.59% 19.00USD

Татнефть ATAD 37.500 -9.40% 7 219.27USD
АвтоВАЗ AVVG 1.100 4.76%EUR
Бурятзолото BYT 5.000 0.00%EUR

Башинформсвязь BYZ 0.016 6.67%EUR
Комстар-ОТС CMST 2.900 -7.94% 1 561.59USD
ФКЕвразХолдинг EVR 13.000 -12.46% 8 458.56USD

X5 FIVE 9.800 -11.07% 10 224.72USD
Газпром GAZ 13.450 -12.09% 3 953.26EUR
Иркутскэнерго IRK 12.500 4.08%EUR

ЮТК KUE 1.100 0.00%EUR
Кузбассэнерго KUW 2.000 14.29% 9.66EUR
Kazakhtelecom KZTA 32.000 -3.03%EUR

Казаньоргсинтез KZZ 0.600 0.00% 0.60EUR
Лукойл LKOD 34.500 -12.66% 122 406.92USD
Лукойл LUK 27.450 -10.88% 749.42EUR

Лукойл LUKOY 34.400 -12.85% 6 828.67USD1
МТС MBT 28.870 -31.89% 251 707.33USD5
МТС MKY 24.250 -24.53% 5.57EUR5

МГТС MOW 10.000 -9.09%EUR
ТГК-3 MRO 2.960 1.02% 57.43EUR
Мечел MTL 5.850 -16.31% 9 777.13USD3

НорНикель NILSY 8.350 -14.36% 1 665.24USD1
НорНикель NNIA 6.750 -13.46% 270.52EUR
НОВАТЭК NVTK 35.500 -6.58% 24 640.76USD1

ВолгаТелеком NZH 1.000 0.00%EUR
Нижнекамскшина NZK 1.210 0.00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 1.950 -7.14%EUR

Газпром OGZD 16.900 -13.60% 306 585.02USD
ПриморскоеМП PSK 10.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 35.010 -0.23% 223.10USD

РамблерМедиа RMG 6.770 1.50% 15.82USD
Ростелеком ROS 36.300 -4.45% 5 834.38USD6
Ростелеком RTL 28.540 9.77% 47.00EUR

Газпромнефть SCF 8.930 -8.22% 249.92EUR
Сургутнефтегаз SGN 4.200 -11.02% 74.32EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.680 3.70% 153.93EUR

Сургутнефтегаз SGTPY 2.500 16.01% 55.68USD
Сургутнефтегаз SGTZY 5.200 -13.33% 65.08USD50
АФКСистема SSA 5.300 -19.08% 1 991.30USD1

SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 19.000 0.00%EUR
СТЗ SVY 40.000 0.00%EUR

ЦУМ THT 33.000 -2.94%EUR
Ютэйр TYV 11.000 37.50% 3.28EUR
Ukrnafta UKAA 88.810 1.94%EUR

Уралсвязьинформ URL 1.850 -1.07% 9.26EUR
Уралсвязьинформ URL1 1.300 -7.14%EUR
Вымпелком VIP 10.570 -33.65% 142 440.93EUR1

ВТБ VTBR 2.410 -18.31% 8 233.54USD
Возрождение VZY 8.550 -9.04% 3.43EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 32.700 -13.49% 7 194.98USD1

Вимм-Билль-Данн WBPA 24.860 -14.80%EUR

Источник: Bloomberg
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