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Мировые рынки акций 

Источник данных: Bloomberg.  
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Hang Seng Index
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NIKKEI  ‐ 225  Stock  Average
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NASDAQ Compos i te  Index
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DAX Index
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FTSE 100 Index

3800

3900

4000

4100

4200

4300

4400

4500

4600

4700

11
.1
1

10
.1
1

7.
11

6.
11

5.
11

4.
11

3.
11

31
.1
0

30
.1
0

29
.1
0

28
.1
0

27
.1
0

24
.1
0

23
.1
0

22
.1
0

21
.1
0

20
.1
0

17
.1
0

16
.1
0

15
.1
0

14
.1
0

13
.1
0

10
.1
0

9.
10

8.
10

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

Активность торгов (шкала слева), млн. шт.

Последняя сделка (шкала справа), фунтов стерл.

Н 
еуверенность  инвесторов  по‐прежнему 
остается  главным  фактором,  влияющим 

на фондовые рынки всего мира. Делать долго‐
срочные фундаментальные прогнозы становит‐
ся все  сложнее – мировой финансовый кризис 
уже  заметно  ослабил  многие  крупные  компа‐

нии,  лишив  их  доступа  к  «дешевым»  кредит‐
ным  ресурсам  и  вынуждая  их  отказываться  от 
реализации ранее намеченных проектов.  В  та‐
ких условиях невозможно прогнозировать при‐
были компаний и темпы роста их бизнеса. Оче‐
видно одно – рост всех показателей эффектив‐
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Источник данных: Bloomberg.  
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негативные  прогнозы  строятся  вокруг  автопро‐
изводителей.  Вчера  эксперты  Deutsche  Bank 
ухудшили  рекомендации  для General Motors  с 
«держать» до «продавать». 
 
Пессимистичные ожидания стали одной из при‐
чин  вчерашнего  падения  рынка  акций  США  ‐ 
индекс Dow  Jones  Industrial Average  по  итогам 
торгов  в  понедельник  снизился  на  0,82%  ‐  до 
8870,54  пункта,  Standard  &  Poor's  500  умень‐

шился на 1,27%, составив 919,21 пункта, Nasdaq 
Composite опустился на 1,86% ‐ до 1616,74 пунк‐
та. 
 
Единственная  более  или  менее  обнадеживаю‐
щая новость пришла  сегодня  с  утра из Китая – 
темп роста потребительской инфляции в одной 
из  важнейших  экономик  мира  замедлился  в 
октябре  до  4%  с  4,6%  месяцем  ранее.  Теперь 
сокращение  процентной  ставки  Центральным 

OMX Stockholm 30 Index
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Singapore. Stra i ts  Time  Index.
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ности работы предприятий в ближайшее время 
замедлится.  Вряд  ли  эксперты  могут  сейчас 
предсказать, насколько сильным и длительным 
будет это замедление, но в том, что оно будет, 
не сомневается никто, и это, конечно, давит на 
и без того слабые рынки. 
 

В частности вчера экономисты Barclays заявили, 
что  ожидают  первый  квартальный  убыток  от 
Goldman Sachs,  а  также снизили оценку выруч‐
ки  Google  в  четвертом  квартале.  От  нефтяных 
компаний также не ждут приятных сюрпризов – 
резкое снижение цен на нефть неизбежно ска‐
жется на их финансовых результатах. Еще более 
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Источник данных: Bloomberg.  

банком  Китая  стало  более  вероятным.  Впро‐
чем,  азиатские  рынки  практически  не  отреаги‐
ровали на это известие – во вторник они теряют 
порядка 2‐3%.  Фьючерсы  на  американские  ин‐
дексы пока не могут определиться с направле‐
нием  движения,  скорее  всего,  в  течение  дня 

они закрепятся в «красной зоне» после новости 
о том, что American Express Co обратился к фед‐
резерву с просьбой перевести его в разряд ком‐
мерческих банков, чтобы иметь прямой доступ 
к  кредитным ресурсам  американского Центро‐
банка. 

Shanghai  SE Compos ite  Index
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Brazi l  Bovespa  Stock Index
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Bombay SE Sens i tive  Index
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Рынок металлов 

            

П 
онедельник  ознаменовался  техническим 
отскоком на  рынке металлов,  значитель‐

но просевших в цене в конце прошлой недели. 
 
Никель  подорожал  на  3%  после  падения  по 
итогам предыдущей недели на 9%. Его запасы, 

двигающиеся  в  рамках  восходящего  тренда, 
сократились вчера на 0,1%. 
 
Итог понедельника для рынка меди – увеличе‐
ние  стоимости металла  на 3,2%  ‐  до 3 875$  за 
тонну.  Несмотря  на  непрерывный  рост  склад‐

Фьючерсы на золото, COMEX, $ за тр. унцию
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Источник данных: Bloomberg.  
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ских запасов меди на LME, на Шанхайской бир‐
же  аналогичный  показатель  снижается  третью 
неделю  подряд,  сигнализируя  о  сохранении 
спроса  на  металл  в  Китае.  За  последние  три 
недели складские запасы меди в Шанхае снизи‐
лись на 30%. 
 
Алюминий и цинк  в  понедельник  прибавили  в 
цене по 1,3%.  

Стоимость олова незначительно снизилась – на 
0,2%. На прошлой неделе металл стал лидером 
роста, подорожав почти на 10%. 
 
Лидер  падения  прошлой недели  свинец,  поте‐
рявший по ее итогам 9,7%, и вчера не смог вы‐
браться  из  красной  зоны.  Итог  торгового  дня  ‐
0,8% и стоимость 1 350$ за тонну. 

Источник данных: Bloomberg.  
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Нефтяной рынок 

            

В черашний день завершился для нефтяного рынка  хорошим  плюсом.  По  итогам  дня 
цена  декабрьского  фьючерса  на  нефть  марки 
Brent увеличилась более чем на 3%, остановив‐
шись  на  отметке 59,08  долл.  за  баррель,  фью‐
черс WTI прибавил 2,2% стоимости, зафиксиро‐
вав  значение  62,41  долл.  за  баррель.  Сегодня 
эйфория от принятых в воскресенье мер стиму‐

лирования роста  китайской экономики ослабе‐
ла. Участники рынка нефти ожидают очередно‐
го роста запасов нефтепродуктов в США по ито‐
гам прошлой недели, и вслед за американским 
фондовым рынком цены на сырье устремились 
вниз.  Утром  во  вторник  углеводороды  теряют 
чуть меньше 2% стоимости. 

Фьючерсы на Brent, ICE, $ за баррель
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Источник данных: Bloomberg.  

Фьючерсы на WTI, NYMEX, $ за баррель
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Источник данных: Bloomberg.  
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Российский рынок акций 

            

В ероятно,  в  начале  вчерашней  торговой сессии над участниками возобладал пози‐
тивный  настрой.  Другим  объяснением  резкого 
подъема  рынка  с  самого  момента  открытия 
торгов,  можно  предположить,  является  какой‐
то крупный игрок, которому удалось за неболь‐
шой  промежуток  времени  хорошо  заработать. 
После основная часть котировок наиболее лик‐
видных российских  акций начала  плавно  спол‐
зать вниз. Никаких позитивных известий со вче‐
рашнего дня не появилось, внешний фон лишь 
усугубился  отрицательной  динамикой  амери‐

канских и азиатских фондовых площадок, а так‐
же  утренним  нисходящим  движением  сырье‐
вых рынков. В связи с этим сегодня мы ожида‐
ем падения по широкому спектру бумаг.  
 
В  течение дня, преимущественно в 12:30‐13:00 
мск  выйдет  обширный  блок  статистических 
данных по экономике Германии и Великобрита‐
нии.  Возможно,  эти  данные  смогут  несколько 
скорректировать  динамику  российского  рынка 
акций. 

Источник данных: Bloomberg.  

Макроэкономическая статистика, млрд. руб.
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Газпром 137,3 4,87% 11,99 Полюс золото 540,5 2,23% 201,90 CHZN 1,25 0,00% 0,0
Лукойл 1080,7 1,85% 2,16 Газпромнефть 70,6 8,36% 86,71 CHEP 3,500 0,00% 0,0
Роснефть 120,0 6,18% 2,21 ОГК‐5 0,4 ‐1,48% 3,11 DVEC 0,015 0,00% 0,0

Сургутнефтегаз 16,9 3,82% 0,58 ТГК‐3 1,0 2,68% 10,84 GRAZ 1,210 0,83% 13,6
Татнефть 57,9 8,44% 0,25 Иркутскэнерго 9,5 2,76% 4,38 FESH 0,450 0,00% 0,0

ГМК НорНикель 2787,4 2,36% 1,55 Аэрофлот 56,3 ‐1,71% 5,38 KZRU 0,160 0,00% 0,0
Сбербанк 30,8 8,22% 6,75 ММК 9,1 9,82% 5,71 RASP 2,150 7,50% 96,7

ВТБ 0,0402 1,52% 1,23 СеверСталь 99,1 3,49% 140,03 SILM 0,060 ‐57,14% 21,6
Ростелеком 201,2 0,98% 0,03 НЛМК 27,6 8,74% 61,65 VSMO 55,00 0,00% 0,0

Источник данных: Bloomberg. Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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Сырьевые рынки 

Дата 
погашения Цена Купон, %

Доход‐
ность, % Изм., %

2‐Year 30.06.09 102,42 4,875 1,026 ‐5,18%

3‐Year 15.05.10 105,09 4,500 1,086 ‐6,22%

5‐Year 30.06.12 110,70 4,875 1,817 ‐3,14%

10‐Year 15.05.17 105,75 4,500 3,706 ‐1,57%

30‐Year 15.02.37 105,75 4,750 4,236 ‐1,94%

U.S. Treasuries Notes/Bonds

Долговые рынки 

Валютные рынки 

с утра вчера

Доллар / Рубль 27,0730 27,0534

Евро / Рубль 34,6841 34,6841

Евро / Доллар 1,2734 1,2750

Евро / Японская йена 124,7800 125,0600

с утра вчера

Евро / Швейцарский франк 1,5028 1,5036

Доллар / Швейцарский франк 1,1804 1,1790

Доллар / Гонконгский доллар 7,7504 7,7504

Фунт стерлингов / Доллар 1,5702 1,5802

Источник данных: Bloomberg.  Расчеты: ИК «Еврофинансы». 

* Максимальная и минимальная цены представлены за период 52 недели. 

** Цены на рожь, овес и рапс изменяются раз в неделю по пятницам, на сталь—раз в неделю по четвергам. 

Цена, $ Изм., % Макс.* Мин.*

Пшеница / бушель 5,1875 0,00% 12,5625 5,1250

Кофе / фунт 1,1300 0,89% 1,7500 1,0800

Кукуруза / бушель 3,8125 1,67% 7,8750 3,7500

Соя / бушель 9,3750 2,74% 16,3125 8,5625

Какао / тонна 1939,0 0,15% 3252,0 1913,0

Хлопок / фунт 0,4100 ‐2,38% 0,9600 0,4100

Сахар / фунт 0,1200 0,00% 0,1600 0,1100

Рожь / тонна 174,7700 ‐9,03% 412,8700 174,7700

Овес / тонна 118,8500 1,42% 249,5600 164,2600

Рапс / тонна 323,6800 7,38% 686,2400 299,3500

Manitoba  Agriculture and Food Spot Price / Сanada**

Reuters/Jefferies СRB Movers

Сельское хозяйство

Цена, $ Изм., % Макс.* Мин.*

Платина / тр. унц. 859,9 0,93% 2051,40 797,20

Уран / фунт 46,0 0,00% 65,00 44,00
Газ/ млн. брит. 

тепл. ед. 7,2 7,27% 13,58 6,12

Бензин / галлон 1,4 1,48% 3,57 1,33

Натуральный 
каучук (RSS1) / кг

1,9 1,07% 3,36 1,76

Сталь ГК, экспорт  
ФОБ /  тонна

790,0 0,00% 1137,50 520,00

Сталь ХК, экспорт  
ФОБ / тонна

885,0 0,00% 1275,00 610,00

NYMEX

Metal Bulletin Steel Prices**

Rubber Research Institute

Мировые индексы 

Индекс Изм., %

MSCI World 940,76 0,16%

MSCI EM 583,02 3,23%

MSCI Eastern Europe 146,61 3,23%

MSCI BRIC 188,89 5,18%

MSCI Russia 550,60 4,37%

Индексы Morgan Stanley Capital  International
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Аналитический отдел 

 

Настоящий отчет и содержащаяся в нем информация является исключительной собственностью ИК «Еврофинансы». Не‐
санкционированное копирование, воспроизведение и распространение данной информации без письменного разрешения ИК 
«Еврофинансы» запрещено. 

ИК «Еврофинансы» не несет какой‐либо ответственности относительно любых последствий в результате использования 
информации,  содержащейся в данном аналитическом отчете. ИК «Еврофинансы» не дает  гарантий относительно полноты и 
достоверности приведенной в настоящем отчете информации. Настоящий отчет составлен на основе информации, полученной 
из официальных источников, надежность и достоверность которых общепризнанны. Вся информация, содержащаяся в данном 
отчете, ни при каких условиях не может рассматриваться как предложение или рекомендация  к покупке или продаже ценных 
бумаг, предоставление гарантий или обещаний относительно будущих изменений на рынке ценных бумаг и действий эмитен‐
тов данных ценных бумаг. За последствия любых решений, принятых на основе настоящего отчета, ИК «Еврофинансы» ответст‐
венности не несет. 

Контакты 

Открытое Акционерное Общество  «ИК «Еврофинансы»  

Аналитический отдел:  (495) 545‐35‐35, доб. 158, 156, 131 

Отдел активных операций:  (495) 545‐35‐35, доб. 120, 103, 113 

Клиентский отдел:  (495) 545‐35‐35, доб. 168 

117049 г. Москва,                               
Шаболовка, д.10, корп.2 
Телефон: (495) 545‐35‐35 
(многоканальный)   
Факс: (495) 644‐43‐13  
 www.eufn.ru, е‐mail: analytics@eufn.ru 

Фотографии на титульной странице отчета: официальный сайт World News. 
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