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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
Рост на американских рынках вчера сменился снижением на фоне ухудшения 
прогнозов прибылей компаний на будущий год и опасения новых банкротств. 
Планы о предоставлении дополнительной помощи AIG оказали поддержку акциям 
компании, при этом предоставление страховщику дополнительных средств 
свидетельствует о сохраняющихся проблемах. Несмотря на текущие 
привлекательные уровни цен акций для долгосрочных вложений, инвесторам 
важнее сохраняющиеся риски и неопределенность относительно ближайшего 
будущего мировой экономики, что и определяет вялую динамику рынков. 
Азиатские индексы сегодня снижаются, также отыгрывая слабые прогнозы 
показателей компаний. Стоимость нефти вновь снижается на фоне опасения 
сокращения спроса и роста запасов нефти и нефтепродуктов в США. 

Российские рынки сегодня, скорее всего, откроются снижением на фоне 
негативной динамики мировых индексов. Вчерашний день не принес значимых 
изменений в нефтегазовом секторе, при этом новости о возможном изменении 
валютной политики ЦБ и ослаблении рубля могут оказать давление на рынок. 
Новость об оттоке вкладов из Сбербанка также может оказать давление на 
котировки, но вряд ли этот процесс будет постоянным, а поэтому коррекционное 
движение будет носить краткосрочный характер. 

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
 Результаты «Новатэка» за 3кв08 оказались выше прогнозов. ПОЗИТИВНО 

 ММК (MAGN) снизит инвестиции в 4К08.  

 НЛМК отчитался о финансовых результатах по РСБУ за 3К08 – успешный 
квартал. 

 S&P снизило рейтинг корпоративного управления ТГК-9 (TGKI), а затем 
отозвала по просьбе генкомпании. НЕГАТИВНО 

 Ростелеком (RTKM): результаты 9 месяцев по РСБУ. НЕЙТРАЛЬНО 

 Уралсвязьинформ (URSI): Результаты 9 месяцев по РСБУ. ПОЗИТИВНО 

 Рейтинговое агентство Moody’s изменило прогноз корпоративного 
рейтинга «Вимм-Билль-Данна» на «негативный». НЕГАТИВНО  

 «Магнит» (MGNT) объявил операционные результаты за 10M08. 
ПОЗИТИВНО  

 Операционные результаты группы ЛСР за 9 месяцев 2008 показали 
хороший рост. ПОЗИТИВНО 

 
КОРОТКО 

 Правительство меняет период для расчета экспортных пошлин на нефть. 
Начиная с 1 декабря, экспортные пошлины на нефть будут пересматриваться 
раз в месяц исходя из цены на нефть за последние 30 дней. В настоящее время 
эти периоды – мониторинга цены и пересмотра пошлины – составляют два 
месяца. Таким образом, с переходом на новую методику прибыли компаний 
будут подвержены меньшим колебаниям. Кроме того, правительство также 
рассматривает возможность замены налога на добычу полезных ископаемых 
(НДПИ) налогом на сверхприбыль нефтяных компаний. В целом, данная 
новость позитивна для сектора. Однако мы полагаем, что её влияние на 
котировки компаний вряд ли будет сильным, так как вопросы принципиального 
изменения системы налогообложения в секторе  по-прежнему находятся на 
обсуждении. 

 Fitch подтвердило рейтинг «Газпрома» на уровне «BBB», «Роснефти» - на 
уровне «BBB-». Прогноз изменения рейтинга «Газпрома» остался 
«стабильным», прогноз для «Роснефти» был снижен на одну ступень с 
«позитивного» до «стабильного». Данная новость, очевидно, является 
позитивной для компаний, так как рейтинговое агентство подтвердило их 
финансовую устойчивость несмотря на ухудшение прогноза по суверенному 
рейтингу России в целом.  
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Результаты «Новатэка» за 3кв08 оказались выше 
прогнозов. ПОЗИТИВНО 
> «Новатэк» опубликовал отчетность по МСФО за 3кв08. Долларовая 
выручка компании составила $845 млн, сократившись на 7% по сравнению 
с прошлым кварталом, на фоне  снижения продаж жидких углеводородов и 
укреплении доллара. Операционные издержки снизились за квартал на 2%, 
достигнув $493 млн, что, опять же, в основном было обусловлено ростом 
курса доллара. В результате маржа EBITDA «Новатэка» снизилась на 2.3 
п.п. до 47%. Из неоперацонных статей стоит отметить убыток по курсовым 
разницам, который составил $40 млн. Эта статья оказала дополнительное 
давление на прибыль, которая в результате снизилась на 26% в 
квартальном выражении. С точки зрения денежных потоков, результаты 
«Новатэка» не принесли сюрпризов. Так, операционный денежный поток 
снизился на 17% за квартал на фоне снижения чистой прибыли. Свободный 
денежный поток остался отрицательным, что, в целом, было ожидаемо, так 
как «Новатэк» продолжил инвестировать средства в разработку основных 
месторождений и расширение мощностей Пуровского ГПЗ. 
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МСФО, $ млн 3кв08 3кв07 Изменение 2кв08 Изменение 9 месяцев 

2008 
9 месяцев 

2007 Изменение 

Выручка 845 596 42% 904 -7% 2 607 1 758 48% 
Операционные расходы 493 335 47% 500 -2% 1 447 1 048 38% 

         
Операционная прибыль 352 261 35% 403 -13% 1 161 710 63% 
Операционная маржа, % 42% 44% -2.2 п.п. 45% -3.0 п.п. 45% 40% 4.1 п.п. 

         
EBITDA 397 295 35% 445 -11% 1 288 821 57% 
Маржа EBITDA, % 47% 49% -2.5 п.п. 49% -2.3 п.п. 49% 47% 2.7 п.п. 

         
Прибыль до налогов 310 261 19% 394 -21% 1 115 714 56% 
Маржа доналоговой прибыли, % 37% 44% -7.2 п.п. 44% -6.9 п.п. 43% 41% 2.2 п.п. 

         
Чистая прибыль 235 201 17% 318 -26% 842 528 59% 
Чистая рентабельность, % 28% 34% -5.9 п.п. 35% -7.4 п.п. 32% 30% 2.2 п.п. 

Источник: данные компании, оценка "КИТ Финанс"    

 
МСФО, $ млн 3кв08 3кв07 Изменение 2кв08 Изменение 9 месяцев 

2008 
9 месяцев 

2007 Изменение 

Операционный ДП  
(данные компании) 279 271 3% 336 -17% 1 011 709 43% 

Капиталовложения (386) (230) 68% (397) -3% (1 048) (475) 121% 
Свободный ДП (107) 41 -363% (61) н / д (37) 234 н / д 

Источник: данные компании, оценка "КИТ Финанс"        

> Результаты превзошли ожидания рынка – позитивно. Несмотря на 
номинальное снижение, прибыль и EBITDA «Новатэка» оказались примерно 
на 6% выше рыночного консенсус-прогноза. Кроме того, компания выглядела 
весьма неплохо с точки зрения контроля над издержками, что говорит в пользу 
того, что реакция рынка на вышедшую отчетность будет позитивной. Более 
того, в условиях снижения цен на нефть, многие инвесторы считают 
российские газовые компании, «Газпром» и «Новатэк», «защитными», так как 
рост внутренних цен на газ делает их прибыли более устойчивыми. Так, 
согласно прогнозам, рост цен на внутреннем рынке составит порядка 25% в 
год до 2011. Тем самым, хорошая отчетность является еще одним плюсом в 
копилку «Новатэка» и может дополнительно привлечь внимание инвесторов к 
компании. Как следствие, при прочих равных, мы ожидаем позитивной реакции 
в акциях компании в краткосрочном периоде. 
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ММК (MAGN) снизит инвестиции в 4К08.  
> ММК оценивает инвестиции в 4К08 на уровне 60% от запланированных. 
Как сообщалось ранее, ММК отменит все инвестиционные проекты на 
производственной площадке в Магнитогорске, кроме стана 5000 и агрегата 
полимерных покрытий №2. ММК не остановит проекты в Санкт-Петербурге 
(завод и металлосервисный центр), но основной объем финансирования 
предполагается перенести на 2П09. Компания продолжает строительство 
завода в Турции. ММК в худшей ситуации по сравнению со своими 
аналогами, так как компания продолжает покупать сырье на предыдущих 
уровнях, в то время как цены на сталь существенно снизились. Среди 
позитивных новостей для металлургических компаний – планы по 
поддержке строительной и инфраструктурных отраслей, но это не 
произойдет в ближайшем будущем. Сейчас ММК использует мощности на 
50% вследствие падения спроса и приостановкой поставок, что связано с 
ростом дебиторской задолженности до 25 млрд. руб. Это негативно 
отразится на финансовых результатах компании в 4К08 и на финансовых 
результатах за весь 2008 год. 

 
 
 
НЛМК отчитался о финансовых результатах по РСБУ за 
3К08 – успешный квартал. 
> НЛМК отчитался о финансовых результатах по РСБУ за 3К08. 3К08 
был одним из самых успешных для сталелитейных компаний, включая 
НЛМК, в связи с максимальными ценами на сталь, ростом производства и 
увеличением доли продуктов с высокой добавленной стоимостью. В
результате, на своем основном производстве в Липецке НЛМК показал 
65.3% рост выручки год к году до 65 млрд. руб. в 3К08 и утроил чистую 
прибыль до 31 млрд. руб. Благоприятная ценовая конъюнктура определила 
высокие показатели производителя кокса НЛМК, Алтай-кокс, который 
увеличил выручку в 2.5 раза и чистую прибыль в 3.3 раза. Другие
предприятия НЛМК, такие как ВИЗ-Сталь, Стойленский ГОК, НСММЗ и НТК 
также показали положительную динамику финансовых показателей. Только
порт Туапсе показал слабые финансовые результаты на фоне изменения 
структуры перевалки грузов, но это незначительно в разрезе финансовых 
показателей группы в целом. Консолидированные финансовые результаты
по US GAAP также покажут позитивную динамику. Ожидается, что
отчетность по US GAAP выйдет на неделе 1-7 декабря.  

> Перспективы компании в 4К08 довольно мрачные… В отчете
указано, что НЛМК ожидает существенного снижения финансовых 
результатов в 4К08 в связи с падением спроса на сталь и низкими ценами. 
НЛМК уже закрыл 2 коксовые батареи и показал снижение производства 
стали на 22% месяц к месяцу до 621 тыс. т в октябре на основной 
производственной площадке в Липецке. Кроме того, НЛМК все еще
участвует в сделке по приобретению John Maneely за $3.5 млрд. и на
текущий момент сделка еще не завершена. Если НЛМК купит John Maneely, 
сталелитейную компанию в США, долговая нагрузка НЛМК существенно 
увеличится. В июле чистый долг компании составил $360 млн.  
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> … но планы правительств России и Китая помогут производителям 
стали. В частности правительство России планирует поддержать 
автопроизводителей и машиностроение, чтобы стимулировать развитие 
экономики в текущих жестких условиях. Правительство Китая увеличит 
инвестиции в инфраструктуру и поддержит строительный сектор. Китай 
планирует потратить около $590 млрд. на мероприятия по поддержке 
экономики, от чего выиграют и металлурги как основные поставщики этих 
отраслей, однако процесс стабилизации не будет быстрым. 

 
Результаты дочерних компаний НЛМК за 3К08 по РСБУ, млрд. руб. 

 3К08 2К08 Изменение, % 3К07 Изменение, % 

Основная производственная площадка в Липецке  

Выручка 65.4 58.9 10.9% 39.6 65.3% 

Валовая прибыль 32.4 25.6 26.7% 16.2 100.6% 

Операционная прибыль 28.5 21.7 31.7% 13.3 114.6% 

Чистая прибыль 30.7 36.9 -16.8% 10.3 198.2% 

ВИЗ-Сталь      

Выручка 5.4 4.7 15.6% 4.6 16.8% 

Валовая прибыль 3.1 3.1 1.8% 3.1 0.4% 

Операционная прибыль 3.0 3.0 1.7% 3.0 -0.4% 

Чистая прибыль 2.5 2.3 6.6% 2.3 8.8% 

Стойленский ГОК     

Выручка 6.1 5.9 2.3% 5.1 18.5% 

Валовая прибыль 4.2 4.2 0.9% 3.7 14.3% 

Операционная прибыль 4.0 3.9 1.1% 3.5 14.4% 

Чистая прибыль 3.2 3.4 -3.3% 2.9 11.1% 

НСММЗ      

Выручка 12.9 12.0 7.5% 7.2 79.5% 

Валовая прибыль 4.6 3.9 16.0% 2.3 96.2% 

Операционная прибыль 3.9 3.4 15.3% 1.9 109.6% 

Чистая прибыль 2.4 1.9 27.3% 1.6 51.2% 

Алтай-кокс      

Выручка 10.4 7.3 41.3% 4.2 147.7% 

Валовая прибыль 3.0 1.5 98.3% 1.2 150.5% 

Операционная прибыль 2.3 1.0 130.0% 0.7 208.6% 

Чистая прибыль 1.7 0.7 140.9% 0.5 230.1% 

ТМТП      

Выручка 0.5 0.5 3.2% 0.5 -1.9% 

Валовая прибыль 0.3 0.3 7.7% 0.3 -7.1% 

Операционная прибыль 0.3 0.2 8.4% 0.3 -9.0% 

Чистая прибыль 0.2 0.2 -9.6% 0.2 -21.5% 

НТК      

Выручка 1.0 0.8 29.7% 0.4 135.6% 

Валовая прибыль 0.3 0.3 14.6% 0.2 98.8% 

Операционная прибыль 0.3 0.2 18.6% 0.1 118.0% 

Чистая прибыль 0.2 0.2 17.9% 0.1 127.4%  
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S&P снизило рейтинг корпоративного управления ТГК-9 
(TGKI), а затем отозвала по просьбе генкомпании. 
НЕГАТИВНО 
> Совет Директоров потерял независимость после получения 
контроля КЭС Холдингом. По сообщению S&P, вчера агентство снизило 
рейтинг корпоративного управления для ТГК-9 с "CGS-4+" до "CGS-4", 
после чего рейтинг был отозван по просьбе генкомпании. Согласно 
сообщению агентства рейтинг был понижен по причине ослабления 
независимости Совета директоров компании после смены собственника в 
2007-2008 годах. Влияние «Комплексных Энергетических Систем» (КЭС), 
нового контролирующего акционера, слишком высоко, поскольку интересы 
миноритарных акционеров представлены только одним членом Совета. 
Кроме того, у КЭС может появиться конфликт интересов из-за прочих 
инвестиций в сектор энергетики. 

> Негативно в краткосрочной перспективе; активы КЭС торгуются с 
дисконтом к рынку. На наш взгляд, данная новость будет иметь 
негативный эффект на акции ТГК-9 в краткосрочной перспективе. В 
настоящее время акции генкомпании торгуются с мультипликатором EV на 
установленная мощность равным $38 за кВт., что существенно ниже, чем в 
среднем по остальным ТГК ($114 за кВт), хотя этот показатель превышает 
среднее значение $24 за кВт для всех генерирующих активов, 
принадлежащих КЭС Холдингу, которые также включают ТГК-5, ТГК-6 и 
ТГК-7. Генкомпании КЭСа не публикуют отчетность по международным 
стандартам, в отличие от остальных компаний сектора. Тем не менее, 
инвестиции в акции ТГК-9 и других генкомпаний КЭСа в долгосрочной 
перспективе, на наш взгляд, имеют большой потенциал, поскольку КЭС 
планирует консолидировать генерирующие активы  в холдинговую 
компанию, а затем провести IPO в 2009-2010 годах. Мы считаем, что 
прозрачность и корпоративное управление генерирующих активов КЭС 
Холдинга будет существенно улучшено в рамках подготовки к IPO, хотя 
само размещение может быть отложено если рыночная ситуация не 
улучшится.  
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ Даниил Затологин 
d.zatologin@kf.ru 

  

Ростелеком (RTKM): результаты 9 месяцев по РСБУ. 
НЕЙТРАЛЬНО 
> Результаты компании нейтральные…. Выручка компании снизилась 
на 0.2% и составила 46414 млн.рублей. Основным драйвером данной 
динамики явилось снижение доходов от междугородней связи.  Во многом 
данный факт объясняется миграцией трафика на сети мобильных 
операторов, при этом стоит отметить, что Ростелеком пытается сохранить 
объемы междугороднего трафика за счет интеграции гибких методов 
ценообразования (таким образом, объемы трафика демонстрируют 
положительную динамику).  С другой стороны в случае применения  “гибких 
методов ценообразования ” – это может привести к снижению
операционной рентабельности в среднесрочной перспективе. Оценивая 
квартальную динамику, стоит отметить рост доходов в сегментах 
международной связи, как входящей (+17.8% так и исходящей +9.4%), при 
этом рентабельность OIBDA снизилась на 2.2 пп и составила 22.8%. Во 
многом динамика рентабельности OIBDA объясняется факторами 
описанными выше. 

> …компания нуждается в преобразовании бизнес модели.  Мы 
оцениваем текущие результаты компании как НЕЙТРАЛЬНЫЕ.  Итоги 9 
месяцев лишний раз подчеркивают тезис о необходимости 
реформирования бизнес модели компании (продолжающаяся миграция 
трафика, а также необходимость диверсификации бизнес направлений), о 
необходимости “принятия” компании в рыночные условия (вывод из 
реестра естественных монополий). Мы не выставляем рекомендации по 
акциям “Ростелекома” 
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млн. рублей 9М08 9М07 Изменение 
за год 3кв08 2кв08 Изменение 

за квартал 

Выручка, в т. ч: 46414 46514 -0.2% 15827 15232 3.9% 

междугородняя связь 21942 23097 -5.0% 7174 7178.3 -0.1% 

исходящая международная связь 9056 9443 -4.1% 3216 2939.5 9.4% 

входящая международная связь 4456 4208 5.9% 1691 1436.1 17.8% 

              

Операционные затраты в.т. ч: 37561 38350 -2.1% 13289 12491 6.4% 

амортизация 3214 2853 12.7% 1076 1066.9 0.8% 

              

OIBDA 12067 11018 9.5% 3613 3808 -5.1% 

Чистая прибыль 6930 8845 -21.7% 1946 2228 -12.7% 

              

Рентабельность OIBDA 26.0% 23.7% 2.3 22.8% 25.00% -2.2 

Чистая рентабельность 14.9% 19.0% -4.1 12.3% 14.63% -2.3 

              

              

Трафик, млн. мин             

междугородняя связь 7514.2 7499.2 0.2% 2508.3 2461.1 1.92% 

исходящая международная связь 1511.1 1416.2 6.7% 574.5 491.9 16.79% 

входящая международная связь 2407.6 2248 7.1% 863.6 794.6 8.68% 

              

Источник: Ростелеком              
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ Даниил Затологин 
d.zatologin@kf.ru 

  

Уралсвязьинформ (URSI): Результаты 9 месяцев по РСБУ. 
ПОЗИТИВНО 
> Снижение рентабельности, как итог неосмотрительной политики 
регулятора… Выручка компании за 9 месяцев выросла на 4.5% и достигла 
30192 млн.рублей, в то время как затраты продемонстрировали 12% рост и 
составили 24342 млн рублей как следствие рентабельность OIBDA
снизилась на 3.7 пп до 32.1%. В квартальном разрезе динамика оказалось 
более позитивная и компания продемонстрировала хоть и слабый, но 
опережающий рост статей доходов над расходами, как следствие 
рентабельность OIBDA в 3-м квартале составила 31.4% показав рост на
1.2 пп. 

> Рост доли нерегулируемых услуг…Текущие результаты компании мы 
оцениваем ПОЗИТИВНО. Поскольку вопреки снижению рентабельности на 
9 месяцах (что объясняется исключительно фундаментальными факторами 
в фиксированном сегменте),компания демонстрирует стабильный рост 
нерегулируемых услуг в структуре выручки, которые в среднесрочной 
перспективе являются ключевыми факторами роста, как стоимости 
компании, так и бизнеса в целом. Стоит отметить, что доля нерегулируемых 
затрат в структуре выручки за 9 месяцев 2008 составила 45% против 40% 
за тот же период 2007 года (47% в 3-м квартале 2008 года).  

Мы не даем рекомендации и оценку справедливой стоимости, поскольку в 
данный момент они находятся на пересмотре.   
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РУБ. млн 3кв 
2008 

2кв 
2008 

Изменение 
за квартал 

3кв 
2007 

Изменение 
за год 

9М  
2008 

9М 
2007 

Изменение 
за период 

                  

Выручка, в.т.ч: 10234 10079 1.5% 9918 3.2% 30192.4 28897.1 4.5% 

внутризоновая связь 1224 1276 -4.0% 1261 -2.9% 3758 3805 -1.2% 

местная связь 2529 2535 -0.2% 2567 -1.5% 7633 7786 -2.0% 
услуги присоединения и 

пропуска трафика 1273 1303 -2.3% 1363 -6.6% 3900 3856.2 1.1% 

сотовая связь 3422 3317 3.2% 3308 3.5% 9845 9190 7.1% 

новые услуги 1386 1197 15.8% 946 46.6% 3723 2486 49.8% 

                  
Операционные издержки, 
 в т.ч.: 8324 8309 0.2% 7512 10.8% 24342 21734 12.0% 

расходы на оплату труда 1743 1886 -7.6% 1691 3.1% 5237 5071 3.3% 

амортизация 1302 1276 2.0% 1098 18.5% 3852 3206 20.2% 
расходы по услугам 
операторов связи 1537 1460 5.3% 1410 9.0% 4330 3733 16.0% 

  18.7% 17.6%   24.3%   19.4% 24.8%   

OIBDA 3212 3046 5.4% 3505 -8.3% 9703 10369 -6.4% 

Чистая прибыль 1251 831.3 50.5% 1157 8.2% 2882.8 3407.2 -15.4% 

                  

Рентабельность по OIBDA 31.4% 30.2% 1.2 35.3% -4.0 32.1% 35.9% -3.7 

Чистая рентабельность 12.2% 8.2% 4.0 11.7% 0.6 9.5% 11.8% -2.2 

                  

Источник: Уралсвязьинформ                 
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР Наталья  Колупаева 
n.kolupaeva@kf.ru 

Артем Лаврищев  
a.lavrischev@kf.ru 

  

Рейтинговое агентство Moody’s изменило прогноз 
корпоративного рейтинга «Вимм-Билль-Данна» на 
«негативный». НЕГАТИВНО  

> Аналитики Moody’s обеспокоены высокой долей краткосрочного долга в 
общем объеме долговой нагрузки в условиях тяжелой экономической 
ситуации на финансовых рынках. Основываясь на данных полугодовой 
отчетности компании, показатель чистый долг/EBITDA компании был на 
уровне 1.4х, а краткосрочные кредиты и займы составляли 39% долгового 
портфеля. Moody’s обращает внимание на то, что держатели облигаций 
«Вимм-Билль-Данн» объемом 15 млрд рублей (около 556 млн долларов), 
вероятно, предъявят их к досрочному погашению по оферте в мае 2009 
года; при этом компания уже зарезервировала около 90% этой суммы. Мы 
полагаем, что действия агентства предупреждают возможные негативные 
последствия развития кризиса для компании. Текущий корпоративный 
рейтинг компании Ва3. 
 
 
 
 
«Магнит» (MGNT) объявил операционные результаты за 
10M08. ПОЗИТИВНО  

> Выручка компании  повысилась на 50% год к году (в долларовом 
выражении) благодаря дальнейшему расширению розничной сети (242
новых магазинов открыто за первые девять месяцев года, среди которых 
234 магазина «у дома» и 8 гипермаркетов, что дало прирост общей 
торговой площади на 27%). Менеджмент «Магнита» ожидает, что по итогам 
года выручка составит около $5.4 млрд, EBITDA – около $400 млн, что 
предполагает уровень рентабельности по EBITDA более 7%. По всей 
видимости, 4 квартал принесет более 30% выручки «Магнита», поскольку 
потребление продовольственных товаров сохранится на прежнем уровне. 
Мы рассматриваем акции «Магнита» как наиболее недооцененные в 
сегменте российских ритейлеров, дисконт к которым составляет более 30% 
по сравнению, как с российскими компаниями-аналогами так и с 
компаниями развивающихся рынков. При этом компания имеет 
комфортный уровень долговой нагрузки по сравнению с другими 
ритейлерами – отношение чистый долг/EBITDA составляет около 1.1х. 
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  Октябрь
2008 

Октябрь
2007 Изменение 10М2008  10М2007 Изменение 

       

Количество открытых магазинов, net 34 20 n/a 242 196 n/a 

Общее количество магазинов 2 439 2 089 n/a 2 439 2 089 n/a 

Общая торговая площадь, кв.м. 766 188 604 787 26.7% 766 188 604 787 26.7% 

Чистая розничная выручка, млн руб 11 812 8 195 44.1% 104 702 74 244 41.0% 

Чистая розничная выручка, млн $ 448 329 36.1% 4 312 2 879 49.8% 

       

Источник: данные компании, расчеты КИТ Финанс      
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НЕДВИЖИМОСТЬ Анатолий  Высоцкий  
a.vysotsky@kf.ru 

  

Операционные результаты группы ЛСР за 9 месяцев 2008 
показали хороший рост. ПОЗИТИВНО 
> Недвижимость Санкт-Петербурга продолжает пользоваться 
спросом. Группа ЛСР подвела итоги продаж за 9 месяцев 2008 года. В 
сегменте «Девелопмент и Строительство» отмечен сильный рост по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Компания заключила 
контактов на продажу элитной жилой недвижимости на общую сумму 
$278 млн., что на 158% больше, чем за 9 месяцев 2007 г. Контрактов на 
продажу недвижимости эконом-класса в отчетном периоде заключено на 
сумму $434 млн. (+132% по сравнению с аналогичным периодом 2007 года). 

> Спрос на некоторые виды строительных материалов падает. В 
сегменте строительных и нерудных материалов было отмечено 18-69%
увеличение объемов продаж. Однако объемы реализации товарного 
бетона и кирпича снизились на 3% и 2% соответственно, общая доля 
выручки, от продажи которых в 2007 году составила 20%. Компания 
объясняет снижение объемов продаж снижением платежеспособного 
спроса, а также переносом сроков начала строительства новых проектов 
девелоперскими компаниями Москвы и Санкт-Петербурга. Учитывая 
текущую экономическую ситуацию, мы полагаем, тенденция к снижению 
спроса на строительные материалы продолжится. 

> Результаты хорошие, однако, с начала года акции упали на 86%.
Вертикально-интегрированная модель бизнеса Группы ЛСР позволяет 
обеспечивать максимальную гибкость и высокую эффективность внутри 
компании. Например, в случае повышения себестоимости в девелопменте 
проектов недвижимости, наличие бизнеса по производству строительных 
материалов позволит смягчить эффект от увеличения расходов. А в случае 
благоприятной рыночной ситуации компания  будет расти быстрее 
конкурентов. До конца 2008 года, компании необходимо погасить $155 млн., 
также у ЛСР есть открытые кредитные линии на $210 млн. На основании 
этих данных, можно предположить, что проблемы с ликвидностью у Группы 
ЛСР сведены к минимуму. Мы полагаем, текущая рыночная стоимость 
компании - $2.1/ГДР против $14.5/ГДР на начало 2008 года неоправданна, и 
акции Группы ЛСР имеют хороший потенциал роста. 
 

 

Доходность акций сектора, с 1.01.08

Источник: Bloomberg, расчеты КИТ Финанс
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Группа ЛСР: Операционные результаты за 9 месяцев 2008 года 
  ед. изм. 9 мес. 2007 9 мес. 2008 Изменение % 
Девелопмент и строительство         
Элитная недвижимость         
заключено новых контрактов тыс. м2 13 26                111 
передано покупателям* тыс. м2 30 14                (52) 

Недвижимость эконом-класса         
заключено новых контрактов тыс. м2 84 137                  62 
передано покупателям* тыс. м2 105 62                (41) 

Панельное домостроение тыс. м2 223 335                  50 
          

Строительные и нерудные материалы         
Железобетонные изделия тыс. м3 420 494                  18 
Товарный бетон тыс. м3 1,229 1,198                  (3) 
Кирпич млн. штук 218 215                  (2) 
Газобетон тыс. м3 438 742                  69 
Песок тыс. м3 9,779 13,470                  38 
Щебень тыс. м3 3,080 4,072                  32 

Источник: Группа ЛСР, расчеты КИТ Финанс 

* Уменьшение объемов передачи площадей покупателям по сравнению с 2007 г. связано с графиком окончания строительства объектов, который 
предполагает ввод в эксплуатацию различного количество площадей в разные годы, что является характерной чертой девелоперского бизнеса. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 5.023 UR 24.60 UR Пересмотр оценки

 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 4.377 UR 21.94 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 40.198 UR 23.03 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.630 UR 15.34 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.226 UR 15.75 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.592 UR 45.74 UR Пересмотр оценки

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.600 UR 15.38 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.490 UR -2.00 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 2.140 UR 74.44 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.974 UR 40.09 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 3.800 UR 21.33 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 40.310 UR 27.81 UR Пересмотр оценки

 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 14.440 UR 18.95 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 3.300 UR 32.00 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.013 UR 3.18 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.789 UR 20.78 UR Пересмотр оценки

 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.016 UR 7.12 UR Пересмотр оценки

 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.034 UR 22.43 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.278 UR 8.62 UR Пересмотр оценки

 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.167 UR 7.55 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.759 UR 19.40 UR Пересмотр оценки

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.443 UR 57.02 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.096 UR -16.85 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 1.135 BUY 14.34 93.77

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.502 BUY 16.96 198.94

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0014 0.0033 0.0015 BUY 3.95 126.75
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 27.588 BUY -50.93 142.86

 Банк Возрождение, ао VZRZ 31.10.08 11.829 UR 11.961 UR 1.11 UR Пересмотр оценки
 Банк Возрождение, ап VZRZP 31.10.08 3.556 UR 4.407 UR 23.91 UR Пересмотр оценки

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 1.274 UR -3.39 UR Пересмотр оценки

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 14.813 BUY -70.81 323.27

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 14.383 BUY -61.02 359.57
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 11.665 BUY -48.41 179.47

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 27.403 BUY -43.26 152.16
 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 76.655 HOLD -6.80 14.80

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.257 BUY 16.99 39.88
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.119 BUY -85.14 724.42

 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 3500.000 BUY -14.11 121.23

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.29 HOLD -73.5 246.6

 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.10 HOLD -79.5 455.9

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 20 BUY -88.5 1310.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 15 BUY -86.8 1280.0

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.16 HOLD -81.8 647.3
 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.6 BUY -57.4 337.2

 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.06 HOLD -70.2 300.0
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 11 BUY -82.1 660.8

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 30.10.08 88.00 158.00 102.02 BUY 25.00 43.64

 Северсталь, ао CHMF 30.10.08 3.30 8.10 3.63 BUY 9.97 123.20
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 1.00 UR -66.67 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 30.10.08 0.23 1.37 0.34 BUY 46.52 306.55
 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.30 UR 6.86 UR -44.23 UR Без рекомендации

 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 19.96 BUY -57.98 200.60

 Полиметалл, ао PMTL 30.10.08 3.00 6.50 2.96 BUY -1.50 119.96
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 1.85 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.50 UR 2.11 UR -61.70 UR Пересмотр оценки
 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.00 UR 500.00 UR -70.15 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0211 UR -76.03 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0089 BUY -92.35 1981.57

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0109 UR -91.08 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0147 UR -88.63 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0140 BUY -88.24 1047.14

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0451 BUY -73.56 321.25

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0106 UR -90.20 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0002 UR -87.17 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0002 UR -74.85 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0388 BUY -83.01 569.31

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0004 UR -68.13 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0001 UR -76.05 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0002 UR -81.35 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -86.31 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0103 UR -90.45 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0009 BUY -42.92 57.65

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -82.55 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 3.1410 UR -17.07 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.85 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0037 BUY -85.32 953.16

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -84.05 1090.44

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -66.12 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3518 UR -63.75 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4900 UR -76.16 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0072 UR -78.28 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0111 UR -89.11 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0441 UR -54.70 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0225 UR -24.61 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 0.9999 UR -37.54 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.6295 UR -67.77 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 18,323,167 20.00 2.25% GAZP 20.60 -2.91%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 663,128 19.40 -1.77% GAZP 20.60 -5.83%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 2,876,248 40.35 2.15% LKOH 40.00 0.88%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 266,625 39.60 0.33% LKOH 40.00 -1.00%

NVTK LI NovaTek LSE 10 365,116 39.50 3.95% NVTK 27.00 46.30%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 14,040,226 4.47 10.10% ROSN 4.60 -2.83%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 49,933 12.91 6.17% SIBN 8.88 45.46%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 45,863 12.35 2.92% SIBN 8.88 39.15%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 2,871,190 6.26 4.33% SNGS 6.60 -5.15%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 399,040 6.15 2.50% SNGS 6.60 -6.82%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 89,724 2.42 38.29% SNGSP 2.04 18.63%

ATAD LI T atnef t LSE 20 160,510 43.46 5.00% T AT N 38.00 14.37%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 359,430 7.30 11.45% AFKS 3.80 92.11%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 750,804 3.30 4.76% CMST 8.50 -61.18%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 416,972 6.02 0.00%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 1,529,720 40.31 -4.91% MTSS 28.50 41.44%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 16,577 6.75 1.20%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 5,121 38.33 9.23% RTKM 48.60 -21.13%

ROS US Rostelecom NYSE 6 85,931 37.57 -1.11% RTKM 48.60 -22.70%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 75,554 2.31 0.00% UR SI 2.66 -13.22%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 4,707,465 14.44 -9.35% VIMP 21.00 -31.24%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 9.40 0.00% VZRZ 10.13 -7.16%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 4,398,154 3.02 2.37% VTBR 3.08 -1.95%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 29,900 2.37 5.33% GCHE 3.33 -28.90%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 307,884 11.00 -0.18%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 265,301 4.71 -13.58% MGNT 3.00 57.00%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 162,113 38.91 2.94% WBDF 19.00 104.79%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 242,691 13.50 11.57% PHST 6.65 102.93%

SVST  LI Severs tal LSE 1 853,171 3.58 13.29% CH MF 3.72 -3.76%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 2,000 1.90 16.56% CHZN 1.25 52.00%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 631,229 15.78 6.26%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 4,555,738 10.44 2.35% GMKN 11.00 -5.09%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 2,509,604 10.10 3.54% GMKN 11.00 -8.23%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 401,736 4.52 11.06% MAGN 3.90 15.90%

MT L US Mechel NYSE 1 1,678,564 6.86 -1.86% MTLR 8.50 -19.29%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 263,051 9.89 9.89% NLMK 10.50 -5.81%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 145,675 9.50 -6.86% PLZL 9.98 -4.81%

PMTL LI Polymetal LSE 1 411,553 3.05 6.64% PMTL 2.90 5.17%

TM KS LI T MK LSE 4 219,602 8.91 -1.00% TRMK 8.00 11.38%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 #N/A N/A 12.51 4.16% IRGZ 16.50 -24.18%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 4,354 4.25 0.00% MSNG 3.00 41.67%

AFID  LI AFI Development LSE 1 51,030 1.45 3.57%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 200,000 0.28 1.82%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 1,223,136 2.15 7.50% LSRG 1.80 19.44%

PIK LI PIK Group LSE 1 359,676 5.40 2.86% PIKK 3.69 46.34%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 12,650 1.60 -5.33%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.00 0.00% SITR 3.25 -69.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 5,748,013 6.50 -62.28% URKA 16.25 -60.00%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,081.43 5.81% 5.88% 9.73% -40.67% -41.72%

Hang Seng Гонконг 14,744.63 3.52% 2.79% -0.35% -46.99% -48.77%

Straits T imes Сингапур 1,885.02 1.16% 0.07% -3.25% -45.61% -47.25%

Seoul Composite Южная Корея 1,152.46 1.58% 2.07% -7.17% -39.25% -42.10%

Shanghai Composite Китай 1,874.80 7.27% 9.01% -6.29% -64.37% -64.73%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,740.27 -0.04% -5.10% -7.61% -44.27% -47.16%

SENSEX Индия 10,536.16 5.74% 1.92% 0.08% -48.06% -44.28%

ISE 100 Турция 26,797.90 0.56% -4.25% -5.96% -51.75% -50.09%

FTSE 100 Великобритания 4,403.92 0.89% -0.89% 12.00% -31.80% -30.15%

DAX Германия 5,025.53 1.76% -0.03% 10.59% -37.71% -35.67%

CAC  40 Франция 3,505.75 1.06% -0.63% 10.37% -37.55% -36.54%

Budapest SE Index Венгрия 13,015.33 0.20% -8.31% -10.72% -50.39% -51.61%

PX50 Чехия 903.60 1.11% 0.26% 1.70% -50.22% -50.68%

WIG 20 TR Польша 1,848.58 1.61% 1.66% -7.18% -46.51% -48.74%

РТС Россия 812.58 6.83% 1.27% -3.81% -64.52% -64.08%

ММВБ Россия 741.51 2.15% -3.31% 5.87% -60.74% -60.79%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 19,152.45 5.68% -0.25% 2.74% -27.04% -31.73%

Egypt HERMES Египет 486.02 2.72% 4.18% -5.54% -47.59% -41.46%

DJIA США 8,870.54 -0.82% -4.82% 4.96% -33.13% -31.99%

S&P 500 США 919.21 -1.27% -4.87% 2.22% -37.40% -36.77%

NASDAQ США 1,616.74 -1.86% -6.35% -1.99% -39.04% -38.48%

Bovespa Бразилия 36,776.27 0.30% -3.85% 3.28% -42.43% -42.82%

BUSE MERVAL Аргентина 1,085.87 -0.98% 2.67% -10.70% -49.54% -53.08%

IBC Венесуэла 34,911.56 0.00% -1.20% -2.97% -7.89% -9.47%

MSCI BRIC 188.89 5.18% 3.09% 5.21% -57.36% -57.63%

FTSE Russia IOB Index 554.65 2.13% -3.69% 20.53% -61.34% -61.24%

MSCI Russia 550.60 4.37% 3.67% 3.03% -64.16% -62.98%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 548.68 5.01% 0.49% -12.78% -62.37% -60.62%

Электроэнергетика 716.69 0.17% -2.09% -27.98% -77.87% -76.48%

Металлургия 978.50 5.80% -1.38% 6.53% -71.13% -71.93%

Машиностроение 1,034.08 -12.03% -17.67% -39.75% -67.92% -63.70%

Банки 812.36 6.72% 6.38% -11.76% -69.77% -69.78%

Телекоммуникации 1,243.63 -3.52% -9.97% -3.71% -68.52% -65.41%

Потребительский сектор 855.29 0.35% -1.60% -18.36% -62.63% -60.33%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 57.70 1.23% -4.14% -24.31% -38.55% -38.20%

EUCR URMD Urals 57.60 2.36% -3.45% -21.66% -37.53% -36.84%

USCR WTIC W TI 62.41 2.24% -2.35% -19.68% -34.99% -35.21%

GOLD LNPM Золото 753.00 2.41% 3.22% -16.38% -9.69% -9.44%

SLVRLN  Серебро 10.31 1.78% 2.59% -12.18% -30.15% -31.95%

PLTMLNPM Платина 880.00 3.65% 7.19% -12.09% -42.48% -38.63%

PLDMLNPM Палладий 227.00 0.00% 13.78% 19.47% -37.64% -38.65%

MBALAL02 Алюминий 1,970.50 0.77% 0.25% -8.84% -16.16% -23.15%

MBCUC U35 Медь 4,005.00 6.49% 1.14% -19.90% -40.01% -42.96%

MBNINI15 Никель 11,905.00 4.38% 4.84% -0.38% -53.87% -62.91%

MBZN ZN15 Цинк 1,468.75 0.95% 0.24% 9.94% -35.86% -45.99%

LMNADS03 Сталь 1,430.00 0.00% -7.74% -22.28% -38.10% -39.53%

MBTN TN14 Олово 15,450.00 2.32% 10.36% 11.96% -5.68% -7.21%

MBPBPB19 Свинец 1,477.00 -1.17% -1.47% -0.47% -41.67% -57.85%

Фьючерсы 

CO1 Brent 59.08 3.02% -2.31% -20.26% -37.05% -36.60%

CL1 W TI 62.41 2.24% -2.35% -19.68% -34.98% -35.21%

HO1 Печное топливо 200.56 1.37% 1.15% -9.25% -24.16% -23.42%

PG1 Бензин 136.79 1.36% 0.40% -24.30% -45.08% -44.30%

NG1 Газ 7.25 7.27% 6.00% 10.91% -3.14% -8.22%

GC1 Золото 746.50 1.68% 2.71% -12.73% -10.92% -10.57%

SI1 Серебро 10.22 2.58% 4.82% -3.58% -30.93% -34.26%

PL1 Платина 859.90 0.93% 3.97% -13.73% -43.74% -39.70%

PA1 Палладий 222.00 -0.89% 9.74% 12.41% -41.30% -41.00%

LY1 Алюминий 1,407.00 -0.14% -1.78% -19.39% -38.48% -37.79%

LP1 Медь 3,847.00 3.01% -5.92% -21.00% -42.15% -45.08%

LN1 Никель 11,167.00 3.15% -5.36% -6.63% -57.15% -66.72%

LX1 Цинк 1,078.75 1.20% -5.83% -23.95% -54.20% -60.66%

LONADS03 Сталь 1,440.00 -2.37% -5.57% -23.81% -38.46% -38.98%

LT 1 Олово 15,045.00 -0.17% 1.48% 6.78% -7.76% -10.47%

LL1 Свинец 1,339.00 -0.89% -10.43% -8.85% -47.51% -62.55%

API21MON Уголь  энергетический 108.44 -1.29% 1.02%

SB1 Сахар 12.00 -0.08% -1.48% 6.86% 10.91% 19.64%

CC1 Какао 1,939.00 0.15% -1.52% -13.59% -4.72% 0.94%

KC1 Кофе 112.80 0.62% 0.40% -2.21% -17.18% -7.35%

C 1 Кукуруза 383.50 2.13% -4.84% -6.06% -15.81% -0.84%

W 1 Пшеница 520.00 -0.19% -7.47% -7.72% -41.24% -31.76%

S 1 Соя 940.00 3.10% 1.27% 3.30% -21.60% -9.88%

CT1 Хлопок 41.24 -1.97% -7.70% -16.59% -39.36% -36.20%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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