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(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

USD ЦБ РФ,                      
с 08.11, руб./долл.

РТС ММВБ 10

27,00 -0,37% 760,62 -5,21% 1 322,79 -6,16%

EUR ЦБ РФ,                       
с 08.11, руб./евро

Dow Jones Ind. NASDAQ Comp.

34,51 +0,29% 8 943,81 -4,09% 1 647,40 -4,27%

USD/EUR,                           
долл./евро

UK FTSE XETRA DAX

1,2718 -0,06% 4 364,96 -0,28% 4 938,46 -0,99%

Brent,                            
ICE Futures, декабрь, $/барр.

Остатки на к/с ЦБ,         
Россия, млрд. руб.

Остатки на к/с ЦБ,        
Москва, млрд. руб.

57,35 -12,20% 632,30 +9,58% 453,50 +12,61%

WTI/Light Sweet,         
NYMEX, декабрь, $/барр.

61,04 -9,98%

Медь,                                  
LME, $/тонна

3 761,00 -5,86%

Алюминий,                        
LME, $/тонна

1 956,00 -0,74%

Никель,                         
LME, $/ тонна.

11 405,00 +0,88%

Сталь, MEDITERRANEAN,           

LME, $/ тонна.
302,00 +13,96%

Золото,                         
NYMEX, декабрь, $/ унц.

734,20 +2,23%

Платина,                     
NYMEX, январь, $/ унц.

852,00 +2,45%

Валюта Основные фондовые индексы

Нефть Показатели рублевой ликвидности

Коротко

Металлы

 Основные мировые фондовые индексы завершили минув-
шую неделю снижением 2-7

 «Норильский никель» приостанавливает выкуп собственных 
акций в связи с постановлением суда 2 

 «РУСАЛ» досрочно погасил кредит, привлеченный у ино-
странных заемщиков 2 

 «ВолгаТелеком», «СибирьТелеком», «Дальсвязь» опублико-
вали финансовую отчетность 2 

 Wells Fargo планирует привлечь порядка 11 млрд. долл. 4 
 Ambac, MBIA, Wal-Mart, Walt Disney, Anheuser-Bush, Ford, 

General Motors опубликовали финансовую отчетность 4 
 ЕЦБ и Банк Англии снизили процентные ставки в соответст-
вующих регионах 6 

 BMW, SAS, Carlsberg, Deutsche Telekom, KBC, British Airways, 
Lafarge опубликовали финансовую отчетность 6 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 01.11.08 по 07.11.08

РОССИЯ

Новости и события недели

Цифры недели

 Компания «ВолгаТелеком» опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая
прибыль по итогам девяти месяцев текущего года выросла на 12% по сравнению с аналогичным
периодом предыдущего года и составила 2,573 млрд. руб. Выручка компании в отчетном периоде
увеличилась на 5,2% и составила 19,459 млрд. руб. 

 Согласно опубликованным Федеральной службой государственной статистики данным, в октябре
индекс потребительских цен составил 100,9%, за период с начала года - 111,6% (в октябре 2007г. -
101,6%, за период с начала года — 109,3%). 

 Согласно опубликованным Департаментом внешних и общественных связей Банка России данным
международные резервы РФ снизились на минувшей неделе на 0,1 млрд. долл. по сравнению с
предыдущей неделе и составили 484,6 млрд. долл. 

 Банк «ВТБ» опубликовал неконсолидированные результаты по РСБУ, согласно которым его чистая
прибыль по состоянию на 1 ноября составила 2,6 млрд. руб. по сравнению с 7,4 млрдю руб на 1
октября текущего года. За десять месяцев активы банка увеличились на 46% и составили 2,207
млрд. руб. 

 Компания «СибирьТелеком» опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая
прибыль по итогам 9 месяцев текущего года снизилась на 12,4% по сравнению с аналогичным
периодом предыдущего года и составила 2,686 млрд. руб. Выручка компании в отчетном периоде
увеличилась на 5,4% и составила 20,482 млрд. руб. 

 Компания «Дальсвязь» опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль
по итогам 9 месяцев текущего года выросла на 22,7% по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составила 1,300 млрд. руб. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась
на 8,5% и составила 8,937 млрд. руб.  

 

,

 

 ГМК «Норильский никель» опубликовал информационное сообщение, в котором объявил о
приостановке действий по заключению договоров и осуществлению платежей акционерам в
рамках приобретения компанией собственных акций в связи с получением 29 октября
исполнительных документов о запрете Арбитражным судом Красноярского края приобретения
«Норильским никелем» собственных акций. 

 ОК «РУСАЛ» опубликовал информационное сообщение, в котором объявил о досрочном
погашении кредита в размере 4,5 млрд долл., привлеченном у синдиката иностранных банков в
апреле 2008 года для приобретения 25% плюс две акции ГМК «Норильский никель». Источником
досрочного погашения стал кредит, полученный компанией от «Внешэкономбанка» в соответствии
с положением Федерального закона «О дополнительных мерах по поддержке финансовой
системы РФ».  
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РТС:

760,62 п.

-41,77 п.

-5,21 %

ММВБ:

725,93 п.

-40,99 п.

-5,34 %

ММВБ-10:

1 322,79 п.

-86,83 п.

-6,16 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Минувшая коротка неделя на нашем фондовом рынке завершилась снижением основных индексов
Характер торгов при этом был более чем нервным. Началось всё с бурного роста по всему спектр

.
у

основных ликвидных бумаг, и в итоге мы доторговались до приостановки операций на ММВБ на один
час из-за роста технического индекса более чем на 10%. Предпосылки к этому можно было найти
легко. Во-первых, на выборах в США побеждает демократ Барак Обама, и от этого события многие
ждут серьезных перемен, в том числе в финансовой политике властей. На сырьевых рынках ситуация
также сложилась для нас довольно-таки оптимистичная. Между тем, ближе к концу недели ситуация
изменилась. Предпосылки к этому были, как говорится, налицо. В США, после бурного ликования по
поводу избрания столь достойного кандидата на пост президента, наступило жестокое «похмелье».
Огромные проблемы в экономике, как выяснилось, никуда в одночасье не делись, и на рынках вновь
воцарилось уныние, вылившееся в снижение основных индексов. Азиатские индексы подхватили
эстафету американских и также демонстрировали значительное снижение. В пятницу на рынок
пришли приличные объемы на покупку, и основные ликвидные бумаги не только отыграли падение, но
и вышли в приличный плюс. Судя по приличным объемам, выставляемым на покупку по некоторым
«фишкам», на рынок могли вновь поступить те самые «государственные деньги», призванные
выступить подспорьем для стабилизации ситуации на нём. Ну и  нельзя забывать, что наши акции всё
ещё достаточно дешевы по отношению к зарубежным.  
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Цифры недели

Новости и события недели

 Согласно опубликованным Институтом менеджеров по закупкам данным, рассчитываемый им
индекс деловой активности в непроизводственной сфере ISM Non-Manufacturing снизился в
октябре на 5,8 пунктов по сравнению с предыдущим месяцем и составил 44,4 пунктов. 

 Компания по страхованию облигаций Ambac Financial опубликовала финансовую отчетность
согласно которой её чистый убыток по итогам III квартала вырос в 6,75 раза по сравнению 

,
с

аналогичным периодом предыдущего года и составил 2,43 млрд. долл. 
 Компания по страхованию облигаций MBIA опубликовала финансовую отчетность, согласно
которой её чистый убыток по итогам III квартала вырос в 22 раза по сравнению с аналогичным
периодом предыдущего года и составил 806,5 млн. долл. 

 Согласно опубликованным Министерством труда США данным, производительность труда в II
квартале выросла на 1,1% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Стоимость
рабочей силы в отчетном периоде увеличилась на 3,6%. 

 Согласно опубликованным Министерством труда США данным, количество первоначальны

I

х
требований пособий по безработице в стране снизилось на минувшей неделе на 4 тыс. по
сравнению с предыдущей неделей и составило 481 тыс. 

 Согласно опубликованным крупнейшей в мире розничной сетью Wal-Mart данным, продажи
компании в октябре выросли на 2,3% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составили 28,565 млрд. долл. За десять месяцев текущего года продажи увеличились на 8,3% - до
291,937 млрд. долл. 

 Компания Walt Disney опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её прибыль по
итогам финансового года, завершившегося 27 сентября, снизилась на 5% по сравнению с
предыдущим финансовым годом и составила 4,427 млрд. долл. Выручка компании в отчетном
периоде увеличилась на 7% и составила 37,843 млрд. долл. 

 Пивоваренный холдинг Anheuser-Busch опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его
чистая прибыль по итогам III квартала снизилась на 5,7% по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составила 666 млн. долл. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась
на 6,5% и составила 4,917 млрд. долл. 

 Ford Motor опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистый убыток по итогам III
квартала текущего года снизился на 66% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего
года и составил 129 млн. долл. Выручка компании в отчетном периоде снизилась на 22% и
составила 32,1 млрд. долл. 

 General Motors опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистый убыток по
итогам III квартала текущего года снизился в 17 раз по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составил 2,5 млрд. долл. Выручка концерна в отчетном периоде снизилась на
13,3% и составила 37,9 млрд. долл. 

 Банк Wells Fargo опубликовал информационное сообщение, в котором объявил к продаже 407,5
млн. обыкновенных акций по цене 27 долл. за штуку. У андеррайтеров будет шанс приобрести
дополнительно 61 млн. акций с целью последующей их реализации. Таким образом, Wells Fargo
планирует привлечь порядка 11 млрд. долл. 

США
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DJ 30 Industrial:

8 943,81 п.

-381,20 п.

-4,09 %

S&P 500:

930,99 п.

-37,76 п.

-3,90 %

Nasdaq Comp.:

1 647,40 п.

-73,55 п.

-4,27 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Американские фондовые индексы завершили минувшую неделю снижением. После бурного
ликования по поводу избрания столь достойного кандидата на пост президента, наступило жестокое
«похмелье». Огромные проблемы в экономике, как выяснилось, никуда в одночасье не делись, и на
рынках вновь воцарилось уныние, и вылившееся в наблюдаемое нами снижение. НЕ порадовали
инвесторов и макроэкономические показатели, опубликованные в этот день. Так, к примеру, индекс
деловой активности в сфере услуг рухнул в октябре до 44,4 пунктов, что является минимальным
значением за последние десять лет. Не добавили уверенности и корпоративные новости, касающиеся
как финансовой отчетности, так и некоторых других сфер деятельности предприятий. Кроме этого, в
США по-прежнему проходит горячая пора публикации финансовой отчетности крупнейшими
корпорациями, и в условиях бушующего финансового кризиса большая её часть не радует
инвесторов. Так, к примеру, в высокотехнологическом секторе серьезные потери понес производитель
сетевого оборудования Cisco, сообщивший о меньшем, чем ожидалось, росте квартальных продаж
Кроме этого, пострадал в условиях кризиса и производитель процессоров Advanced Micro Device
сообщивший о вынужденном серьезном сокращении персонала. Макроэкономические показатели
также не радуют инвесторов, причем касалось это в основном рынка труда. Из корпоративны

.
,

х
новостей стоит отметить сообщение банка Wells Fargo, выразившего намерение привлечь серьезные
средства за счет продажи акций.  
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ЕВРОПА

Цифры недели

Новости и события недели
 Европейский центробанк на своем заседании в четверг принял решение снизить базовую 
процентную ставку в Еврозоне на 0,5 процентных пунктов — до 3,25% годовых. На пресс-
конференции, посвященной данному событию, глава ЕЦБ Жан-Клод Трише в частности 
подчеркнул, что финансовый кризис способен привести к увеличению темпов экономического 
спада и снижению инфляционных рисков. 

 Банк Англии на своем заседании в четверг принял решение о снижении базовой процентной 
ставки в регионе на 1,5 процентных пунктов — до 3% годовых.  

 Согласно опубликованным европейским статистическим агентством Eurostat данным, розничные 
продажи в Еврозоне снизились в сентябре на 0,2% по сравнению с предыдущим месяцем и на 
1,6% по сравнению с сентябрем предыдущего года. 

 Согласно опубликованным Национальным статистическим управлением Великобритании 
данным, промышленное производство в стране снизилось в сентябре на 0,2% по сравнению с 
предыдущим месяцем. 

 Германский автопроизводитель Bayerische Motoren Werke опубликовал финансовую отчетность, 
согласно которой его чистая прибыль по итогам III квартала снизилась в 2,7 раза по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года и составила 296 млн. евро. Выручка BMW в отчетном 
периоде снизилась на 8,6% и составила 12,59 млрд. евро. 

 Шведская компания SAS, владеющая авиакомпанией Sacndinavian Airlines, опубликовала 
финансовую отчетность, согласно которой её чистый убыток по итогам III квартала 2 млрд. 
шведских крон по сравнению с чистой прибылью в 667 млн. шведских крон годом ранее. Выручка 
компании снизилась на 2,6% и составила 16,4 млрд. шведских крон. 

 Пивоваренная компания Carlsberg опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её 
чистая прибыль по итогам III квартала выросла на 3,4% по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года и составила 1,22 млрд. датских крон. Выручка компании в отчетном периоде 
увеличилась почти в 1,5 раза и составила 18,4 млрд. датских крон. 

 Согласно опубликованным Министерством экономики Германии данным, объем заказов 
промышленных предприятий в стране снизился в сентябре на 8% по сравнению с предыдущим 
месяцем, когда, согласно пересмотренным данным, этот показатель увеличился на 3,5%, а не на 
3,6% как сообщалось ранее. 

 Deutsche Telekom опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по 
итогам III квартала выросла в 3,5 раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года 
и составила 895 млн. евро. Выручка компании в отчетном периоде снизилась на 1,5% и 
составила 15,454 млрд. евро. 

 Бельгийская финансовая компания KBC Group опубликовала финансовую отчетность, согласно 
которой её чистый убыток по итогам III квартала составил 906 млн. евро по сравнению с чистой 
прибылью в размере 639 млн. евро за аналогичный период предыдущего года. 

 British Airways опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её операционная 
прибыль по итогам шести месяцев, завершившихся 30 сентября, снизилась в четыре раза по 
сравнению с аналогичным периодом предыдущего финансового года и составила 140 млн. 
фунтов стерлингов. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась на 6,35% и составила 
4,754 млрд. фунтов стерлингов 

 Французский производитель строительных материалов Lafarge опубликовал финансовую 
отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам III квартала текущего года выросла 
на 12% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 1,42 млрд. евро. 
Выручка компании в отчетном периоде увеличилась на 8% и составила 14,386 млрд. евро.  
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UK FTSE 100:

4 364,96 п.

-12,38 п.

-0,28 %

Germany DAX:

4 938,46 п.

-49,51 п.

-0,99 %

France CAC 40:

3 469,12 п.

-17,95 п.

-0,51 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Европейские фондовые индексы также завершили минувшую неделю снижением. Достойно отметив
избрание нового президента США, инвесторы Старого Света вернулись к своим делам, которые по
прежнему оставляют желать лучшего. Продолжают разочаровывать своими финансовыми отчетами
некоторые крупнейшие компании. Так, лидер сталелитейной отрасли ArcelorMittal отчитался о росте
чистой прибыли, и одновременно сообщил о снижении объемов производства из-за существенного
падения спроса на металлургическую продукцию. На этом фоне котировки его бумаг потеряли по
итогам дня порядка 15%. Сходными проблемами поделились с инвесторами и такие компании, ка

-

к
BNP Paribas, Carlsberg, после чего их акции также существенно подешевели. Одним словом
результаты деятельности компаний остаются неутешительными, что делает дальнейший рост на
фондовых рынках достаточно проблематичным. Ближе к концу недели Европейский центробанк и
Банк Англии приняли решение о снижении базовой процентной ставки в соответствующих регионах на
0,5 процентных пунктов — до 3,25% годовых, и на 1,5 процентных пунктов — до 3% годовы

,

х
соответственно. Не смотря на позитивный характер данной акции, столь существенное снижение
ставок указывает на то, что проблемы в экономике Старого Света более чем существенные. Кроме
этого, не радовали инвесторов и корпоративные новости и финансовые отчеты. Так, к примеру
котировки бумаг производителя спортивных товаров Adidas снижались после сообщения о
квартальной прибыли, чей размер оказался ниже, чем ожидали эксперты. По сходной причине более
чем на 9% а день рухнули акции французского страхового холдинга AXA.  

,
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(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной 
собственностью Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. 
При подготовке бюллетеня были использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают 
доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не содержит рекомендаций и является 

выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой специалисты 
Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся 
в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию 

в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны 
Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности 

за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, 
содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень 

любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части 
без письменного согласия Компании не допускается. 

 
Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, 

упомянутыми в бюллетене, или вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг. 
 

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. 
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