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События кратко: 

 
Российский рынок: 
 

Внешний фон сегодня позитивен, что несомненно 
повлияет на открытие российского рынка вверх. Мы ожидаем 
роста большинства бумаг(как «фишек», так и 2-3 эшелоны). 
Следуя тенденциям на мировых биржах, лучше рынка с 
большой вероятностью будут выглядеть акции сырьевых 
компаний. Вероятно открытие с гэпом вверх. 
 

 
Индекс РТС 

 
 
Рынок Европы: 
 

Фондовые торги в Европе 7 ноября 2008г. 
закрылись ростом ведущих биржевых индексов на фоне 
новостей из США. По итогам торгов 7 ноября 2008г. 
британский индекс FTSE 100 вырос на 92,55 пункта (+2,7%) - 
до 4364,96 пункта, немецкий DAX - на 124,89 пункта (+2,59%) 
- до 4938,46 пункта, французский CAC 40 - на 81,87 пункта 
(+2,42%), закрывшись на отметке 3469,12 пункта. 
 

 
UK FTSE 100 

 
 
Американский рынок: 
 

Фондовые торги в США 7 ноября 2008г. впервые за 
три дня закрылись ростом основных индексов на фоне 
ожиданий инвесторов, что Федеральная резервная система 
(ФРС) США вновь снизит учетную ставку, чтобы 
стимулировать экономику, о спаде которой говорят не самые 
оптимистичные макроэкономические новости. 

По итогам торгов 7 ноября индекс Dow Jones 
повысился на 248,02 пункта (+2,77%) - до 8943,81 пункта, 
индекс Nasdaq - на 38,70 пункта (+2,41%) - до 1647,40 пункта, 
индекс S&P - на 25,78 пункта (+2,85%) - до 930,66 пункта. 
 

 
DJIA 30 

 
 
Нефть: 
 

Котировки фьючерсов на сырую нефть в пятницу 
завершили сессию с повышением, тогда как ранее они 
впервые с марта 2007 года опустились ниже отметки 60 
долларов за баррель. 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки 
декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 
выросли на 27 центов, или на 0,4 проц, до 61,04 доллара за 
баррель. 
Котировки фьючерсов на нефть марки Brent в Лондоне на 
ICE Futures снизились на 8 центов 57,35 доллара за баррель. 

 
ICE Brent 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Прошедшая торговая сессия: 
 
Продолжая пятничный «разбор полетов» представляем Вашему вниманию дневной график индекса РТС. 
Динамика индекса полностью коррелирует с MICEXIndex, причем также показывает резкий нисходящий коридор с целью 500 

пунктов по верхней кромке канала, тогда как по нижней линии тренда значение может составить порядка 300 – 350 пунктов, что, в 
принципе, согласуется с прогнозами. По большей части индикаторов видно, что прошла фаза отскока (технически) от низких уровней 
позволив инвесторам зафиксировать часть позиций.  

Сейчас мы предлагаем находиться «вне рынка», ожидая покупки на наиболее низких уровнях.  
Внешний фон способствует сегодняшнему закрытию части позиций по «мусорным» эмитентам и перераспределение 

денежных средств в более предсказуемые активы, такие как Сбербанк, Газпром, ГМК Норильский Никель. В завтрашнем обзоре мы 
рассмотрим долгосрочную техническую модель некоторых акций.    
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Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
НК "ЛУКОЙЛ" и De Beers 
НК "ЛУКОЙЛ" и De Beers намерены зарегистрировать совместное предприятие по разработке алмазных месторождений до 

конца 2008г. Как заявил сегодня глава российской компании Вагит Алекперов, СП будет зарегистрировано в Архангельске. Сейчас 
проходит процесс согласования документации по проекту. Регистрация СП произойдет в ближайшем будущем. Представительство 
совместного предприятия будет открыто в Санкт-Петербурге, добавил В.Алекперов. Напомним, в июле 2008г. в СМИ появилась 
информация о том, что De Beers намерена создать с ЛУКОЙЛом совместное предприятие по добыче алмазов. Глава группы De Beers 
Никки Оппенгеймер ранее выразил надежду, что новая шахта будет построена в Архангельской области к 2011г. ЛУКОЙЛ - одна из 
крупнейших международных вертикально интегрированных нефтегазовых компаний. Основными видами деятельности компании 
являются разведка и добыча нефти и газа, производство нефтепродуктов и нефтехимической продукции, а также сбыт произведенной 
продукции. ЛУКОЙЛ владеет нефтеперерабатывающими, газоперерабатывающими и нефтехимическими заводами, расположенными в 
России, Восточной Европе и странах ближнего зарубежья. Основная часть продукции компании реализуется на международном рынке. 
По состоянию на начало 2008г. доказанные запасы нефти компании составляли 15 млрд 715 млн барр., газа - 27 трлн 921 млрд куб. 
футов. De Beers - крупнейший в мире производитель драгоценных камней. Чистая прибыль компании в I полугодии 2008г. снизилась на 
10% и составила 316 млн долл. по сравнению с 350 млн долл., полученными годом ранее. Объем продаж De Beers за отчетный период 
увеличился на 8% и достиг 3,7 млрд долл. 

 
ОАО "Сибирьтелеком" 
ОАО "Сибирьтелеком" ожидает роста чистой прибыли по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО) в 

2008г. на 27,9% - до 3,4 млрд руб. против чистой прибыли в 2007г. в 2,659 млрд руб. Об этом сегодня во время интернет-конференции 
сообщил заместитель генерального директора, директор по экономике и финансам компании Николай Рыбаков. По его словам, по 
прогнозу, выручка "Сибирьтелекома" по МСФО в 2008г. увеличится на 5% по сравнению с аналогичным периодом 2007г. - до 37 млрд 
руб. Показатель OIBDA в 2008г. увеличится на 1% - до 13 млрд руб. При этом в 2008г. планируется снижение капитальных вложений 
компании на 13,5% - до 11,5 млрд руб. Н.Рыбаков также отметил, что в 2009г. рост аналогичных финансовых показателей, за 
исключением капитальных вложений, которые планируются в меньшем объеме, ожидается в пределах 9-10%. Н.Рыбаков отметил, что 
"финансовый кризис в 2008г. не отразится на результатах деятельности компании". "В 2009г. кризис, с одной стороны, повлияет на рост 
процентных расходов "Сибирьтелекома", а с другой - улучшит показатели, характеризующие долговую нагрузку, что связано, в первую 
очередь, с оптимизацией кредитного портфеля", - сказал он. Ранее прогнозировалось, что по итогам 2008г. чистая прибыль компании 
достигнет 3,5 млрд руб. ОАО "Сибирьтелеком" оказывает услуги связи на территории Сибирского федерального округа. По данным 
компании, оператор занимает 41% совокупного объема рынка и обслуживает свыше 4,3 млн абонентов фиксированной и около 4,7 млн 
абонентов сотовой связи. "Связьинвесту" принадлежит 38,2329% уставного капитала (50,67% голосующих акций) компании. Чистая 
прибыль ОАО "Сибирьтелеком" по РСБУ в первом полугодии 2008г. увеличилась на 3,5% - до 2 млрд 141,207 млн руб. Чистая прибыль 
ОАО "Сибирьтелеком" по МСФО, по неаудированным данным, выросла за I полугодие 2008г. на 4,8% - до 2 млрд 5 млн руб. 

 
ОАО "Пивоваренная компания "Балтика" 
ОАО "Пивоваренная компания "Балтика" прогнозирует заметное снижение инвестиций в 2009г. по сравнению с 2008г. Об этом 

журналистам в рамках телефонной конференции сообщил президент ПК "Балтика" Антон Артемьев. При этом он пояснил, что такая 
тенденция обусловлена завершением программы развития производственных мощностей группы. "Инвестиции 2009г. будут 
определяться нашими потребностями удерживать лидирующие позиции на рынке, при этом средства будут направляться в 
продвижение продукции на рынке, включая дистрибуцию, закупку разливного, холодильного и другого торгового оборудования", - 
подчеркнул А.Артемьев. При этом президент группы сообщил, что планы компании по разработке и запуску новых марок продукции, в 
том числе минеральной воды, напитков на основе солода, кваса, сохраняются. А.Артемьев напомнил, что за 9 месяцев 2008г. компания 
вложила в развитие 253 млн евро из запланированных на год инвестиций, в то время как за тот же период годом ранее инвестиции 
компании "Балтика" составили 193 млн евро. Как сообщалось ранее, ОАО "Балтика" прогнозирует объем инвестиционной программы в 
2008г. на уровне 260 млн евро. В 2007г. инвестиции компании составили немного больше - 262 млн евро, в 2006г. - 204 млн евро. 
Объем инвестиций ОАО "ПК "Балтика" в I полугодии 2008г. составил 151 млн евро. В течение первых 6 месяцев 2008г. компания 
открыла новый завод "Балтика-Новосибирск" проектной мощностью 4,5 млн гкл пива в год, а также завершила проект по удвоению 
мощностей завода "Балтика-Воронеж" - до 2 млн гкл в год. В целях дальнейшего развития собственного агропроекта, компания 
планирует направить более 17 млн евро на удвоение мощностей солодовенного завода в Ярославле - до 105 тыс. т солода в год. ОАО 
"Пивоваренная компания "Балтика" создано в 1992г. Крупнейший акционер с 1993г. - Baltic Beverages Holding A.B. (с недавнего времени 
единственным владельцем холдинга является датский пивоваренный концерн Carlsberg) с долей в 88,86%, остальная чать 
принадлежит миноритариям. Группа "Балтика" располагает 11 пивоваренными заводами в 9 регионах России. Мощности предприятий 
"Балтики" рассчитаны на производство 45 млн гкл в год. В портфель объединенной компании входят 30 пивных и 10 непивных брендов 
во всех сегментах рынка: "Балтика", "Арсенальное", "Невское", "Ярпиво", лицензионные бренды Tuborg, Carlsberg, Foster's, Kronenbourg 
1664, а также региональные бренды ДВ, "Купеческое", "Уральский мастер" и "Волга". 

 
ОАО "Седьмой континент" 
Банк ВТБ одобрил выделение ОАО "Седьмой континент" кредитной линии в размере 2,5 млрд руб., говорится в сообщении 

ритейлера. ОАО "Седьмой континент" уже получило первый транш в размере 500 млн руб. Привлеченные средства будут направлены 
на финансирование текущей операционной деятельности компании. Кредитная линия открыта в рамках реализации мероприятий 
правительства РФ по поддержке розничного сектора. ОАО "Седьмой континент" основано в 1994г. и является международной 
розничной торговой сетью, одним из ведущих торговых операторов в России. Компания осуществляет деятельность в двух основных 
форматах - супермаркеты и гипермаркеты. На конец октября 2008г. магазины сети расположены в Москве и Московской области (118 
супермаркетов и 3 гипермаркета), Калининграде и Калининградской области (11 супермаркетов), Санкт-Петербурге (1 гипермаркет), 
Рязани (1 гипермаркет), Челябинске (1 гипермаркет), Минске, Республика Белоруссия (1 гипермаркет), Перми (1 супермаркет и 1 
гипермаркет) и в Ярославле (1 супермаркет и 1 гипермаркет). Доля акций компании в свободном обращении составляет 25,2%. Акции 
компании торгуются в РТС и на ММВБ. Уставный капитал "Седьмого континента" составляет 37,5 млн руб. Эмитировано 75 млн 
обыкновенных акций номиналом 0,5 руб. Чистая прибыль ОАО "Седьмой континент" по МСФО в I полугодии 2008г. снизилась на 19% - 
до 42,3 млн долл. Чистая выручка компании за отчетный период выросла на 33% и составила 791,4 млн долл. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ММВБ: 
 

Name Time Last 
Change, 

% Bid Ask DayValue 
Индекс ММВБ 07.11.2008 725,93 3,62     24 910 332 395 
Газпром 07.11.2008 130,9 2,65 130,9 130,9 10 000 663 746 
Сбербанк России-3 07.11.2008 28,48 9,12 28,48 28,48 6 068 093 618 
Роснефть 07.11.2008 113,05 -1,27 113,05 113,05 1 945 784 150 
ЛУКОЙЛ 07.11.2008 1060,99 3,71 1060,99 1060,99 1 490 697 630 
НорНикель ГМК 07.11.2008 2723,22 0,86 2723,22 2723,22 1 098 378 607 
Банк ВТБ 07.11.2008 0,0396 3,39 0,0396 0,0396 949 186 128 
СургутНГ 07.11.2008 16,45 1,85 16,269 16,45 686 735 036 
Сбербанк России-3 пр. 07.11.2008 12,53 6,19 12,53 12,53 569 957 602 
Уралкалий 07.11.2008 95,04 -10,84 95,04 95,04 487 744 317 
СургутНГ пр. 07.11.2008 5,88 5,95 5,816 5,88 292 963 027 
ФСК ЕЭС 07.11.2008 0,13 14,04 0,13 0,13 188 205 125 
РусГидро 07.11.2008 0,559 4,49 0,559 0,559 142 266 093 
Татнефть 07.11.2008 53,41 5,53 53,41 53,41 126 198 268 
Полюс Золото 07.11.2008 528,66 2,33 528,66 528,66 121 595 355 
МТС 07.11.2008 142,27 3,32 142,27 142,27 114 471 685 
УралСвязьИн 07.11.2008 0,342 2,4 0,342 0,342 102 804 908 
Северсталь 07.11.2008 95,72 0,41 95,72 95,72 96 785 901 
Газпром нефть 07.11.2008 65,17 4,77 65,17 65,17 57 743 446 
Транснефть пр. 07.11.2008 9251 2,5 9211,91 9290 47 223 748 
ИНТЕР РАО ЕЭС 07.11.2008 0,007 7,69 0,0069 0,007 30 060 476 
Ростелеком пр. 07.11.2008 16,36 3,02 16,36 16,36 25 768 500 
СибирьТелеком 07.11.2008 0,413 0 0,413 0,413 21 513 169 
Ростелеком 07.11.2008 200,44 1,23 200 200,44 21 077 515 
ВолгаТелеком пр. 07.11.2008 15,4 -3,75 15,39 15,4 20 533 352 
НЛМК 07.11.2008 25,41 7,67 25,41 25,41 16 233 846 
НОВАТЭК 07.11.2008 93,32 5,77 93,32 93,32 14 784 015 
МосЭн 07.11.2008 1,003 3,94 1,008 1,009 14 269 946 
ТГК-5 07.11.2008 0,0045 9,76 0,0045 0,0045 12 530 445 
МОЭСК 07.11.2008 1,099 23,48 1,099 1,099 12 482 987 
МРСК Северного Кавказа 07.11.2008 37,13 3,31 36,05 37,75 8 034 826 
СибирьТелеком пр. 07.11.2008 0,32 -11,36 0,318 0,32 8 002 532 
ОГК-2 07.11.2008 0,292 4,29 0,287 0,292 7 466 846 
АФК Система 07.11.2008 6,1 0,81 6,039 6,14 6 958 048 
Вимм-Билль-Данн ПП 07.11.2008 514,5 3,15 491,16 510 6 936 937 
ММК 07.11.2008 8,54 6,62 8,537 8,54 6 102 070 
ВолгаТелеком 07.11.2008 21,7 6,48 21,02 21,7 5 590 305 
РОСБАНК АКБ 07.11.2008 114 14 110,05 115 4 952 324 
Акрон 07.11.2008 449,98 -1,34 449,98 449,99 4 356 294 
СевЗапТелеком 07.11.2008 7,5 7,14 7,498 7,5 3 660 569 
ТГК-9 07.11.2008 0,0013 0 0,0013 0,0014 3 565 313 
ОГК-6 07.11.2008 0,281 1,08 0,28 0,281 3 369 106 
УралСвязьИн пр. 07.11.2008 0,239 2,58 0,238 0,239 3 354 821 
ЦентрТелеком пр. 07.11.2008 3 -16,78 3,034 3,13 3 157 676 

 
 

 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 10 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

5

 

 

 
Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ADR: 
 

Source Name Time Last Change, % Bid Ask DayVolume Currency 
NYSE RU ADR MECHEL 08.11.2008 6,99 1,9     1 351 960 USD 
NYSE RU ADR Mobile TeleSystems 08.11.2008 42,39 9,88 41,87 41,91 2 140 325 USD 
NYSE RU ADR Rostelecom 08.11.2008 37,99 16,18     122 568 USD 
NYSE RU ADR VimpelCom 08.11.2008 15,93 14,36     6 072 138 USD 
ADR в Германии GAZPROM NEFT 07.11.2008 9,73 16,11 9,55 9,9 79 107 EUR 
ADR в Германии Surgutneftegaz 07.11.2008 4,72 -0,84 4,67 4,77 297 113 EUR 
ADR в Германии Norilsk Nickel 07.11.2008 7,8 14,71 7,6 7,9 47 809 EUR 
ADR в Германии VimpelCom 07.11.2008 12,03 11,39 12,04 12,35 8 071 EUR 
ADR в Германии Rostelecom 07.11.2008 26 0 25,89 26,32 585 EUR 
ADR в Германии Gazprom 07.11.2008 15,3 6,62 10,92 18,1 124 346 EUR 
ADR в Германии LUKOIL 07.11.2008 30,8 7,13 30,5 30,8 48 053 EUR 
ADR в Германии Mosenergo 07.11.2008 2,93 2,81 2,93 9,5 167 379 EUR 
LSE RU ADR Surgutneftegaz 07.11.2008 6 -0,17 5,97 6 8 896 276 USD 
LSE RU ADR Rostelekom 07.11.2008 35,09 1,71 34,71 35,09 33 839 USD 
LSE RU ADR VTB BANK 07.11.2008 2,95 2,43 2,9 2,95 7 284 636 USD 
LSE RU ADR LUKOIL 07.11.2008 39,5 2,7 39,5 39,6 7 371 942 USD 
LSE RU ADR Gazprom 07.11.2008 19,56 2,41 19,56 19,57 29 526 405 USD 

 
Модельный портфель: 

 
Мы продолжаем ожидать коррекционное движение вниз. Поскольку, игра на короткие позиции запрещена, портфельные 
управляющие не закупают акции, предполагая продолжение снижения. 
 

Эмитент 

Цена покупки 
% от 

номинала 
Доходность 
покупки, % 

Кол-во 
облигаций 

Доходность к 
погашению (с 

НКД) 
Доля в 

портфеле 

Банк России,10 100 6,37 2000 6,61% 20% 
ОФЗ-27026 100 6,13 2000 8,19% 20% 
РЖД, 05 100 6,67 2000 14,19% 20% 
ВТБ-24, 02 100 7,70 2000 13,44% 20% 
  100 8,03 2000 12,50% 20% 
"В облигациях", 
руб. 10 000 000         
"В деньгах", руб. 0         
Депозит   Ставка (183 дня)     
Рублевый 6 000 000 10%       
Депозит           
Долларовый 4 000 000 10,25%       
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Российский рынок: 

 
Облигации 
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Cbonds-Muni (средневзв. доходность, простая) 
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RUX-Cbonds (средневзв. доходность, простая) 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Новости эмитентов: 
 
Еврооблигации 
Снижение  котировок,  под  знаком  которого прошел четверг на российском рынке еврооблигаций, в пятницу получило  

дальнейшее развитие  на  фоне  сохраняющейся  напряженной  ситуации  на  мировых  фондовых площадках. 
Стоимость наиболее ликвидных суверенных евробондов с погашением в 2030 году (Russia-30) к 17:23 мск снизилась на 53 

базисных пункта (-0,57%) по сравнению  с уровнем закрытия предыдущего торгового дня, опустившись до минимального с начала 
недели значения - 91,55% от  номинала,  что  соответствует  доходности  в  9,03% годовых (днем ранее она составляла 8,92% 
годовых). 

При  этом  суверенный  спред  (спред  в  доходностях  между  Russia-30  и индикативными 10-летними нотами  Казначейства  
США  (UST-10))  увеличился  на  5 базисных пунктов, - до 528 базисных пунктов. 
Основной причиной продолжения снижения котировок  евробондов  РФ,  а  также расширения спредов  с  базовыми  активами  
послужило  ухудшение  конъюнктуры  на мировых фондовых площадках, а также сохраняющаяся  неблагоприятной  ситуация  на 
долговых рынках развивающихся стран. 

На рынке американских казначейских обязательств пятница проходит под знаком умеренного снижения.  Котировки  UST-10  к  
17:23  мск  снизились  на  0,47%  по сравнению  с  уровнем  закрытия  четверга  -  до  102,003%  от  номинала,  что соответствует 
доходности в 3,75% годовых (днем ранее она  находилась  на  уровне 3,69%  годовых).  Не  столь  заметное  снижение  
продемонстрировали  "длинные" 30-летние (UST-30), стоимость которых опустилась на  0,24%  -  до  104,8139%  от номинала, что 
соответствует доходности в 4,21% годовых (в четверг она составляла 4,20% годовых). При этом котировки "коротких" 2-летних US 
Treasuries  опустились на 0,11% - до 100,031% от номинала, что соответствует доходности в 1,34% годовых (днем ранее она держалась 
на уровне 1,29% годовых). 

 
ОАО "Уралсвязьинформ" 
ОАО "Уралсвязьинформ" выставило оферту по неконвертируемым процентным документарным облигациям серии 06 с 

обязательным централизованным хранением на 2 млрд руб. Об этом говорится в официальных документах компании. Период 
предъявления облигаций начинается 13 ноября 2009г. и заканчивается 19 ноября 2009г. Облигации "Уралсвязьинформа" объемом 2 
млрд руб. размещены путем открытой подписки на ММВБ 24 ноября 2005г. Государственный регистрационный номер выпуска - 4-09-
00175-А от 3 ноября 2005г. Погашение выпуска назначено на 17 ноября 2011г. "Уралсвязьинформ" - оператор связи Уральского 
региона. На 1 июля 2008г. компания обслуживала 3,7 млн абонентов фиксированной и 5,4 млн абонентов мобильной связи, более 370 
тыс. пользователей широкополосного доступа к сети интернет. Текущая капитализация ОАО "Уралсвязьинформ" составляет 1,9 млрд 
долл. Уставный капитал компании - 4,816 млрд руб. Контрольным пакетом акций (51,42% голосующих акций, 41,38% уставного 
капитала) владеет компания "Связьинвест". Чистая прибыль ОАО "Уралсвязьинформ" за I полугодие 2008г. по МСФО, по 
неаудированным данным, выросла на 27,2% - до 1 млрд 691 млн руб. 
 

ОАО "Группа "Разгуляй" 
Биржевые облигации ОАО "Группа "Разгуляй" серий с 07 по 15 допущены к торгам на ММВБ, об этом говорится в 

официальном сообщении компании. Напомним, совет директоров ОАО "Группа "Разгуляй" 29 октября 2008г. принял решение о 
размещении 9 выпусков документарных дисконтных неконвертируемых биржевых облигаций серий с 07 по 15 общим объемом 12 млрд 
руб. Объем выпусков 07, 08, 09 и 10 составил по 2 млрд руб., выпусков 12, 11, 13 - по 1 млрд руб., выпусков 14 и 15 - по 500 млн руб. 
Номинальная стоимость бумаг составила 1 тыс. руб. "Разгуляй" - агропромышленный холдинг, который ведет свою деятельность в 
Северо-Западном и Центрально-Черноземном регионах России, Верхнем и Среднем Поволжье, на Северном Кавказе, Южном Урале и 
в Западной Сибири. Совокупная выручка группы "Разгуляй" в 2007г. выросла на 38% - до 31,7 млрд руб. Совокупный показатель 
EBITDA группы по итогам 2007г. по сравнению с 2006г. вырос на 36% и составил 4,4 млрд руб. Группа "Разгуляй" в марте 2006г. 
провела первичное размещение акций. В ходе IPO было размещено 30 млн акций, из которых до 6 млн ценных бумаг - вновь 
выпущенные акции. В ноябре 2007г. компания провела SPO, разместив 14 млн дополнительных акций на общую сумму 66,5 млн долл. 
В июле 2008г. группа "Разгуляй" в ходе SPO привлекла 295,2 млн долл., разместив 38 млн 93 тыс. 157 акций, из них 12 млн 725 тыс. 
978 ценных бумаг были приобретены акционерами, а 25 млн 367 тыс. 179 акций размещены по открытой подписке. 
 

Финансирование инфраструктурных проектов, выпуск облигаций под гарантии Российской Федерации или 
Внешэкономбанка. 
Выпуск инфраструктурных облигаций для финансирования инфраструктурных проектов, реализуемых на принципах частно-

государственного партнерства, планируется в I квартале 2009г. Это предусмотрено планом действий по оздоровлению ситуации в 
финансовом секторе и отдельных отраслях экономики, утвержденном сегодня главой кабинета министров Владимиром Путиным. В 
частности, правительству РФ поручено обеспечить выпуск облигаций под гарантии Российской Федерации или Внешэкономбанка. 
Ответственными за выполнения данного поручения являются Министерство транспорта РФ, Министерство энергетики РФ, 
Министерство финансов РФ, Министерство экономического развития РФ, Федеральная служба по финансовым рынкам РФ. Напомним, 
в частности, что правительство РФ 24 апреля 2008г. одобрило ФЦП "Развитие транспортной системы РФ на 2010-2015гг.". Общий 
объем финансирования составляет 13,9 трлн руб., из которых 4,6 трлн руб. (33%) - средства федерального бюджета; 615 млрд руб. 
(4%) - средства региональных бюджетов; 8,6 трлн руб. (62%) - внебюджетные источники. Заместитель министра транспорта Александр 
Мишарин отмечал, что, благодаря реализации данной программы, доля автодорог, соответствующих нормативу, увеличится с 39% в 
2009г. до 50% в 2015г. К 2015г. будет построено 1,8 тыс. км скоростных магистралей, будет реконструировано 116 взлетно-посадочных 
полос, авиаподвижность населения увеличится в 2 раза по отношению к 2007г., а количество транзитных пассажиров увеличится в 22 
раза - с 151 тыс. до 3,1 млн человек, в три раза увеличится объем контейнерных перевозок на железнодорожном транспорте. Кроме 
того, в рамках программы предполагается решить вопрос о компенсации расходов и снижении стоимости авиа- и железнодорожных 
перевозок на Дальнем Востоке. 

 
 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 10 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

8

 

 

 
Российский рынок: 

 
Облигации 

Предстоящие события 10.11.2008 
 

Выплата купона ЕвразХолдинг, 2015  Ставка купона - 8.25 % 
  Еврооблигации Размер купона (USD) - 4125 
    Объем - 750 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 30 937 500 
Выплата купона КБ Центр-инвест, 01  Ставка купона - 10 % 
  Облигации Размер купона (RUR) - 50.14 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 75 210 000 
Выплата купона Банк Москвы, 2017  Ставка купона - 6.807 % 
  Еврооблигации Размер купона (USD) - 3403.5 
  LPN Объем - 400 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 13 614 000 
Выплата купона Транскапиталбанк, 2010 Ставка купона - 9.125 % 
  Еврооблигации Размер купона (USD) - 4562.5 
  LPN Объем - 175 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 7 984 375 
Оферта Дымовское колбасное производство, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 800 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Таттелеком, 4  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Размещение Стратегия-лизинг, 2  Объем - 500 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 10000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: оранжевая – Элекроэнергетика, черная - Связь ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

07.11.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 563 293 033 161308 

Опционы 22 147 048 1023  

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 07.11.2008 77422 79000 77205 80890 72405 106187 12 534 987 320 
GAZR-12.08 GZZ8 07.11.2008 12897 13050 12790 13360 12131 26690 1 118 616 760 
GOLD-12.08 GDZ8 07.11.2008 740,8 757 736,8 760 732,2 997 345 950 643 
SBRF-12.08 SRZ8 07.11.2008 2776 2774 2835 2900 2475 13696 300 981 656 
Si-12.08 SiZ8 07.11.2008 27526 27555 27499 27775 27411 1697 243 631 787 
LKOH-12.08 LKZ8 07.11.2008 10217 10407 10130 10532 9608 8596 216 907 349 
BR-11.08 BRX8 07.11.2008 58,32 59,3 57,97 59,54 56,54 260 171 547 737 
VTBR-12.08 VBZ8 07.11.2008 3945 3981 3939 4043 3725 998 42 894 948 
GMKR-12.08 GMZ8 07.11.2008 27164 27390 26646 28150 25100 672 39 551 260 
ROSN-12.08 RNZ8 07.11.2008 10972 11450 11174 11600 10301 358 39 410 626 
BR-12.08 BRZ8 07.11.2008 60,27 61,48 59,91 61,55 59,21 76 27 250 250 
SILV-12.08 SVZ8 07.11.2008 10,18 10,74 10,04 10,74 9,96 84 18 216 165 
RTS-3.09 RIH9 07.11.2008 78273 78995 78305 81255 73550 161 17 441 187 
UR-11.08 URX8 07.11.2008 57,76 64 57,9 64 56,7 83 10 383 775 
SILV-3.09 SVH9 07.11.2008 10,19 10,3 10,17 10,3 10,11 7 9 593 914 
SNGR-12.08 SNZ8 07.11.2008 15982 15801 15900 16637 15463 119 4 363 013 
MTSI-3.09 MTH9 07.11.2008 15776 17268 14284 17268 14284 2 3 281 408 
TATN-3.09 TTH9 07.11.2008 5286 5000 5893 5893 4682 4 3 076 175 
URSI-12.08 UIZ8 07.11.2008 352 349 349 369 321 446 2 893 070 
VTBR-6.09 VBM9 07.11.2008 4159 4531 3786 4531 3786 2 2 703 025 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208PA 135000 RI135000X8 07.11.2008           4 88 646 152 
RTS-12.08_121208CA 140000 RI140000L8 07.11.2008 632 650 670 750 600 25 53 123 104 
RTS-12.08_121208CA 270000 RI270000L8 07.11.2008 64 60 65 90 50 11 50 862 546 
RTS-12.08_121208PA 270000 RI270000X8 07.11.2008 193251 193435 193235 193435 192800 9 47 956 115 
RTS-12.08_121208CA 100000 RI100000L8 07.11.2008 5174 5000 5000 5700 4500 30 44 565 278 
RTS-12.08_121208CA 250000 RI250000L8 07.11.2008 63 60 65 100 50 14 38 617 859 
RTS-12.08_121208PA 150000 RI150000X8 07.11.2008           1 32 293 680 
RTS-12.08_121208PA 250000 RI250000X8 07.11.2008 172725 173200 172905 173390 170700 11 30 948 110 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 07.11.2008 157 165 200 200 60 21 23 396 771 
RTS-12.08_121208PA 210000 RI210000X8 07.11.2008 132619 133140 131200 133140 131200 15 14 693 624 
RTS-12.08_141108PA 60000 RI60000W8 07.11.2008 1357 610 1000 1510 610 18 10 850 676 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 07.11.2008 4304 4200 4005 5000 4000 50 10 441 623 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 07.11.2008 454 500 450 500 450 9 9 365 167 
RTS-12.08_121208CA 90000 RI90000L8 07.11.2008 8066 7800 8000 10000 6800 42 8 816 175 
RTS-12.08_121208PA 155000 RI155000X8 07.11.2008           1 8 342 534 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 07.11.2008 66 140 70 140 60 11 8 181 066 
RTS-12.08_121208PA 70000 RI70000X8 07.11.2008 9754 10190 10000 11000 8800 28 7 987 304 
RTS-12.08_121208CA 175000 RI175000L8 07.11.2008 249 205 250 250 205 15 6 593 293 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Фондовые торги в Европе 7 ноября 2008г. закрылись ростом ведущих биржевых индексов на фоне новостей из США. 

Участников торгов вдохновили спекуляции, что Федеральная резервная система (ФРС) США вновь снизит учетную ставку, 
чтобы стимулировать экономику, о спаде которой говорят не самые оптимистичные макроэкономические новости. Так, 
Министерство труда США сегодня опубликовало сообщение, согласно которому уровень безработицы в США в октябре 2008г. 
увеличился по сравнению с показателем предыдущего месяца на 0,4 процентных пункта и составил 6,5%. Это самый высокий 
уровень безработицы с 1994г.  

Дополнительным фактором стало понижение накануне учетных ставок Банком Англии на 1,5 процентного пункта - до 
3% и Европейским центральным банком (ЕЦБ) на 0,5 процентного пункта - до 3,25%. На этом фоне в плюсе торговая сессия 
завершилась для представителей финансового сектора. Так, котировки британских Royal Bank of Scotland Plc. поднялись на 
0,16%, Barclays Plc. - на 2,45%.  

На фоне роста стоимости сырья подорожали акции британского нефтегазового гиганта British Petroleum (BP) (+4,5%), 
британской нефтегазодобывающей компании Tullow Oil Plc (+5,1%), Shell (+2,3%).  

С воодушевлением восприняли инвесторы сообщение, что Федеральная антимонопольная служба (ФАС) России 
одобрила ходатайство индийской ONGC по покупке британской нефтяной компании Imperial Energy. На этом фоне акции 
британской компании выросли в цене 21%.  

По итогам торгов 7 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 вырос на 92,55 пункта (+2,7%) - до 4364,96 пункта, 
немецкий DAX - на 124,89 пункта (+2,59%) - до 4938,46 пункта, французский CAC 40 - на 81,87 пункта (+2,42%), закрывшись на 
отметке 3469,12 пункта, швейцарский SMI - на 83,26 пункта (+1,41%) и составил 6008,16 пункта, амстердамский AEX - на 5,11 
пункта (+1,96%) и закрылся на отметке в 265,72 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst вырос по итогам торгов на 
16,4 пункта (+1,84%) и составил 914,63 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 30 
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Итоги торгов 

 

 
США 

 
            Фондовые торги в США 7 ноября 2008г. впервые за три дня закрылись ростом основных индексов на фоне 

ожиданий инвесторов, что Федеральная резервная система (ФРС) США вновь снизит учетную ставку, чтобы стимулировать 
экономику, о спаде которой говорят не самые оптимистичные макроэкономические новости. Так, Министерство труда США 
опубликовало сообщение, согласно которому уровень безработицы в США в октябре 2008г. по сравнению с показателем 
предыдущего месяца увеличился на 0,4 процентных пункта и составил 6,5%. Это самый высокий уровень безработицы с 
1994г.  

Также Министерство торговли США сообщило, что объем товарных запасов на складах оптовой торговли в США в 
сентябре 2008г. по сравнению с августом 2008г. с учетом сезонных колебаний снизился на 0,1%. В то же время аналитики 
прогнозировали рост этого показателя на 0,3%.  

На фоне расчетов участников торгов на то, что для поддержки экономики будут приняты соответствующие меры, 
подорожали акции компаний, прибыльность которых существенно зависит от экономической ситуации в США. В частности, 
повысились котировки ценных бумаг крупнейшего в мире ритейлера Wal-Mart Stores Inc. (+1,7%) и крупнейшего в мире 
ритейлера товаров для дома Home Depot Inc. (+0,6%). Благоприятно торговая сессия сложилась и для высокотехнологичных 
компаний, поскольку второй по величине в мире производитель графических микросхем Nvidia Corp. опубликовал финансовый 
отчет, превзошедший ожидания аналитиков. На этом фоне котировки акций компании по итогам торговой сессии выросли на 
14,5%.  

Подорожали на 2% и акции второго в США по величине производителя автомобилей Ford Motor Co. Компания 
опубликовала финансовый отчет за 9 месяцев 2008г., согласно которому чистые убытки составили 8,69 млрд долл. против 
прибыли в 88 млн долл. за аналогичный период годом ранее. Выручка Ford за 9 месяцев 2008г. сократилась на 9% и 
составила 117,1 млрд долл. против 128,3 млрд долл. за 9 месяцев 2007г. В то же время аналитики ожидали, что финансовые 
показатели Ford будут хуже.  

Также на 2,4% выросли котировки акций крупнейшего в мире оператора тематических парков Walt Disney Co., хотя 
руководство компании сообщило об уменьшении количества посетителей в связи со спадом американской экономики.  

Вслед за ростом цен на нефть в плюсе завершилась торговая сессия и для нефтяных компаний, включая 
крупнейшую в мире Exxon Mobil (+5,7%) и ее менее крупного конкурента Chevron (+4,8%).  

По итогам торгов 7 ноября индекс Dow Jones повысился на 248,02 пункта (+2,77%) - до 8943,81 пункта, индекс 
Nasdaq - на 38,70 пункта (+2,41%) - до 1647,40 пункта, индекс S&P - на 25,78 пункта (+2,85%) - до 930,66 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
Котировки фьючерсов на сырую нефть в пятницу завершили сессию с повышением, тогда как ранее они впервые с 

марта 2007 года опустились ниже отметки 60 долларов за баррель. 
Цены на нефть следовали за котировками акций, повысившимися, несмотря на разочаровывающие данные по числу рабочих 
мест в США и большие убытки, понесенные General Motors Corp. 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 
выросли на 27 центов, или на 0,4 проц, до 61,04 доллара за баррель. 
Котировки фьючерсов на нефть марки Brent в Лондоне на ICE Futures снизились на 8 центов 57,35 доллара за баррель.  
Котировки нефтяных фьючерсов на NYMEX продолжили падение, наблюдавшееся в четверг, опустившись к отметке 59,97 
доллара за баррель до начала основной пятничной сессии. Это было первое падение ниже психологически важного уровня 
60 долларов с 22 марта 2007 года. Хотя цены на сырую нефть не смогли продолжить падение после прорыва отметки 60 
долларов за баррель, мы чувствуем, что эти новые минимумы поддерживают нисходящий тренд. 
Покупки, наблюдавшиеся позднее в течение дня, застопорились, после того как Министерство труда США сообщило о том, 
что число рабочих мест вне сельского хозяйства в октябре сократилось на 240 000, причем сокращение наблюдается уже 
десятый месяц подряд. Уровень безработицы в октябре вырос на 0,4 процентного пункта до 6,5 проц, самого высокого уровня 
с марта 1994 года. 
Данные по рынку труда усилили опасения относительно того, что спрос на нефть в США, которые являются одним из главных 
мировых потребителей энергоносителей, продолжит снижаться. Тем не менее, негативный отчет о состоянии рынка труда 
был отодвинут на второй план ростом американских акций, которые стали очень важными для нефтяных трейдеров, 
ориентирующихся на индикаторы экономических настроений. 
Мировое потребление нефти может замедлиться в течение следующих месяцев. По словам аналитиков Merrill Lynch, 
мировой спрос на нефть должен сократиться в начале 2009 года, причем значимый рост будет наблюдаться только на 
Ближнем Востоке, в Латинской Америки и Африке. По мнению банка, в течение первых трех месяцев следующего года 
средняя цена на нефть будет составлять 91 доллар за баррель. 
После того как цены на нефть упали с максимума 145 долларов за баррель, Организация стран-экспортеров нефти объявила 
о сокращении нефтедобычи на 1,5 млн баррелей в день до 27,3 млн баррелей в день. Глава ливийской National Oil Corp. 
Шокри Ганем заявил в пятницу о том, что картель не рассматривает возможность дальнейших снижений добычи. 
В последнее время рынок колеблется из стороны в сторону, поэтому быстро принимать решение о сокращении, возможно, 
преждевременно. Поэтому в настоящее время мы не думаем о дальнейших снижениях, но, конечно, наблюдаем за рынком. 
Котировки декабрьских фьючерсов на смесь бензинов RBOB по итогам торгов выросли на 1,35 цента, или на 1 проц, до 
1,3495 доллара за галлон. Декабрьские фьючерсы на топочный мазут выросли в цене на 3,60 цента, или на 1,9 проц, до 
1,9784 доллара за галлон. 

 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 
 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 

 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 10 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

14

 

 

 
Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Фьючерсы на золото в пятницу на торгах в Нью-Йорке немного подорожали благодаря ослаблению доллара США и 

поддержке, связанной с опционами, но участники рынки все еще ожидают снижения цен. 
Декабрьские фьючерсы на золото на COMEX, подразделении Нью-йоркской товарной биржи, выросли в цене на 2 доллара 
734,20 доллара за тройскую унцию. 
Цены на золото получили некоторую поддержку со стороны ослабления доллара, но все еще остаются в нисходящем тренде. 
Как отметил один из трейдеров, после выхода разочаровывающих данных по числу рабочих мест в США золото торговалось 
неровно. Золото остается в нисходящем тренде, но в более долгосрочной перспективе может вырасти в цене на фоне 
покупок, связанных с желанием вложить деньги в надежные активы. 
Фьючерсы на серебро подешевели, несмотря на небольшое подорожание золота. По словам Джима Стила, старшего вице-
президента и аналитика HSBC, понижательное давление на цену серебра оказало снижение промышленного спроса. 
Котировки декабрьских фьючерсов на серебро по итогам торгов на COMEX упали на 9,2 цента до 9,963 доллара за унцию. 
Металлы платиновой группы торговались относительно стабильно, несмотря на неблагоприятные отчеты, поступившие от 
GM и Ford. 
Январские фьючерсы на платину по итогам торгов на NYMEX выросли в цене на 13,70 доллара до 852 долларов за унцию, 
тогда как декабрьские фьючерсы на палладий подорожали на 1,40 доллара до 224 долларов за унцию. 
Более половины спроса на эти металлы связано с производством автомобильных каталитических конвертеров. 
По словам одного из трейдеров, отсутствие реакции этих металлов на негативные новости, возможно, было связано с тем, 
что участники рынка не хотели открывать новые позиции в преддверии выходных. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 735,25 доллара против 754,50 доллара в четверг. 
Цена на золото на рынке спот в США на 18.30 по Гринвичу: 734,90 доллара /+2,38 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 734,20 доллара /+2,00 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,963 доллара /-9,2 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 852,00 доллара /+13,70 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 224,00 доллара /+1,40 доллара/. 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «спекулятивная работа в 
диапазоне 1,2665 – 1,293 с «близкими» стоп-
лоссами» 
 

 
 
 

 

 
 
GBP/USD 
 
Рекомендация – «открытие длинных позиций» 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «продажа» 
 

 
 

 

 
 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «спекулятивные покупки» 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Доверительное управление
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-21)

228-00-08 (4-58-96)

Контактная информация
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


