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События кратко: 

 
Российский рынок: 
 
После весьма «сильного» открытия российские «фишки» 
последовали примеру «западных коллег» и начали 
коррекционное движение вниз. 
Сегодня мы ожидаем продолжение нисходящего движения и 
советуем использовать его с целью открытия позиций по 
эмитентам на более низких уровнях. 
 
 
 

 
Индекс РТС 

 
 
Рынок Европы: 
 
Фондовые торги в Европе 5 ноября 2008г. закрылись 
снижением ведущих индексов. По итогам торгов 
общеевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 
продемонстрировал снижение на 2,2%, прервав, таким 
образом, серию роста, который наблюдался на европейском 
рынке акций в течение шести дней.  По итогам торгов 5 
ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 понизился на 
108,77 пункта (-2,34%) - до 4530,73 пункта, немецкий DAX 
снизился на 111,17 пункта (-2,11%) - до 5166,87 пунктов, 
французский CAC 40 снизился на 72,98 пункта (-1,98%), 
завершив торги на отметке 3618,11 пункта. 

 
UK FTSE 100 

 
 
Американский рынок: 
Фондовые торги в США 5 ноября 2008г. закрылись падением 
ведущих индексов более чем на 5%. Инвесторы полагают, 
что меры стимулирования, которые предлагает одержавший 
победу в выборах президента США Барак Обама, окажутся 
недостаточными для сдерживания финансового кризиса.  
По итогам торгов 5 ноября 2008г. индекс Dow Jones снизился 
на 486,01 пункта (-5,05%) - до 9139,27 пункта, индекс Nasdaq 
- на 98,48 пункта (-5,53%) - до 1681,64 пункта, индекс S&P - 
на 52,98 пункта (-5,27%), составив 952,77 пункта. 
 
 
 

 
DJIA 30 

 
 
Нефть: 
 
Цены мирового рынка на нефть по итогам торгов 5 ноября 
2008г. на ведущих нефтяных биржах значительно 
понизились. Официальные цены нефтяных фьючерсов 
ближайшего месяца поставки составили:  

- в Лондоне на InterContinental Exchange Futures - IPE 
Brent Crude - 61,87 (-4,57) долл./барр.;  

- в Нью-Йорке на New York Mercantile Exchange - 
Light, Sweet Crude Oil - 65,30 (-5,23) долл./барр. 

 
 

 
ICE Brent 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Прошедшая торговая сессия: 
 
На смену бурному росту пришла коррекция.  
Фондовые торги в США закрылись падением ведущих индексов более чем на 5%. Европа также закрылась в минус. 

Российские ADR потеряли свои позиции. Фондовые торги в Японии 6 ноября 2008г. завершились падением индекса Nikkei на 6,53%. По 
итогам торгов индекс опустился до 8899,14 пункта на фоне укрепления курса иены к доллару, негативно сказывающегося на 
прибыльности экспортеров.  

На таком фоне открытие российского рынка можно ожидать с достаточно существенным гэпом вниз. Весьма вероятно, что 
торги закроют на час в связи с падением технического индекса ММВБ более чем на 5%, однако мы можем предположить и более 
серьезное снижение.  

 

 
 
 Как показывает график индекса ММВБ текущий рост (от локальных минимумов в 500 пунктов) составил 370 пунктов (74%).  
Индекс движется в понижающемся канале и в данный момент «тестирует» верхнюю границу. Говорить о смене тренда сейчас рано, и 
мы рекомендуем остаться «в деньгах» и откупать подешевевшие акции.  

В модельном портфеле мы не совершаем пока никаких покупок, ожидая более низких цен. 

 

 
Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
ОАО "Газпром" 
Переход на рублевые расчеты за газ благоприятно скажется на финансовых показателях ОАО "Газпром". Такое мнение РБК 

высказали в управлении информации газового холдинга, комментируя заявление президента РФ Дмитрия Медведева о возможном 
переходе на расчеты в рублях за нефть и газ. В Газпроме также добавили, что "продажа газа за рубли позволит увеличить объемы 
оборота российского рубля на внешних торговых энергетических рынках, что станет дополнительным фактором укрепления рубля". 
Ранее сегодня две крупнейшие нефтяные компании - НК "ЛУКОЙЛ" и НК "Роснефть", заявили РБК, что считают переход рублевые 
расчеты общегосударственной задачей. Как отметили в пресс-службе ЛУКОЙЛа, "если государство и правительство примет такое 
решение, то ЛУКОЙЛ будет осуществлять переход на рубли". В пресс-службе "Роснефти" указали, что компания уже сейчас использует 
рубль в расчетах на внутреннем рынке, в дальнейшем не исключает рассмотрение возможности такого перехода по международным 
поставкам, если "это будет экономическим целесообразно". Напомним, президент России, выступая сегодня с посланием 
Федеральному собранию, предложил перейти на расчеты в рублях за нефть и за газ, а также и в других отраслях экономики РФ 
использовать для расчетов российскую валюту. Кроме того, по словам Д.Медведева, необходимо "стимулировать размещение 
эмиссионных ценных бумаг в рублях и на российских рынках". Как подчеркнул глава государства, конечная цель - сделать рубль одной 
из региональных валют. Идею перевода расчетов по сделкам с российскими нефтью и газом в рублях озвучивал в июне 2007г. будучи 
президентом РФ Владимир Путин. Эту идею поддержали Газпром и ЛУКОЙЛ. Так, заместитель председателя правления Газпрома 
Александр Медведев в ноябре 2007г. сказал, что группа рассматривает возможность реализации природного газа и нефти за рубли, 
однако конкретных сроков такого перехода называть не стал. Впоследствии в сентябре 2008г. уже в качестве премьер-министра РФ 
В.Путин снова выразил надежду на то, что нефтегазовый сектор России по некоторым видам сделок перейдет в своих расчетах на 
рубли. "Я очень надеюсь, что наши компании будут переходить на расчеты в национальной валюте. Во всяком случае, нефтегазовый 
сектор мог бы это сделать по некоторым видам сделок. В самом деле, как-то странновато звучит, что мы продаем газ, скажем, в 
Белоруссию, за доллары", - сказал В.Путин. По его сведениям, Газпром уже предложил некоторым своим контрагентам перейти на 
расчеты в рублях с 2009г. Глава ЛУКОЙЛа Вагит Алекперов, комментируя заявление премьера, сказал, что ЛУКОЙЛ может частично 
перейти на расчеты в рублях уже в 2009г. и ведет соответствующие переговоры, "но, к сожалению, это зависит не только от нефтяных 
компаний, но и от контрагентов, которые работают на мировом рынке энергоносителей". "Весь комплекс, который мы рассматриваем с 
нашими партнерами, покупающими наш товар, может привести в течение 2009г. к тому, что мы хотя бы частично перейдем на расчеты 
в рублях", - сказал В.Алекперов. Однако исчисление нефти, по его мнению, в ближайшей перспективе сохранится в долларах, которые 
потом будут переводиться в рубли. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Новости эмитентов: 
 
 ОАО "Ростелеком" 
ОАО "Ростелеком" перенесло дату оглашения принятой стратегии развития на 2009-2013гг. на 6 ноября 2008г., говорится в 

сообщении компании. Ранее компания планировала огласить данную стратегию 11 ноября с.г. Как сообщалось ранее, ключевыми 
направлениями стратегии развития компании на 2009-2013гг., одобренной в ее базовом варианте, являются диверсификация бизнеса, 
наращивание маркетинговой активности, модернизация технической инфраструктуры, развитие международного сотрудничества с 
национальными операторами связи, а также экспансия на зарубежные рынки. Инвестиции "Ростелекома" в 2008г. по сравнению с 
2007г., по прогнозу, увеличатся на 5,86% - до 6 млрд 736 млн руб. В 2007г. вложения составили 6 млрд 362 млн руб. Компания 
эксплуатирует транспортную телекоммуникационную сеть цифровых и аналоговых линий на территории России протяженностью около 
200 тыс. км. "Ростелеком" обслуживает основную долю междугородного и международного трафика в РФ, а также обеспечивает работу 
наземной сети телевизионных и радиовещательных каналов. Крупнейший акционер "Ростелекома" - ОАО "Связьинвест", владеющее 
50,67% голосующих акций. Чистая прибыль ОАО "Ростелеком" по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО) в 
2007г. по сравнению с 2006г. увеличилась в 2 раза - до 2 млрд 806 млн руб. Чистая прибыль компании по РСБУ в 2007г. увеличилась 
на 31,2% - до 9 млрд 423,9 млн руб. 

 
НК "Роснефть" 
НК "Роснефть" сохраняет планы по росту добычи нефти в 2008г. на 9% по сравнению с 2007г. - до 110 млн т. Об этом 

сообщил РБК вице-президент компании Михаил Ставский. Он также отметил, что "небольшой рост по добыче будет в 2009г.". "Мы не 
собираемся падать в добыче", - подчеркнул он. Он добавил, что 4% роста добычи в 2008г. составляет органический рост. Говоря о 
возможном влиянии кризиса на инвестиционную программу "Роснефти", М.Ставский сообщил, что руководство компании, возможно, 
будет "фильтровать" свои проекты в зависимости от уровня цены на нефть. Он добавил, что, скорее всего, до конца года изменения, 
способные повлиять на уровень добычи, приняты не будут. Он отметил, что компания намерена также сократить издержки, в частности, 
при введении новых скважин. При этом М.Ставский отметил, что "резкого уменьшения объемов бурения не будет". Уставный капитал 
НК "Роснефть" после консолидации 12 дочерних обществ составляет 105 млн 981 тыс. 778 руб. 17 коп. (10 млрд 598 млн 177 тыс. 817 
обыкновенных акций номиналом 0,01 руб.). 75,16% компании принадлежат государственному ОАО "Роснефтегаз", остальными акциями 
владеет широкий круг стратегических, институциональных и индивидуальных инвесторов. В 2007г. "Роснефть" вышла на первое место 
по добыче среди российских компаний добыв 101 млн т нефти. Чистая прибыль "Роснефти" по US GAAP в 2007г. увеличилась в 3,6 
раза и составила 12,86 млрд долл., выручка выросла на 48,7% - до 49,2 млрд долл., показатель EBITDA - почти в 2 раза - до 14,085 
млрд долл. Чистая прибыль компании по российским стандартам бухучета за 9 месяцев 2008г. увеличилась более чем в два раза - до 
206,36 млрд руб. 

 
ОАО "Межрегиональная распределительная компания Центра" (МРСК Центра) 
Полезный отпуск электроэнергии по филиалам ОАО "Межрегиональная распределительная компания Центра" (МРСК Центра) 

за 9 месяцев 2008г. увеличился по сравнению с аналогичным периодом 2007г. на 3,6% и составил 42 млн 413 тыс. 191,8 кВт/ч. По 
сообщению пресс-службы компании, полезный отпуск электроэнергии по филиалам МРСК Центра в III квартале 2008г. увеличился на 
3,2% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года - до 13 млн 302 тыс. 854,1 кВт/ч. Общие потери электроэнергии по 
филиалам МРСК Центра за 9 месяцев 2008г. составили 8,62%, по итогам III квартала - 6,85%. При увеличении полезного отпуска за 
отчетные периоды 2008г. частично снизились технические потери электроэнергии в распредсетях. Как отмечают в компании, это стало 
возможным благодаря проводимым в филиалах мероприятиям по техническому перевооружению, реконструкции, повышению 
пропускной способности и надежности работы электрических сетей, сбалансированности их режимов, разработке и широкому 
применению автоматизированных систем контроля и учета электроэнергии (АСКУЭ). ОАО "Межрегиональная распределительная 
сетевая компания Центра" (ранее МРСК Центра и Северного Кавказа - МРСК-1) зарегистрировано 17 декабря 2004г. В МРСК Центра в 
качестве филиалов входят 11 РСК: ОАО "Белгородэнерго", ОАО "Воронежэнерго", ОАО "Курскэнерго", ОАО "Липецкэнерго", ОАО 
"Орелэнерго", ОАО "Тамбовэнерго", ОАО "Брянскэнерго", ОАО "Тверьэнерго", ОАО "Смоленскэнерго", ОАО "Костромаэнерго", ОАО 
"Ярэнерго". Уставный капитал МРСК Центра составляет 4 млрд 221 млн 794 тыс. 146,8 руб., он разделен на 42 млрд 217 млн 941 тыс. 
468 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 10 коп. По итогам 2007г. компания получила общую прибыль в размере 1 
млрд 982 млн 727 тыс. руб., что на 51% больше, чем в 2006г. 

 
ОАО "ГМК "Норильский никель" 
ОАО "ГМК "Норильский никель" смогло выкупить акции в рамках buy-back на 26 млрд руб., сообщает пресс-служба ГМК. При 

этом компания напоминает, что ГМК в соответствии с решением совета директоров принимала заявления о покупке акций с 29 
сентября по 28 октября 2008г. 29 октября 2008г., в соответствии с объявленными компанией условиями, началось переоформление 
акций (заключение договоров купли-продажи и подача передаточных распоряжений регистратору). "29 октября 2008г. ряд сделок с 
российскими и иностранными юридическими лицами, подавшими заявления о приобретении акций общества, был завершен. Общая 
сумма платежей акционерам в рамках приобретения компанией собственных акций по состоявшимся сделкам составляет около 26 
млрд руб.", - говорится в сообщении ГМК. В этот же день в ГМК "Норильский никель" поступили исполнительные документы, из которых 
следовало, что арбитражный суд Красноярского края запретил ГМК "Норильский никель" исполнять решение совета директоров о 
приобретении собственных акций. При этом регистратор ГМК "Норильский никель" - ЗАО "Национальная регистрационная компания" - 
уведомил компанию о получении аналогичных исполнительных документов. В сложившейся ситуации гендиректор Владимир 
Стржалковский принял решение о приостановлении всех дальнейших действий по заключению договоров и осуществлению платежей 
акционерам в рамках приобретения компанией собственных акций. Напомним, 28 октября 2008г. стало известно, что арбитражный суд 
Красноярского края запретил "Норильскому никелю" совершать любые действия по приобретению собственных акций. Такое решение 
было принято в качестве обеспечительной меры по иску объединенной компании "Российский алюминий" ("Русал"), просившей 
признать недействительным решение совета директоров "Норникеля" о выкупе собственных размещенных обыкновенных именных 
акций. В свою очередь представитель "Норникеля" сообщал, что никаких документов в компанию не поступало. При этом "Норникель" 
29 октября 2008г. сообщил, что акционеры в рамках buy-back, объявленного компанией, предъявили к выкупу 110 млн 530 тыс. 008 
акций. Общее количество акций, в отношении которых были приняты заявления об их продаже, превысило количество, заявленное 
компанией. Таким образом, ценные бумаги будут приобретаться пропорционально заявленным ими требованиям. "Норильский никель" 
22 августа 2008г. объявил о приобретении до 7 млн 947 тыс. своих акций (около 4% уставного капитала) по цене 6 тыс. 167 руб. за 
каждую. Прием заявлений от акционеров о приобретении компанией акций осуществлялся с 29 сентября 2008г. по 28 октября с.г. 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ММВБ: 
 

Name Time Last Change, % Bid Ask DayValue 
Индекс ММВБ 05.11.2008 775,19 1,08     36 003 441 903 
Газпром 05.11.2008 141,22 0,94 141,22 141,22 11 888 094 831 
Сбербанк России-3 05.11.2008 29,17 2,75 29,17 29,17 9 304 313 915 
НорНикель ГМК 05.11.2008 2989,68 7,54 2989,68 2989,68 3 493 101 794 
ЛУКОЙЛ 05.11.2008 1097,38 -0,33 1097,38 1097,38 3 019 359 984 
Роснефть 05.11.2008 126,21 0,57 126,21 126,21 2 462 177 343 
Банк ВТБ 05.11.2008 0,0424 -1,17 0,0424 0,0424 1 695 031 559 
Сбербанк России-3 пр. 05.11.2008 13,09 0,77 13,09 13,09 840 412 455 
СургутНГ 05.11.2008 18,148 2,53 18,148 18,148 676 002 676 
СургутНГ пр. 05.11.2008 6,276 -4,34 6,276 6,276 508 238 291 
РусГидро 05.11.2008 0,599 9,71 0,602 0,602 256 178 430 
Полюс Золото 05.11.2008 593 -2,62 596,29 596,29 195 504 868 
Северсталь 05.11.2008 109 0,41 109,01 109,48 179 656 223 
МТС 05.11.2008 160,49 11,07 159,92 159,92 161 986 505 
ФСК ЕЭС 05.11.2008 0,124 30,53 0,125 0,125 159 515 475 
Транснефть пр. 05.11.2008 10100 6,88 10032,23 10032,23 151 174 998 
УралСвязьИн 05.11.2008 0,366 1,1 0,366 0,366 133 103 136 
Газпром нефть 05.11.2008 70,62 5,88 70,62 70,62 124 530 663 
Уралкалий 05.11.2008 118,5 -0,59 117,27 117,27 73 537 836 
НЛМК 05.11.2008 27,78 -11,81 27,78 27,78 61 511 757 
ИНТЕР РАО ЕЭС 05.11.2008 0,008 2,56 0,008 0,008 60 893 652 
НОВАТЭК 05.11.2008 99,15 -0,86 99,26 99,5 56 972 883 
Ростелеком пр. 05.11.2008 16,74 -1,53 16,74 16,74 45 461 311 
ММК 05.11.2008 8,498 19,05 8,34 8,34 44 679 250 
МосЭн 05.11.2008 1,06 17,13 1,06 1,062 41 302 528 
СибирьТелеком 05.11.2008 0,477 -0,63 0,472 0,475 39 368 034 
Ростелеком 05.11.2008 214,51 -2,54 216,44 216,44 25 744 488 
АФК Система 05.11.2008 6,8 7,99 6,8 6,849 17 730 745 
Распадская 05.11.2008 64 1,59 64,43 64,99 16 330 332 
МОЭСК 05.11.2008 0,837 10,86 0,822 0,837 14 880 201 
Московская ТеплоСеть 05.11.2008 0,679 12,98 0,667 0,678 12 740 745 
ТГК-5 05.11.2008 0,0041 7,89 0,004 0,0041 11 214 479 
ВолгаТелеком 05.11.2008 22,65 7,96 22,36 22,66 10 231 297 
Акрон 05.11.2008 516 0,2 514,27 516 10 177 198 
ОГК-2 05.11.2008 0,306 1,32 0,302 0,305 9 801 365 
Заволжский мотозавод пр. 05.11.2008 46,95 17,38   45,888 9 390 000 
Татнефть пр. 05.11.2008 25 0,12 24,71 25 9 033 426 
Полиметалл 05.11.2008 85,4 -4,03 85,39 85,49 8 979 473 
7Континент 05.11.2008 392,48 9,02 385,01 392 8 881 290 
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Российский рынок: 

 
Акции 

Итоги торгов ADR: 
 

Source Name Time Last Change, % DayVolume PrevClose Currency 
ADR в Германии VimpelCom 05.11.2008 11,78 -11,36 31941 13,29 EUR 
ADR в Германии Rostelecom 05.11.2008 27,2 -4,99 2810 28,63 EUR 
ADR в Германии Gazprom 05.11.2008 16 -10,01 673404 17,78 EUR 
ADR в Германии LUKOIL 05.11.2008 30,95 -3,25 107439 31,99 EUR 
ADR в Германии Mosenergo 05.11.2008 3,15 -15,32 268885 3,72 EUR 
ADR в Германии Surgutneftegaz 05.11.2008 5,2 -10,81 44247 5,83 EUR 
ADR в Германии Norilsk Nickel 05.11.2008 8,2 -21,46 179671 10,44 EUR 
LSE RU ADR AFK System 05.11.2008 7,5 -12,79 747726 8,6 USD 
LSE RU ADR GAZPROM NEFT 05.11.2008 13,09 -9,72 205358 14,5 USD 
LSE RU ADR LUKOIL 05.11.2008 41,5 1,92 8668701 40,72 USD 
LSE RU ADR Gazprom 05.11.2008 21,4 -6,96 28142056 23 USD 
LSE RU ADR MAGNIT 05.11.2008 6,23 16,45 156914 5,35 USD 
LSE RU ADR MMK 05.11.2008 4,2 5 887039 4 USD 
NYSE RU ADR MECHEL 2:40:00 7,94 -11,88 3697521 9,01 USD 
NYSE RU ADR Mobile TeleSystems 2:40:00 44,01 -6 5778196 46,82 USD 
NYSE RU ADR Rostelecom 0:15:00 33,75 -11,14 109284 37,98 USD 
NYSE RU ADR VimpelCom 0:15:00 15,58 -17,52 7489259 18,89 USD 
NYSE RU ADR Wimm-Bill-Dann 0:15:00 41 -11,85 136236 46,51 USD 

 
Модельный портфель: 

 

Эмитент 
Цена 

покупки, руб. 
Количество 

цб. 
Текущая цена, 
руб.(закрытие) 

Изменение 
после покупки 

Доля в 
портфеле 

Газпром 0 0 139,91 0,00% 0% 
Сбербанк 0 0 28,39 0,00% 0% 
ГМК Нор.Никель 0 0 2780 0,00% 0% 
            
            
            
            
"В акциях", руб. 0         
"В деньгах", руб. 43 552 301         
            

Эмитент 

Цена покупки 
% от 

номинала 
Доходность 
покупки, % 

Кол-во 
облигаций 

Доходность к 
погашению (с 

НКД) 
Доля в 

портфеле 

Банк России,10 100 6,37 2000 6,61% 20% 
ОФЗ-27026 100 6,13 2000 8,19% 20% 
РЖД, 05 100 6,67 2000 14,19% 20% 
ВТБ-24, 02 100 7,70 2000 13,44% 20% 
  100 8,03 2000 12,50% 20% 
"В облигациях", 
руб. 10 000 000         
"В деньгах", руб. 0         
Депозит   Ставка (183 дня)     
Рублевый 6 000 000 10%       
Депозит           
Долларовый 4 000 000 10,25%       
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Российский рынок: 

 
Облигации 
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Cbonds-Muni (средневзв. доходность, простая) 
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Российский рынок: 

 
Облигации 

Новости эмитентов: 
 
Комитет государственных заимствований города Москвы 
Комитет государственных заимствований города Москвы (Москомзайм) провел 5 ноября 2008г. сделки РЕПО на общую сумму 

3 млрд 802 млн 988 тыс. 614 руб. при средневзвешенной ставке 7,79%, говорится в сообщении Москомзайма. Сделки РЕПО 
осуществлялись с облигациями 44 (RU32044MOS0), 45 (RU32045MOS0), 46 (RU31046MOS0) выпусков облигационного городского 
внутреннего займа (ОГВЗ) г.Москвы. Сумма денежных средств, направляемых комитетом на приобретение облигаций РЕПО, составила 
4 млрд 8 млн 185 тыс. руб. Срок РЕПО - 28 календарных дней, начальное значение дисконта составит не менее 5%, ставка 
фиксированного возмещения - не менее 5%. 

 
Министерство финансов РФ 
Внешний долг России снизился с начала 2008г. на 10,02% и на 1 октября составил 40,4 млрд долл. (на 1 января 2008г. 

внешний долг РФ составлял 44,9 млрд долл.). Об этом сообщает пресс-служба Министерства финансов РФ. Задолженность 
Парижскому клубу кредиторов, накопленная с 1992г., составила 1,4 млрд долл., задолженность странам, не вошедшим в клуб, - 2 млрд 
долл. Коммерческая задолженность РФ на 1 октября 2008г. составляет 800 млн долл., тогда как задолженность перед 
международными финансовыми организациями - 4,6 млрд долл. Задолженность РФ по еврооблигационным займам является самой 
крупной из всех задолженностей по состоянию на 1 октября 2008г. - 27,7 млрд долл. Задолженность по облигациям внутреннего 
государственного валютного облигационного займа - 1,8 млрд долл. Объем предоставленной гарантии РФ в иностранной валюте 
составил 600 млн долл. 

 
Министерство финансов РФ 30 октября 2008г. провело размещение выпуска государственных сберегательных облигаций с 

фиксированной процентной ставкой купонного дохода (ГСО-ФПС) 39004RFMS объемом 8 млрд руб., говорится в сообщении 
министерства. Как говорится в сообщении министерства, облигации были размещены по закрытой подписке. Цена размещения ГСО-
ФПС составила 99,9938% от номинальной стоимости (без учета накопленного купонного дохода), доходность - 9,41% годовых. Выпуск 
состоит из 8 млн облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. руб. каждая. Дата погашения облигаций - 18 апреля 2024г. По облигациям 
предусмотрена выплата купонного дохода по 31 полугодовому купонному периоду. Ставка купонного дохода составляет 10% годовых 
на 1-6 периоды, 9,5% годовых - на 7-12 периоды, 9% годовых - на 13-18 периоды, 8,5% годовых - на 19-22 периоды, 8% годовых - на 23-
28 периоды, 7,5% годовых - на 29-31 периоды. 

 
Правительство Подмосковья 
Правительство Подмосковья приобретет облигации ОАО "Московское областное ипотечное агентство" (МОИА, Одинцово) на 

сумму 5 млрд рублей, сообщила и.о. министра финансов региона Татьяна Крикунова в среду на пресс-конференции. 
"Мы это делаем для того, чтобы успокоить рынок. Область берет долговые обязательства "Московского областного 

ипотечного агентства" на себя», - рассказала Т.Крикунова. 
ОАО "Московское областное ипотечное агентство" является 100%-ной дочерней структурой "Ипотечной корпорации 

Московской области", которая осуществляет операции с недвижимостью, рефинансирование ипотечных кредитов и займов, оказывает 
юридические услуги, консультирует по вопросам ипотечного кредитования, занимается проектированием зданий и сооружений. 
Учредителями ИКМО являются правительство Московской области и 14 муниципальных образований, в числе которых 11 районов и 3 
города области. 

 
ОК РУСАЛ 
ОК РУСАЛ сообщила о получении от Банка развития и внешнеэкономической деятельности (ВЭБ) кредита на сумму 4,5 млрд 

долларов для погашения займа, полученного в апреле 2008 года у синдиката западных банков на покупку 25% плюс две акции ГМК 
"Норильский никель".  

Кредит предоставлен сроком на 1 год с правом пролонгации по решению Наблюдательного совета ВЭБа. Ставка по кредиту 
составила LIBOR+5%. В обеспечение кредита ОК РУСАЛ предоставит в залог 25% акций "Норильского никеля". 

"Для обеспечения интересов кредитора, выступающего агентом Правительства РФ по предоставлению финансирования 
российским корпорациям, представитель государства войдет в состав расширенного Совета директоров, который будет выбран на 
внеочередном собрании акционеров «Норильского никеля» 26 декабря 2008 года. Кроме того, два представителя государства войдут в 
состав руководства ГМК "Норильский никель"", - отмечается в сообщении ОК РУСАЛ. 

 
ООО "ЭнергоСтрой-Финанс" 
ООО "ЭнергоСтрой-Финанс" заменило платежного агента по облигациям серии 01 (гос. регистрационный номер 4-01-36256-R 

от 27.04.2007). По сообщению НП "Национальный депозитарный центр", функции платежного агента по выплате купонного дохода по 
облигационному займу будет исполнять НДЦ. Ранее платежным агентом по выпуску выступал КИТ Финанс. 

 
ООО "Рэйл Лизинг Финанс 
ООО "Рэйл Лизинг Финанс" (прежнее наименование ООО "ВКМ-Лизинг Финанс") заменило платежного агента по облигациям 

серии 01 (гос. регистрационный номер 4-01-36277-R от 05.07.2007). По сообщению НП "Национальный депозитарный центр", функции 
платежного агента по выплате купонного дохода по облигационному займу будет исполнять НДЦ. Ранее платежным агентом по 
выпуску выступал Банк Зенит. 

 
НОК 
Технический дефолт российского монополиста по производству олова стал реальным. Новосибирский оловянный комбинат не 

нашел 350 млн руб. на выкуп облигаций. Первого ноября истек срок технического дефолта по облигациям Новосибирского оловянного 
комбината. Компания не перечислила в субботу деньги на исполнение оферты, сообщил Иван Руденко, начальник департамента 
корпоративных финансов ИГ "Русские фонды" (андеррайтер займа и держатель более 10 % эмиссии). 2 октября инвесторы предъявили 
86% эмиссии на 346,89 млн руб. (заем второй серии на 400 млн руб. был размещен на ММВБ в сентябре 2006 г). НОК не смог их 
выкупить из-за "временных затруднений с ликвидностью". За неделю до оферты комбинат выплатил 24,53 млн руб. по 4-му купону. На 
этой неделе с держателями облигаций начнутся переговоры о реструктуризации задолженности на срок около года, сообщил Руденко. 

 
 



 

Обзор фондового рынка, 6 ноября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

8

 

 

 
Российский рынок: 

 
Облигации 

Предстоящие события 06.11.2008 
 

Выплата  Коста-Рика, Republic 9.335% due 09  Ставка купона - 9.335 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4667.5 
    Объем - 300 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 14 002 500 
Выплата  Санойл-Финанс, 1-В  Ставка купона - 15.5 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 38.64 
    Объем - 15 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 579 600 
Выплата  Концерн Хлебпром, 1-С  Ставка купона - 10.5 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 26.18 
    Объем - 8 500 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 222 530 
Выплата  Киев, 2015  Ставка купона - 8 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4000 
  LPN Объем - 250 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 10 000 000 
Выплата  СИБУР Холдинг, 1  Ставка купона - 7.7 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 38.39 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 57 585 000 
Выплата  СОРУС КАПИТАЛ, 1  Ставка купона - 12 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 29.92 
    Объем - 1 200 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 35 904 000 
Выплата  KazakhGold, 2013  Ставка купона - 9.375 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4687.5 
    Объем - 200 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 9 375 000 
Выплата  Имидж-Холдинг, 1-B  Ставка купона - 14 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 34.9 
    Объем - 125 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 4 362 500 
Выплата  Таттелеком, 4  Ставка купона - 9.88 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 49.26 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 73 890 000 
Доразмещение Банк России, 4-07-21BR0-8  Объем - 250 000 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 1000 
Оферта Концерн Хлебпром, 1-С  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 8 500 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: оранжевая – Элекроэнергетика, черная - Связь ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

05.11.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 425 891 709 100419 

Опционы 12 960 426 1292  

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 05.11.2008 85491 97035 82400 97035 81550 61464 9 201 205 194 
GAZR-12.08 GZZ8 05.11.2008 14772 14555 13901 15968 13862 18832 1 099 169 307 
Si-12.08 SiZ8 05.11.2008 27437 27500 27450 27649 27250 1621 441 104 933 
GOLD-12.08 GDZ8 05.11.2008 757,5 750,3 757 766 724 892 225 952 295 
SBRF-12.08 SRZ8 05.11.2008 3144 3100 2972 3440 2931 8739 204 213 091 
LKOH-12.08 LKZ8 05.11.2008 10760 12000 10481 12000 10341 5996 165 129 595 
GMKR-12.08 GMZ8 05.11.2008 31220 31000 29501 35348 29402 644 62 409 593 
VTBR-12.08 VBZ8 05.11.2008 4369 4562 4281 4741 4240 1026 28 675 149 
ROSN-12.08 RNZ8 05.11.2008 13393 12900 12500 13903 12300 261 17 222 871 
SILV-12.08 SVZ8 05.11.2008 10,24 10,21 10,26 10,36 10,17 74 16 910 672 
BR-11.08 BRX8 05.11.2008 65,21 64,1 64,44 65,88 63,09 63 16 211 397 
UR-11.08 URX8 05.11.2008 62,46 60,13 64,79 64,79 60,13 2 12 414 678 
SNGR-12.08 SNZ8 05.11.2008 17650 19100 17723 19349 16888 189 11 966 693 
GOLD-3.09 GDH9 05.11.2008 760,7 757,4 757,9 766,3 757,4 21 8 877 740 
RTS-3.09 RIH9 05.11.2008 88452 97485 85200 97485 70565 66 7 185 619 
SILV-3.09 SVH9 05.11.2008 10,37 10,31 10,37 10,37 10,31 3 2 863 961 
SBPR-12.08 SPZ8 05.11.2008 1432 1510 1313 1510 1152 93 2 661 310 
GMKR-3.09 GMH9 05.11.2008 29230 29000 30100 30969 29000 15 2 309 188 
PLZL-12.08 PZZ8 05.11.2008 6131 6597 5999 6697 5905 49 2 158 173 
URSI-12.08 UIZ8 05.11.2008 378 390 367 417 366 274 1 204 383 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 05.11.2008 2961 2995 3500 3500 2250 23 32 522 239 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 05.11.2008 701 1200 750 1200 605 38 26 727 269 
RTS-12.08_121208CA 100000 RI100000L8 05.11.2008 6797 8990 7000 9500 6000 69 22 963 246 
RTS-12.08_121208CA 160000 RI160000L8 05.11.2008 735 795 740 975 580 60 22 789 939 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 05.11.2008 331 405 300 405 280 8 17 764 021 
LKOH-3.09_110309CA 21000 LK21000C9 05.11.2008 313 115 510 510 115 2 16 800 000 
RTS-12.08_121208CA 170000 RI170000L8 05.11.2008 417 405 495 495 375 13 15 743 905 
SBRF-12.08_101208PA 3000 SR3000X8 05.11.2008 316 400 535 540 315 16 15 090 000 
RTS-12.08_121208CA 270000 RI270000L8 05.11.2008 63 60 190 190 60 4 13 452 996 
RTS-12.08_121208PA 160000 RI160000X8 05.11.2008 78417 77500 78500 79000 77500 48 12 564 795 
RTS-12.08_121208CA 120000 RI120000L8 05.11.2008 2690 4270 3200 4275 2200 11 11 633 267 
RTS-12.08_121208CA 90000 RI90000L8 05.11.2008 10543 14500 9800 14500 9100 42 6 921 469 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 05.11.2008 158 150 155 210 150 6 6 823 984 
RTS-12.08_141108PA 80000 RI80000W8 05.11.2008 4353 3500 4595 5100 3500 62 6 022 436 
RTS-12.08_121208CA 220000 RI220000L8 05.11.2008 150 150 150 150 150 1 5 957 446 
RTS-12.08_141108PA 60000 RI60000W8 05.11.2008 930 1200 550 1200 550 12 5 751 643 
RTS-12.08_121208PA 100000 RI100000X8 05.11.2008 20739 19475 24000 24000 19475 38 5 036 750 
RTS-12.08_121208PA 120000 RI120000X8 05.11.2008 35456 35000 38000 38000 33200 24 5 004 255 
RTS-12.08_121208PA 80000 RI80000X8 05.11.2008 9896 9500 11600 11675 8500 27 4 809 284 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Фондовые торги в Европе 5 ноября 2008г. закрылись снижением ведущих индексов. По итогам торгов 

общеевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 продемонстрировал снижение на 2,2%, прервав, таким образом, 
серию роста, который наблюдался на европейском рынке акций в течение шести дней.  

Торговая сессия завершились в "красной зоне" для представителей сырьевого сектора в результате снижения цен на 
нефть и металлы. Таким образом, стоимость ценных бумаг ведущих компаний нефтегазового сектора - BP, Royal Dutch Shell, 
BG Group, Cairn Energy и Tullow Oil снизились по итогам торгов в диапазоне 1,9 - 4,2%.  

Не вдохновили инвесторов и корпоративные новости - участников торгов прежде всего разочаровала датская 
пивоваренная компания Carlsberg, которая объявила о снижении прогноза по чистой прибыли в текущем финансовом году, 
несмотря на ее увеличение за 9 месяцев 2008г. на 16% - до 2,9 млрд датских крон (388 млн евро) по сравнению с 2,5 млрд 
датских крон (335 млн евро), полученными за аналогичный период годом ранее. Вслед за данным прогнозом акции Carlsberg 
по итогам европейских торгов понизились на 5,3%.  

Аналогичная ситуация сложилась для второго по величине банка еврозоны - французского BNP Paribas SA, который 
сообщил, что его чистая прибыль за 9 месяцев 2008г. снизилась на 35,6% - до 4,39 млрд евро по сравнению с 6,82 млрд евро, 
полученными за аналогичный период годом ранее. Представленный финансовый отчет разочаровал инвесторов, и ценные 
бумаги французского банка упали в цене на 1,5%.  

Без энтузиазма было воспринято и сообщение крупнейшего в мире сталелитейного концерна ArcelorMittal SA, чистая 
прибыль которого за 9 месяцев 2008г. выросла на 34% - до 7,9 млрд евро по сравнению с 5,9 млрд евро, полученными за 
аналогичный период годом ранее. Данные показатели оказались ниже прогнозов аналитиков, акции ArcelorMittal снизились на 
15%.  

По итогам торгов 5 ноября 2008г. британский индекс FTSE 100 понизился на 108,77 пункта (-2,34%) - до 4530,73 
пункта, немецкий DAX снизился на 111,17 пункта (-2,11%) - до 5166,87 пунктов. Амстердамский AEX упал на 11,69 пункта (-
4,02%) и закрылся на отметке 279,44 пункта, французский CAC 40 снизился на 72,98 пункта (-1,98%), завершив торги на 
отметке 3618,11 пункта. Швейцарский SMI - на 222,83 пункта (-3,48%) и составил 6177,83 пункта. Общеевропейский индекс 
FTSEEurofirst по итогам торгов опустился на 2,2% и составил 953,24 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 30 

 
 

France CAC 40 

 
 

 

 

 
Итоги торгов 

 

 
США 

 
Фондовые торги в США 5 ноября 2008г. закрылись падением ведущих индексов более чем на 5%. Инвесторы 

полагают, что меры стимулирования, которые предлагает одержавший победу в выборах президента США Барак Обама, 
окажутся недостаточными для сдерживания финансового кризиса. Кроме того, добавили пессимизма участникам торгов и 
макроэконоические новости. Так, в ходе торгов был опубликован индекс деловой активности в сфере услуг США (ISM Services 
index), который в октябре 2008г. снизился до 44,4 пункта по сравнению с 50,2 пункта в предыдущем месяце. Это самое низкое 
значение индекса за 10-летнюю историю его отслеживания. Аналитики прогнозировали, что индекс составит 47,5 пункта. При 
этом значение индекса выше отметки в 50 пунктов свидетельствует о промышленном росте, а снижение ниже этого уровня, 
напротив, о наметившемся упадке в промышленном производстве.  

Котировки акций крупнейшей в мире страховой компании American International Group (AIG) упали на 14,5%. Поводом 
к этому послужил иск, поданный накануне одним из инвесторов, обвинившим компанию в нарушении корпоративного 
законодательства в сделке по привлечению правительственного кредита на 85 млрд долл.  

В минусе завершилась торговая сессия и для американской сталелитейной компании Nucor Corp. Акции компании 
подешевели на 10,5% вслед за сообщением крупнейшего в мире сталелитейного концерна ArcelorMittal о снижении 
производства из-за падения спроса на продукцию компании.  

Также неблагоприятно обстоятельства сложились и для крупнейшей в мире медиакомпании Time Warner Inc., 
которая обнародовала свой финансовый отчет за 9 месяцев 2008г. Так, чистая прибыль компании снизилась на 21,6% - до 
2,63 млрд долл. по сравнению с 3,36 млрд долл., полученными за аналогичный период годом ранее. Компания также 
понизила свой прогноз по прибыли на текущий год. В результате котировки ценных бумаг Time Warner понизились на 6,3%.  

Снизилась стоимость акций и фармацевтических компаний, включая Pfizer Inc. Инвесторы предполагают, что 
предлагаемая Б.Обамой программа может не слишком благоприятно отразиться на их деятельности. На этом фоне ценные 
бумаги Pfizer Inc. подешевели на 6%.  

По итогам торгов 5 ноября 2008г. индекс Dow Jones снизился на 486,01 пункта (-5,05%) - до 9139,27 пункта, индекс 
Nasdaq - на 98,48 пункта (-5,53%) - до 1681,64 пункта, индекс S&P - на 52,98 пункта (-5,27%), составив 952,77 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
Стоимость нефтяных фьючерсов резко снизилась на фоне неожиданного роста запасов бензина в США, указавшего 

на низкий спрос. 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую 

нефть упали на 5,23 доллара, или на 7,4 проц, до 65,30 доллара за баррель. Котировки фьючерсов на нефть марки Brent в 
Лондоне на ICE Futures снизились на 4,57 доллара до 61,87 доллара за баррель. 

Нефть сдала большую часть позиций, завоеванных днем ранее, в то время как котировки фьючерсов торговались 
прочно в диапазоне 60-70 долларов за баррель. Участники рынка не готовы ставить на их рост, пока мировая экономика 
переживает замедление. Однако сокращение нефтедобычи Организацией стран-экспортеров нефти /ОПЕК/ также 
сформировало дно для падения цен. 

Запасы бензина в США на неделе 25-31 октября неожиданно выросли на 1,1 млн баррелей, о чем сообщило 
Министерство энергетики США. Аналитики ожидали, что запасы упадут на 600 000 баррелей, так как спрос остается ниже 
уровней предыдущего года. 

Котировки декабрьских фьючерсов на смесь бензинов RBOB по итогам торгов снизились на 10,83 цента, или на 7,1 
проц, до 1,4244 доллара за галлон. Декабрьские фьючерсы на топочный мазут упали на 10,69 цента, или на 5 проц, до 2,0547 
доллара за галлон. 

Свидетельства того, что Саудовская Аравия и другие члены ОПЕК сокращают экспорт способствовали росту цен на 
нефть во вторник. 

 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 

 
 

 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Декабрьские фьючерсы на золото на Comex, подразделении Нью-йоркской товарной биржи, в среду упали на 14,9 

проц или почти на 2 проц и составили 742,40 доллара США за тройскую унцию. 
Золото столкнулось с ликвидацией позиций в связи с чувством облегчения, вызванного у инвесторов завершением 

президентских выборов, а также снижением бегства в качество. Снижение цен на нефть и котировок акций также оказало 
давление на золото, тогда как ослабления доллара оказалось недостаточным, чтобы удержать цены на металл на плаву. 

Фьючерсы на серебро выросли, несмотря на падение цены золота, так как участники рынка наращивали 
спекулятивные позиции на технической инерции пока стоимость серебра держалась выше 10 долларов за унцию. 

Котировки декабрьских фьючерсов на серебро по итогам торгов на COMEX выросли на 32,5 центов, или почти на 
3,2 проц, до 10,455 доллара за унцию. 

Между тем, январские фьючерсы на платину по итогам торгов на NYMEX выросли на 22,30 доллара, или на 2,6 
проц, до 880 доллара за унцию, тогда как декабрьские фьючерсы на палладий подорожали на 9,30 доллара, или на 4,4 проц, 
до 219 доллара за унцию. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 753,75 доллара против 741,25 доллара во вторник. 
Цена на золото на рынке спот в США на 18.30 по Гринвичу: 742,20 доллара /-20,35 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 742,40 доллара /-14,90 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 10,455 доллара /+32,5 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 880,00 доллара /+22,30 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 219,00 доллара /+9,30 доллара/. 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 

 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 

• Решение ЕЦБ по ставкам 
• Trichet (ЕЦБ) выступает на ежемесячной пресс-конференции 

 
США: 

• Изменение уровня производительности рабочей силы в 
непроизв. секторе 

• Изменение уровня себестоимости труда 
• Число первичных заявок на получение пособия по 

безработице 
• Число повторных заявок на получение пособия по 

безработице 
• Изменение объема запасов природного газа (EIA) 
• Изменение объема продаж сети ICSC 
• Warsh (ФРС) выступает с речью перед инвесторами и 

экономистами 
 

 
 

 
 
GBP/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 

• Оценка темпов роста ВВП от NIESR 
• Индекс цен на жилье от HBOS 
• Решение по ставкам Банка Англии 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «продажа» 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 
Новостей нет 

 

 
 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «продажа» 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 

• Индекс ведущих экономических индикаторов 
• Индекс совпадающих экономических индикаторов 
• Объем покупок японских акций иностранными инвесторами 
• Объем покупок японских облигаций иностранными 

инвесторами 
• Объем покупок иностранных акций японскими инвесторами 
• Объем покупок иностранных облигаций японскими 

инвесторами 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Доверительное управление
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-21)

228-00-08 (4-58-96)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


