
        Выборы 44-го президента США, стали очередным поводом для оптимизма основных
фондовых площадок Европы, Азии и Америки. Данный факт не удивителен, т.к.
соответствует так называемому Президентскому  циклу, в период которого рынки и
экономика стараются показать позитивную динамику, что в этот раз удалось сделать с
достаточно большой натяжкой ввиду наихудшего положения финансовых рынков за
последние три десятилетия. Сохраняющаяся общемировая напряженность и опасения
относительно общемировой рецессии не позволяли в предвыборной динамике показать
более впечатляющие результаты. Стоит отметить, что выбор в пользу демократа Б.Обамы
по сравнению с его соперником  Дж.  Маккейном,  по мнению большинства инвесторов,
может заметно укрепить и в буквальном смысле зацементировать государственную
стратегию по преодолению спада в экономике и финансового кризиса. Так или иначе,
новоизбранный президент столкнется в первую очередь с проблемами корпоративного
сектора и падением прибылей компаний, а также максимальным за последние пять лет
ростом уровня безработицы. Опасения относительно списаний убытков в размере 680
млрд. долларов и в связи с этим возможная остановка роста экономики негативным
образом повлияли на динамику индекса широкого рынка S&P 500, понизив общий
показатель на 17%  в предыдущем месяце,  что стало наихудшим показателем с1987г.
Положение российского рынка акций продолжает оставаться неоднозначным в условиях
высоковолатильной динамики, и неустойчивых объемов торгов. В тоже время
непродолжительный  оптимизм, царящий на рынках commodities, вполне вероятно
положительным образом скажется на открытии отечественной торговой сессии, в течение
которой участникам рынка представится возможность отыграть политические события в
США. Дальнейшая позитивная динамика  в ближайшее время может встретить
сопротивление на уровне 850-900п. по индексу ММВБ, создавая в свою очередь запас
роста от 11 до 17%. Таким образом, возможное достижение данных уровней
впоследствии может встретиться с коррекционным настроем участников рынка, создавая
тем самым коридор с нижней границей в 600п. Возможные откаты и коррекции на наш
взгляд целесообразно использовать для наращивания как минимум среднесрочных
позиций в основных ликвидных бумагах, с периодом инвестирования от 2 и более лет.
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Рынки акций Европы выросли во вторник, благодаря росту банковского сектора и
"защитных" акций. Акции сырьевых, телекоммуникационных и пищевых компаний во
многом обусловили рост индекса. Бумаги Nestle, EDF, Telefonica и Enel выросли в цене на
1,5-4 процента. Рост банковского сектора обусловил UBS, акции которого выросли на 2,7
процента. Министры финансов стран Евросоюза во вторник подержали предложения о
реформировании основ мировой экономики и окончании эпохи саморегулирования
финансовых рынков, которое стало причиной худшего финансового кризиса с 1930-х
годов. Меры, предложенные президентом Франции Николя Саркози, подразумевают отказ
от англо-саксонского принципа минимального регулирования, который применялся на
финансовых рынках с момента их либерализации в 1980-х.

Оптимизм азиатских площадок в течение сегодняшних торгов, напрямую связан с
политической ситуацией в США и вероятной победой в выборах кандидата от
демократической партии –  Б.Обамы.   Акции Toyota  Motor  Corp.-  имеющей основный
рынок сбыта на территории Северной Америки, прибавили порядка 10% своей рыночной
капитализации. Динамика акций BHP Billiton Ltd. продолжает следовать за товарными
рынками на фоне взлета цен на нефть на 10%  на  предыдущих торгах.  Mizuho  Financial
Group Inc. вырос на 16% на фоне снижения ставок на денежном рынке и «оттаивания»
рынка кредитных средств.

FT-SE 100 +196.22 +4.42%
DAX +251.20 +5.00%
CAC40 +163.12 +4.62%
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Американский рынок акций во вторник закрылся ростом в предвкушении результатов
президентских выборов, которые стали известны уже после закрытия Уолл-стрит. Игроки
на рынке надеялись, что скоро узнают, кто же стал хозяином Белого дома. Борьба за
президентское кресло длится уже два года, и большинство американцев предпочитало
кандидата в президенты от Демократической партии Барака Обаму, предложившего
конкретные пути выхода из экономического кризиса. Лидерами роста стали акции
энергетических компаний, которым помогло подорожание нефти.

Закрытие торгов по ADR & GDR на западных площадках носило оптимистичный
характер.

Газпром +11,44 %
Роснефть +22,52 %
Сургутнефтегаз +15,27 %
ГМК
Норильский
никель

+31,41 %

Ростелеком -22,69 %
Газпромнефть +18,89 %
ЛУКОЙЛ +2,79 %

                Цены приведены из расчета на 1 акцию
· отношение цены закрытия расписки на биржах США и Европы к цене закрытия акции на ММВБ.

Из ожидаемых данных экономической статистики, на наш взгляд стоит отметить Уровень
занятости, Индекс деловой активности в секторе услуг в октябре. А также данные по
запасам нефти и нефтепродуктам на предыдущей неделе. Данные будут опубликованы
16-15, 18-00 и 18-35 по московскому времени соответственно.

Денис Шабанов
Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента
«ЛЕФКО-БАНК»

NIKKEI 225 +406.64 +4.46%
HANG SENG INDEX +614.35 +4.27%
SHANGHAI SE A SHARE INDX +56.53 +3.15%
SHANGHAI SE B SHARE INDX +4.25 +4.82%
KOSPI INDEX +28.15 +2.44%

DJIA +305.45 +3.28%
S&P 500 +39.45 +4.08%
NASDAQ COMPOSITE INDEX +53.79 +3.12%
NASDAQ 100 +43.65 +3.27%

США


