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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Американские рынки вчера завершили день ростом на фоне новостей о 
планах JP Morgan реструктурировать портфель ипотечных кредитов. В 
ходе реструктуризации банк может понизить ставки по кредитам и 
уменьшить невыплаченную основную часть долга. При этом на время 
реструктуризации процедура лишения прав собственности по закладным 
на дома будет приостановлена. Рынок положительно отреагировал на 
планы банка, которые подразумевают конкретные действия. При этом в 
первой половине дня американские бумаги снижались на фоне 
публикации статистических данных о снижении расходов населения и 
потребительского доверия в стране. Нефть по итогам вчерашнего дня 
выросла, при этом более сильное движение наблюдалось в конце 
торговой сессии. Сегодня мировые площадки закрыты. 

На российском рынке вряд ли сегодня будет наблюдаться высокая 
активность в отсутствие торгов на зарубежных площадках. Кроме того, 
часть инвесторов может зафиксировать прибыль перед длинными 
выходными. Пока высокие экономические риски в мире сохраняются, что 
может привести к повышению волатильности. Вложения в акции 
российских госкомпаний представляются наиболее надежными на данный 
момент.  

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Убыток Челябинского цинковый завода (CHZN) составил 907 млн руб. 

 Федеральная сетевая компания (FEES) объявила чистую прибыль 
$191 млн. по РСБУ за 3К08. ПОЗИТИВНО 

 ОГК-1 (OGKA) опубликовала финансовые результаты по РСБУ                
за 9 месяцев 2008 года. НЕЙТРАЛЬНО 

 

 
КОРОТКО 

  «Лукойл» привлек $250 млн для покупки Akpet. По сообщению 
компании, срок кредита составит 3 года, ставка – 6.5% годовых. Более того, 
компания получила рассрочку платежа и теперь может отложить закрытие 
сделки по приобретению Akpet, которая владеет 693 АЗС в Турции, до конца 
2009 года. Ранее предполагалось, что сделка должна быть закрыта до конца 
2008 года. Мы считаем данную новость позитивной для «Лукойла», однако не 
ожидаем, что это значительно повлияет  на стоимость его акций. 

 

 НЛМК завершил покупку Beta Steel за $350 млн, что ниже ранее 
объявленной суммы. Ранее компания объявляла сумму сделки в размере 
$400 млн. Снижение суммы сделки позитивно для компании, но цена все равно 
достаточно высокая. Beta Steel был приобретен за 16.7 EV/EBITDA 07 по 
сравнению со средним в 4.88 по торгуемым компаниям-аналогам в развитых 
странах. 
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Убыток Челябинского цинковый завода (CHZN) составил 
907 млн руб. 
> Челябинский цинковый завод отчитался за 1П08. Выручка упала на 29% год к 
году до 5,664 млн рублей в 1П08, в основном, из-за более низких цен на цинк. 
Суммарная себестоимость уменьшилась на 10% год к году до 5,112 млн руб. в 
1П08, так как цены цинкового концентрата, часть которого завод приобретает, 
снизились в отчетном периоде. В результате показатель EBITDA упал на 71% до 
654 млн руб. в 1H08. В 1П08 у ЧЦЗ были единовременные расходы, такие как 
издержки на геологоразведку и списание гудвил. В связи с этим по итогам полугодия 
компания получила убыток в размере 907 млн руб. по сравнению с чистой 
прибылью 1,241 млн руб. в 1П07. Чистая прибыль, скорректированная на 
единовременные расходы составила 140 млн руб. в 1П08 и 31 млн руб. во 2К08. 

> Слабая ситуация на рынке окажет негативное влияние на финансовые 
показатели ЧЦЗ. На фоне финансового кризиса мировой спрос на машины 
замедляется, что приводит к снижению спроса на цинк. Сейчас цена фьючерса на 
цинк на LME уже упала до $1137/т по сравнению со средней фьючерсной ценой 
$2,129/т во 2К08. Таким образом, цена цинка сейчас ниже, чем стоимость его 
производства в $2,602/т и близка к стоимости производства цинкового концентрата 
в $1,131/т во 2К08. Таким образом, у ЧЦЗ, скорее всего, будут убытки в ближайшем 
будущем, что было подтверждено менеджментом в ходе телефонной конференции. 
При этом уже в следующем году ожидается положительная коррекция на рынке 
цинка. 

> ЧЦЗ планирует снизить капитальные затраты. Менеджмент пересмотрел 
программу капитальных затрат ЧЦЗ, включая разработку Амурского цинкового 
месторождения. В связи с этим, ЧЦЗ планирует произвести 150 тыс. т в 2009 году 
вместо запланированных ранее 190 тыс. тонн, а также «значительно сократить 
инвестиционную программу». Эти меры помогут компании пережить тяжелые 
времена.  
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 1П08 1П07 Изменение, % 2К08 1К08 Изменение, %

Выручка 5,664 7,965 -29% 2,755 2,909 -5%

Себестоимость 5,112 5,662 -10% 2,520 2,592 -3%

Валовая прибыль 552 2,303 -76% 235 317 -26%

Валовая рентабельность 9.7% 28.9% 8.5% 10.9%

EBITDA 654 2,227 -71% 254 400 -37%

EBITDA margin 11.5% 28.0% 9.2% 13.8%

Чистая прибыль/убыток -907 1,241 -1016 109

Рентабельность -16.0% 15.6% -36.9% 3.7%

Скорректированная чистая прибыль 140 1,241 -89% 31 109 -72%

Скорректированная рентабельность 2.5% 15.6% 1.1% 3.7% 
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Федеральная сетевая компания (FEES) объявила чистую 
прибыль $191 млн. по РСБУ за 3К08. ПОЗИТИВНО 
> Результаты отражают результаты консолидированной компании. Федеральная 
сетевая компания (ФСК) вчера объявила размер своей чистой прибыли за 3К08 по РСБУ, 
которая составила 4.6 млрд. руб. ($191 млн.), как сообщает Интерфакс. Компания 
сообщила лишь результаты по чистой прибыли. Финансовая отчетность ФСК за третий 
квартал отражает результаты всех операций компании, так как в первой половине года 
ФСК завершила консолидацию всех региональных магистральных сетевых компаний. 
> Высокая рентабельность и уверенный рост – наш фаворит в секторе. Мы 
считаем объявленные результаты по чистой прибыли очень сильными и позитивными для 
ФСК. Чистая прибыль за третий квартал предполагает годовую прибыль за 2008 в
$740 млн., согласно нашим расчетам, что почти в три раза превышает аналогичный 
показатель компании за 2007 по МСФО в $263 млн. (после корректировки на разовые 
доходы). Учитывая прогноз выручки компании на 2008 в $2.9 млрд., ожидаемая чистая 
рентабельность ФСК в этом году составит 25%, что почти в два раза превышает 
аналогичный показатель у сравнимых компаний на развитых и развивающихся рынках 
(12.7%). Текущая рыночная цена ФСК предполагает коэффициент 2008П P/E на уровне 
5х, в то время как международные аналоги торгуются со средним 13х. Мы подтверждаем 
наш долгосрочный позитивный взгляд на акции ФСК как на акции фаворита сектора, и 
считаем их фундаментально недооцененными на текущих уровнях, учитывая высокую 
рентабельность и уверенный рост финансовых показателей. Основными факторами 
роста стоимости компании, с нашей точки зрения, являются поддержка государства и 
будущий переход на новую тарифную систему. 

 
ОГК-1 (OGKA) опубликовала финансовые результаты по 
РСБУ за 9 месяцев 2008 года. НЕЙТРАЛЬНО 
> ОГК-1 увеличила производство, но снизила рентабельность. Как мы писали в 
нашем ежедневном обзоре от 28 Октября 2008г, ОГК-1 увеличила отпуск 
электроэнергии и тепла за 9 месяцев 2008 года на 7% и 2%, по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года. Выручка за данный период увеличилась на 
21% (с $1.26 млрд. до $1.53 млрд.). Показатели могли бы быть лучше, но начиная с 
августа производственные и финансовые показатели не включают данные по 
Нижневартовской ГРЭС, которая была преобразована в дочернее юридическое 
лицо. Себестоимость компании выросла на 24%. Опережающие темпы роста 
себестоимости характерны для всего сектора генерации и объясняются более 
высокими ценами на топливо в этом году. Рост себестоимости привел к снижению 
показателей рентабельности: рентабельность по EBITDA и чистая рентабельность 
снизились на 3.8 п.п. и 1.1. п.п. до 6.2% и 2.9% соответственно. 
> Генкомпания может выпустить акции в пользу одного из госбанков. По 
словам генерального директора ОГК-1, г-на Хлебникова, генкомпания попросила 
государство профинансировать свою инвестиционную программу. Генкомпания 
может выпустить дополнительные акции в пользу государства, или, скорее всего, в 
пользу Внешэкономбанка. Это позволит привлечь 23 млрд. рублей, что покроет 
только часть всей инвестиционной программы, но будет достаточно для 
строительства первоочередного проекта на Уренгойской ГРЭС. Согласно 
«Интерфаксу»,  Минэнерго поддерживает данный вариант. Генкомпания ожидает 
получить ответ за свое предложение в течение месяца. Мы полагаем, что 
финансовые результаты не окажут существенного влияния на акции генкомпании, 
однако положительное решение по финансированию инвестпрограммы послужит 
краткосрочным драйвером роста для акций ОГК-1.  

Финансовые результаты ОГК-1 за 9 мес. 2008 по РСБУ, $ млн  
 9M2007 9M2008 Изменение 

Выручка 1 261 1 527 21% 
Себестоимость -1 086 -1 344 24% 
EBITDA 168 95 -43% 
Чистая прибыль 68 44 -35% 
    
Рентабельность по EBITDA  10.0% 6.2% -3.8 п.п. 
Чистая рентабельность  4.0% 2.9% -1.1 п.п. 
    
Чистый долг 95 339 - 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал  
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 5.030 UR 24.78 UR Пересмотр оценки

 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 4.657 UR 29.73 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 38.918 UR 19.12 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.659 UR 20.79 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.231 UR 18.57 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.313 UR 30.06 UR Пересмотр оценки

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.520 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.490 UR -2.00 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.700 UR 38.55 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.851 UR 22.37 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 3.730 UR 19.10 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 39.150 UR 24.13 UR Пересмотр оценки

 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 14.500 UR 19.44 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.790 UR 11.60 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.014 UR 8.29 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.746 UR 14.28 UR Пересмотр оценки

 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.017 UR 13.07 UR Пересмотр оценки

 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.031 UR 11.03 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.264 UR 3.15 UR Пересмотр оценки

 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.166 UR 6.49 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.687 UR 8.14 UR Пересмотр оценки

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 8.304 UR 75.18 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.055 UR -52.13 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 1.046 BUY 5.36 110.28

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.454 BUY 5.91 230.14

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0016 BUY -71.56 280.09
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 26.372 BUY -53.09 154.05

 Банк Возрождение, ао VZRZ 31.10.08 11.829 UR 11.829 UR 0.00 UR Пересмотр оценки
 Банк Возрождение, ап VZRZP 31.10.08 3.556 UR 3.556 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 31.10.08 1.319 UR 1.319 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 15.371 BUY -69.71 307.90

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 14.316 BUY -61.20 361.71
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 12.583 BUY -44.35 159.07

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 25.920 BUY -46.33 166.59
 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 75.726 HOLD -7.93 16.21

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.344 HOLD 56.59 4.50
 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.104 BUY -86.96 839.07

 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 3500.000 BUY -14.11 121.23

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.28 HOLD -75.0 267.2

 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.12 HOLD -75.6 366.9

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 18 BUY -89.6 1466.7
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 17 BUY -85.1 1117.6

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.15 HOLD -83.2 709.9
 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.9 BUY -48.4 261.0

 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 10 BUY -83.2 711.4

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 30.10.08 88.00 158.00 102.08 BUY 10.80 62.05 Новая рекомендация

 Северсталь, ао CHMF 30.10.08 3.30 8.10 3.39 BUY 2.74 138.91 Новая рекомендация
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 0.94 UR -68.60 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 30.10.08 0.23 1.37 0.23 BUY 1.21 488.51 Новая рекомендация
 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.30 UR 9.17 UR -25.45 UR Без рекомендации

 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 22.32 BUY -53.02 168.87

 Полиметалл, ао PMTL 30.10.08 3.00 6.50 3.20 BUY 6.78 102.90 Новая рекомендация
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 1.88 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.50 UR 2.15 UR -60.95 UR Пересмотр оценки
 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.00 UR 500.00 UR -70.15 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0192 UR -78.14 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0075 BUY -93.52 2355.23

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0104 UR -91.45 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0132 UR -89.83 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0154 BUY -87.09 944.85

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0444 BUY -73.96 327.75

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0093 UR -91.40 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -91.20 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0002 UR -76.04 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0324 BUY -85.83 702.46

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0004 UR -64.90 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0001 UR -76.24 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -83.74 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -88.86 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0098 UR -90.88 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0012 HOLD -19.05 11.15

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -82.24 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 1.5458 UR -59.19 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.61 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0035 BUY -86.11 1013.09

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0015 BUY -85.13 1176.75

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -76.61 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3767 UR -61.18 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4900 UR -76.16 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0075 UR -77.22 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0107 UR -89.51 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0269 UR -72.39 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0224 UR -25.07 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.2056 UR -24.70 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.8364 UR -57.18 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 20,963,282 19.87 1.38% GAZP 19.36 2.63%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 1,875,547 20.45 3.28% GAZP 19.36 5.63%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 5,052,635 38.20 -1.90% LKOH 37.00 3.24%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 570,666 38.80 -0.26% LKOH 37.00 4.86%

NVTK LI NovaTek LSE 10 260,892 39.50 6.76% NVTK 27.00 46.30%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 18,729,797 4.60 -3.16% ROSN 4.65 -1.08%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 181,540 12.00 9.49% SIBN 8.88 35.21%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 24,863 12.30 12.84% SIBN 8.88 38.59%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 3,399,607 6.45 -3.01% SNGS 6.30 2.38%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 49,362 6.54 2.19% SNGS 6.30 3.81%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 182,904 2.54 0.40% SNGSP 2.00 27.00%

ATAD LI T atnef t LSE 20 434,997 43.80 26.96% T AT N 34.00 28.82%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 238,570 7.51 2.88% AFKS 3.80 97.63%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,718,213 2.79 5.28% CMST 8.50 -67.18%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 1,222,812 7.40 3.21%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 2,554,390 39.15 0.93% MTSS 24.25 61.44%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 500 6.68 -3.61%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 36,403 40.50 10.96% RTKM 48.60 -16.67%

ROS US Rostelecom NYSE 6 180,734 37.25 -13.29% RTKM 48.60 -23.35%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 74,880 2.85 470.00% UR SI 2.80 1.79%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 7,917,389 14.50 3.35% VIMP 21.00 -30.95%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 1,345 8.25 3.13% VZRZ 9.00 -8.33%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 5,764,061 3.15 -1.56% VTBR 3.10 1.61%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 #N/A N/A 1.79 5.29% GCHE 3.33 -46.30%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 139,959 10.20 -1.64%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 1,044,992 4.50 21.62% MGNT 3.20 40.63%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 186,066 43.94 0.85% WBDF 13.00 238.00%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 279,830 16.00 -3.03% PHST 6.25 156.00%

SVST  LI Severs tal LSE 1 2,859,346 3.45 0.00% CH MF 3.40 1.47%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 60,000 1.52 -3.80% CHZN 1.25 21.60%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 918,085 15.40 -3.57%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 6,139,555 10.01 8.80% GMKN 9.75 2.67%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 276,949 10.45 18.35% GMKN 9.75 7.18%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 2,146,128 2.95 1.72% MAGN 2.86 3.15%

MT L US Mechel NYSE 1 4,707,950 9.17 0.99% MTLR 7.15 28.25%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 443,388 9.40 4.44% NLMK 9.20 2.17%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 404,497 11.02 -7.00% PLZL 11.16 -1.24%

PMTL LI Polymetal LSE 1 160,300 3.00 7.91% PMTL 2.90 3.45%

TM KS LI T MK LSE 4 171,294 10.70 -3.17% TRMK 8.00 33.75%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 60 12.00 -17.24% IRGZ 16.50 -27.27%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 500 3.00 0.00% MSNG 3.00 0.00%

AFID  LI AFI Development LSE 1 162,700 1.60 6.67%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 171,039 0.30 20.00%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 26,250 2.49 16.90% LSRG 1.80 38.33%

PIK LI PIK Group LSE 1 182,891 5.99 6.96% PIKK 3.69 62.33%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 164,793 1.72 15.44%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 0.63 -37.50% SITR 3.25 -80.77%

URKA LI Uralkali LSE 5 642,456 20.89 -2.84% URKA 23.00 -9.17%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ИТОГИ ОКТЯБРЯ НА РТС 
 

 
Лидеры роста 

Тикер Название компании Цена, $ Изменение, % 

RTMC  РТМ, ао 1.069 42.53%
CHEP  Челябинский трубопрокатный завод, ао 3.500 25.00%
SNGS  Сургутнефтегаз, ао 0.630 18.87%
RTKM  Ростелеком, ао 8.100 10.96%

 
Лидеры падения 

Тикер Название компании Цена, $ Изменение, % 

TGKA  ТГК-1, ао 0.000 -80.00%
NKSH  Нижнекамскшина, ао 0.300 -78.57%
KIRZ  Кировский завод, ао 11.000 -78.00%
GAZA  ГАЗ, ао 18.000 -77.50%
MVID  М.видео, ао 0.700 -76.03%
GRAZ  Группа РАЗГУЛЯЙ, ао 1.000 -74.81%
AFKS  АФК Система, ао 0.190 -71.64%
MRKU  МРСК Урала, ао 0.004 -71.01%
MRKV  МРСК Волги, ао 0.001 -70.59%
OPIN  ОПИН, ао 45.000 -70.00%

 
 
Лидеры по объемам сделок 

Тикер Название компании  Объем сделок, $  Доля в РТС 

SBER  Сбербанк России, ао 60 662 687 26.57%
GAZP  Газпром, ао 54 953 949 24.07%
LKOH  ЛУКОЙЛ, ао 27 194 696 11.91%
MTSS  МТС, ао 18 036 659 7.90%
GMKN  ГМК Норильский никель, ао 15 065 154 6.60%
SNGS  Сургутнефтегаз, ао 8 786 794 3.85%
ROSN  НК Роснефть, ао 8 309 796 3.64%
MSTT  Мостотрест, ао 3 147 176 1.38%
FESH  Дальневосточное морское пароходство, ао 2 256 962 0.99%
URKA  Уралкалий, ао 1 433 336 0.63%

 
 

 
Источник: РТС,  расчеты КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,576.98 -5.01% 12.13% -23.83% -43.97% -49.16%

Hang Seng Гонконг 13,968.67 -2.52% 10.70% -22.47% -49.78% -55.64%

Straits T imes Сингапур 1,794.20 -0.43% 12.12% -23.94% -48.23% -52.29%

Seoul Composite Южная Корея 1,113.06 2.61% 18.57% -23.13% -41.33% -46.05%

Shanghai Composite Китай 1,728.79 -1.97% -6.02% -24.63% -67.14% -70.77%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,870.66 3.99% 6.36% -14.84% -42.74% -49.25%

SENSEX Индия 9,788.06 8.22% 12.49% -23.89% -51.75% -50.38%

ISE 100 Турция 27,832.93 4.11% 15.12% -22.80% -49.89% -51.49%

FTSE 100 Великобритания 4,377.34 2.00% 12.72% -10.71% -32.21% -33.54%

DAX Германия 4,987.97 2.44% 16.12% -14.46% -38.17% -36.71%

CAC  40 Франция 3,487.07 2.33% 9.18% -13.52% -37.89% -39.15%

Budapest SE Index Венгрия 13,505.70 -1.30% 13.34% -28.42% -48.52% -50.68%

PX50 Чехия 877.90 1.55% 16.85% -27.13% -51.63% -54.41%

WIG 20 TR Польша 1,825.84 1.66% 17.37% -23.42% -47.17% -52.91%

РТС Россия 773.37 1.93% 40.76% -36.18% -66.24% -65.17%

ММВБ Россия 731.96 0.63% 42.51% -28.77% -61.25% -60.78%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 19,080.13 0.45% 14.09% -12.26% -27.31% -31.75%

Egypt HERMES Египет 425.40 0.00% -4.39% -32.57% -54.13% -49.42%

DJIA США 9,325.01 1.57% 11.29% -14.06% -29.70% -31.27%

S&P 500 США 968.75 1.54% 10.49% -16.94% -34.03% -35.78%

NASDAQ США 1,720.95 1.32% 10.88% -17.73% -35.11% -38.42%

Bovespa Бразилия 37,256.84 -0.51% 18.34% -24.80% -41.68% -41.83%

BUSE MERVAL Аргентина 1,010.79 3.82% 13.54% -36.75% -53.02% -56.46%

IBC Венесуэла 35,637.10 -0.81% -2.55% -6.14% -5.98% -9.36%

MSCI BRIC 179.54 1.29% 24.50% -29.24% -59.47% -61.35%

FTSE Russia IOB Index 560.12 1.08% 59.84% -31.06% -60.96% -60.02%

MSCI Russia 528.04 -0.08% 53.34% -35.28% -65.63% -63.21%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 524.70 2.18% 38.99% -38.74% -64.02% -61.09%

Электроэнергетика 723.96 -1.42% -2.13% -41.45% -77.64% -76.19%

Металлургия 937.09 7.30% 30.82% -44.26% -72.36% -72.96%

Машиностроение 1,250.20 3.46% -2.52% -31.82% -61.21% -55.79%

Банки 765.75 0.00% 21.70% -33.93% -71.50% -71.08%

Телекоммуникации 1,235.73 8.92% 37.20% -28.57% -68.72% -64.11%

Потребительский сектор 861.08 1.53% 2.77% -34.88% -62.37% -59.16%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 64.40 3.92% 6.17% -32.12% -31.41% -28.45%

EUCR URMD Urals 64.21 5.89% 8.19% -30.31% -30.37% -26.54%

USCR WTIC W TI 67.81 2.80% 7.38% -31.18% -29.36% -27.47%

GOLD LNPM Золото 730.75 -3.24% 2.56% -16.96% -12.35% -7.53%

SLVRLN  Серебро 9.28 -7.39% 4.50% -24.43% -37.13% -35.38%

PLTMLNPM Платина 814.00 -3.21% 4.63% -19.41% -46.80% -43.59%

PLDMLNPM Палладий 198.00 -3.41% 17.86% -1.49% -45.60% -46.49%

MBALAL02 Алюминий 1,970.25 -3.21% 5.08% -17.08% -16.17% -21.16%

MBCUC U35 Медь 3,995.00 -11.16% 7.36% -37.37% -40.16% -47.85%

MBNINI15 Никель 11,305.00 -10.46% 28.32% -29.34% -56.19% -64.28%

MBZN ZN15 Цинк 1,460.50 -2.50% 37.46% -11.32% -36.22% -46.54%

LMNADS03 Сталь 1,535.00 -0.32% 1.66% -27.59% -33.55% -32.97%

MBTN TN14 Олово 13,860.00 -5.71% 22.11% -21.47% -15.38% -15.74%

MBPBPB19 Свинец 1,506.00 -1.68% 32.11% -16.61% -40.52% -58.47%

Фьючерсы 

CO1 Brent 65.32 2.53% 5.27% -31.48% -30.40% -27.20%

CL1 W TI 67.81 2.80% 5.71% -31.18% -29.35% -27.47%

HO1 Печное топливо 200.63 1.12% 3.07% -29.53% -24.13% -20.14%

PG1 Бензин 149.59 1.97% 1.22% -36.61% -39.94% -36.16%

NG1 Газ 6.78 5.47% 8.72% -12.23% -9.35% -21.47%

GC1 Золото 718.20 -2.75% -1.49% -18.45% -14.30% -9.51%

SI1 Серебро 9.73 -0.56% 4.68% -23.81% -34.24% -32.08%

PL1 Платина 831.60 0.12% 4.76% -19.24% -45.59% -42.68%

PA1 Палладий 199.55 1.45% 14.72% -5.40% -47.24% -46.91%

LY1 Алюминий 1,453.50 0.35% -0.92% -30.07% -36.45% -34.31%

LP1 Медь 4,097.00 -2.31% 8.85% -33.83% -38.40% -45.46%

LN1 Никель 11,962.00 1.70% 21.24% -24.12% -54.10% -62.79%

LX1 Цинк 1,101.50 -3.12% -3.65% -33.26% -53.24% -59.77%

LONADS03 Сталь 1,460.00 -9.32% -2.67% -31.62% -37.61% -36.38%

LT 1 Олово 13,640.00 -8.43% 13.95% -22.52% -16.37% -16.65%

LL1 Свинец 1,502.00 -0.79% 18.92% -12.93% -41.12% -58.28%

API21MON Уголь  энергетический 104.16 -2.83% -0.25%

SB1 Сахар 12.02 1.43% 11.71% -13.71% 11.09% 21.29%

CC1 Какао 2,053.00 -1.49% 3.84% -18.24% 0.88% 4.00%

KC1 Кофе 113.00 1.80% 4.00% -12.47% -17.03% -7.83%

C 1 Кукуруза 401.50 -1.95% 7.71% -17.05% -11.86% 8.88%

W 1 Пшеница 536.25 -0.33% 3.87% -19.93% -39.41% -31.10%

S 1 Соя 925.25 -0.94% 7.12% -12.13% -22.83% -6.61%

CT1 Хлопок 44.29 -1.77% -4.20% -21.74% -34.88% -30.51%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, 
использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не 
дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 
 


