
Несмотря на снижение темпов экономического роста, показатель которого оказался выше
ожидаемого уровня, участники американского рынка позитивно восприняли ситуацию,
закрыв торги по основным площадкам США в положительной зоне,  выше 2%.   Одни из
ведущих компаний экономики-  Intel  Corp.,   Walt  Disney  Co.  и JPMorgan  Chase  &  Co,
увеличили размер рыночной капитализации на 5,3% после публикации умеренно
негативной отчетности по ВВП в третьем квартале текущего года. Котировки акций
Colgate-Palmolive Co.  также показали впечатляющий рост (+7%) после опубликования
позитивных данных финансовой отчетности превзошедшей ожидания. Дальнейший рост
рынка продолжился после согласия со стороны Гонконга, как кредитора поддержать
издержки кредитования на низком уровне, а также выделением ФРС 120 млрд. долларов
для стимулирования кредитования на формирующихся рынках. Впечатляющий рост
российских фондовых площадок в свете последних событий произошедших на мировых
финансовых рынках, вполне вероятно в течение сегодняшнего дня может столкнуться с
некоторым "охлаждением" настроений отечественных участников рынка. Причиной
возможного отката может стать нежелание игроков удерживать прибыльные позиции,
ввиду отсутствия возможной поддержки западных рынков в течение завтрашних торгов, а
также со стороны новостного фона. Основной рост рынка по-прежнему наблюдается в
активах, характеризующихся более высокой ликвидностью, относительно других
инструментов, снижая тем самым уровень возможного риска при совершении операций. С
точки зрения технического анализа восходящее движение рынка может встретить
сопротивление на отметке 850 п. по индексу ММВБ, где находится позиция 23,6%
горизонтального уровня Фибоначчи, что к тому времени может быть дополнено
перекупленностью по осциллятору Stochastic.
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Европейские рынки акций закрылись незначительным ростом по итогам торгов четверга
благодаря банковскому сектору и несмотря на снижение Уолл-стрит и потери компаний
нефтяного сектора. Панъевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 вырос на
0,73  процента до 903,61  пункта.  Акции Royal  Dutch  Shell  подешевели на 4,11  процента,
Total - на 4,03 процента, BP - на 2,22 процента на фоне снижения цены на нефть ниже
отметки в $65. Среди игроков банковского сектора бумаги Deutsche Bank приобрели в
цене 17,74 процента после того, как стало известно, что банк избежал убытков благодаря
новым правилам учета. Акции норвежского DnB NOR подскочили на 23,5 процента
благодаря оказавшейся выше ожиданий аналитиков отчетности за третий квартал. Бумаги
Banco Santander приобрели 3,66 процента, UniCredit - 0,56 процента, UBS - 3,18 процента.

Рост азиатских площадок в течение сегодняшнего дня был остановлен вследствие
умеренно негативной отчетности корпоративного сектора, а также коррекции товарно-
сырьевых рынков. Mazda Motor Corp. и Pioneer Corp – потеряли более 14% и 15% своей
рыночной капитализации соответственно, после информации о снижении прогнозных
показателей прибыли. Бумаги KB Financial Group Inc. потеряли порядка 8,6% после того
как один из основных корейских финансовых институтов - Kookmin Bank отчитался о
снижение доходов. ПозцииBHP Billiton Ltd. – несколько отступили после увеличения
запаса металлов, а также падения американских фьючерсов и роста японской йены.

FT-SE 100 +49.11 +1.16%
DAX +60.61 +1.26%
CAC40 +5.25 +0.15%

NIKKEI 225 -452.78 -5.01%
HANG SENG INDEX -532.99 -3.72%
SHANGHAI SE A SHARE INDX -36.66 -1.98%
SHANGHAI SE B SHARE INDX -0.69 -0.77%
KOSPI INDEX +28.34 +2.61%
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Экономика США в третьем квартале 2008 года сократилась на 0,3 процента, что стало
самым резким падением ВВП страны за семь лет, а Япония и Германия в четверг
сообщили, что вложат миллиарды долларов в свои экономики, надеясь застраховаться от
глубокой рецессии. Сокращение ВВП США в третьем квартале стало резким поворотом
после относительно бойкого роста экономики на 2,8  процента во втором квартале.
Потребительские расходы, которые обеспечивают две третьих экономического роста
США,  упали на 3,1  процента в третьем квартале.  Это первое снижение расходов за
квартал с четвертого квартала 1991 года и самое значительное - со второго квартала 1980
года.

Закрытие торгов по ADR & GDR на западных площадках носило разнонаправленный
характер.

Газпром +2,70 %
Роснефть +2,49 %
Сургутнефтегаз +1,56 %
ГМК
Норильский
никель

-0,15 %

Ростелеком -13,79 %
Газпромнефть +3,15 %
ЛУКОЙЛ +2,26 %

Цены приведены из расчета на 1 акцию
· отношение цены закрытия расписки на биржах США и Европы к цене закрытия акции на ММВБ.

Из ожидаемых данных экономической статистики на наш взгляд стоит отметить
показатель личных Расходов и Доходов в сентябре, а также Индекс деловой активности по
данным Мичиганского Университета. Информация будет опубликована в 15-30 и 16-55 по
московскому времени.

Денис Шабанов.
Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента АКБ
«ЛЕФКО-БАНК»

DJIA +189.73 +2.11%
S&P 500 +2.11% +2.58%
NASDAQ COMPOSITE INDEX +41.31 +2.49%
NASDAQ 100 +31.82 +2.44%
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