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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Вчера американские индексы завершили день ростом на 2-2.5%. Данные 
по ВВП не принесли неприятных сюрпризов, в снижение ставок в мире 
позволяет надеяться на стабилизацию ситуации в финансовом секторе. 
Вчера банк Японии снизил ставку с 0.5% до 0.3%. Среди важных событий 
ближайшего времени – выборы в США, до которых остались считанные 
дни. На азиатских рынках сегодня преобладает негативная динамика 
после снижения ставок и понижения прогнозов компаний. Стоимость 
нефти возобновила снижение на фоне слабой экономической ситуации в 
США, и вновь торгуется ниже $70 за баррель. 

Российский рынок вчера продемонстрировал стремительный рост, 
отыгрывая часть падения в последний период. При этом уже сегодня 
динамика может измениться на фоне частичной фиксации прибыли в 
преддверии длинных выходных. Ожидания изменений в налогообложении 
для нефтяных компаний может сегодня привести к повышению 
волатильности в акциях сегмента, при этом общий настрой на рынке, 
скорее всего, окажет более значимое влияние. Поток негативных 
новостей из металлургического сегмента и снижение цен на металлы 
может оказать дополнительное давление на акции металлургических 
компаний. 

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Капвложения «Лукойла» в 2009 составят $7.5-9.0 млрд, но могут 
быть снижены и до $5.1 млрд, если цены на нефть продолжат 
падать.  

 Сегодня правительство может снизить экспортные пошлины на 
нефть.  

 Антимонопольная служба признала нефтяные компании 
нарушителями законодательства. НЕГАТИВНО 

 ЧЦЗ (CHZN) увеличил производство цинка на 6% год к году за 9М08.

 Северсталь (CHMF) приостановила программу по выкупу 
собственных акций и снизит капвложения. 

 ОГК-6 (OGKF) опубликовала финансовые результаты по РСБУ за       
9 мес. 2008г. НЕЙТРАЛЬНО 

 «Х5 Retail Group» (FIVE) планирует открыть органически                       
70-90 магазинов до конца года, а также рассматривает возможности 
сделок M&A в регионах. НЕЙТРАЛЬНО  

 Акции «Седьмого Континета» (SCON) потеряли вчера 23% своей 
стоимости, что было ожидаемо. НЕЙТРАЛЬНО  

 «Дикси Групп» (DIXY) планирует потратить $40-60 млн на открытие 
новых магазинов в 2009 году. НЕЙТРАЛЬНО 

 «Аптечная сеть 36.6» (APTK) закроет 20 аптек в IV квартале этого 
года и сокращает инвестиции на будущий год.  
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Капвложения «Лукойла» в 2009 составят $7.5-9.0 млрд, но 
могут быть снижены и до $5.1 млрд, если цены на нефть 
продолжат падать.  
> Такую стратегию принял совет директоров компании. «Лукойл» также 
намерен сэкономить порядка $900 млн за счет оптимизации оборотного 
капитала. В результате данных мер, компания должна обеспечить 
дополнительный денежный поток в размере $1.0 млрд. Данная новость 
позитивная для «Лукойла» и, возможно, поддержит его котировки. 
 
Сегодня правительство может снизить экспортные 
пошлины на нефть.  
> Чиновники рассматривают два варианта: снизить пошлину до $195.5 за 
тонну ($26.3 за баррель) исходя из цены на нефть за последние 2 недели, или 
сократить пошлину до $287.3 ($39.2 за баррель), взяв для расчетов цену на 
нефть в сентябре. Очевидно, что в случае, если будет одобрено более 
существенное снижение пошлин, это станет позитивной новостью для 
нефтяного сектора. 
 
Антимонопольная служба признала нефтяные компании 
нарушителями законодательства. НЕГАТИВНО 
> Федеральная антимонопольная службы (ФАС) признала «Роснефть» и 
«Лукойл» нарушившими антимонопольное законодательство. Компании 
обвиняются в установлении монопольно высоких цен на нефтепродукты на 
внутреннем рынке. Согласно законодательству, на нарушителей может быть 
наложен штраф от 1% до 15% от годовой выручки о продажи нефтепродуктов 
в России, но не более чем 2% от совокупной выручки компаний. Точный 
размер штрафов будет определен в течение двух недель. По сообщению 
«Интерфакса», глава ФАС Игорь Артемьев ожидает, что штрафы будут 
измеряться миллиардами рублей. 
> Максимальные штрафы могут превысить $1.0 млрд, но вряд ли это 
произойдет. Исходя из выручки компаний от оптовых продаж нефтепродуктов 
в России, мы полагаем, что максимальный штраф для «Роснефти» может 
составить $1.4 млрд (или 15.0% от ожидаемой чистой прибыли за 2008 год). 
«Лукойл» может быть оштрафован максимум на $1.1 млрд (10.2% прибыли за 
2008 год). Однако, события вряд ли будут развиваться в столь негативном 
ключе. Во-первых, нефтяная индустрия сейчас страдает от нехватки денежных 
средств и в связи с этим ищет поддержки у правительства. Поэтому ФАС вряд 
ли пойдет в противоположном направлении, сильно штрафуя нефтяником. Во-
вторых, действия ФАС, с нашей точки зрения,  являются, по большей части, 
предупреждением для нефтяных компаний, поэтому нарушители могут 
рассчитывать на снисхождение антимонопольного ведомства.  Таким образом, 
ФАС, скорее всего, вынесет относительно мягкое решение, однако пока 
точный размер штрафов не объявлен, бумаги «Роснефти» и «Лукойла» могут 
испытывать на себе понижательное давление. 
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2007 2008 П 

$ млн Выручка от продаж 
нефтепродуктов 
на внутреннем 

рынке 

Возможный 
минимальный 

штраф 

Возможный 
максимальный 

штраф 

Выручка от продаж 
нефтепродуктов 
на внутреннем 

рынке 

Возможный 
минимальный 

штраф 

Возможный 
максимальный 

штраф 

Максимальный 
штраф к 

ожидаемой 
прибыли за 2008 

год 

Роснефть 6 944 69 1 042 9 605 96 1 441 15.0% 

Лукойл 5 862 59 879 7 449 74 1 117 10.2% 

Источник: данные компаний, оценка «КИТ Финанс»  
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ЧЦЗ (CHZN) увеличил производство цинка на 6% год к году 
за 9М08. 
> ЧЦЗ (CHZN) увеличил производство цинка на 6% год к году до 
130 100 т за 9М08. Производство цинка в концентрате дочерним 
предприятием в Казахстане уменьшилось на 2% год к году до 22 889 т за 
9М08. Дочернее предприятие в Великобритании уменьшило производство 
сплавов на 9.6% до 21 058 т за 9М08. 

> Снижение спроса на автомобили окажет негативное влияние на 
компанию. ЧЦЗ объявил, что планирует произвести 150 тыс. т цинка в 2009 
по сравнению с планом на 2008 в 170 тыс. т. Финансовый кризис привел к
снижению спроса на автомобили по всему миру, что снижает спрос на цинк. 
Кроме того в июле компания объявила, что она может стать убыточной на 
фоне низких цен на цинк. Цена цинка уже упала до $1500/т по сравнению с
$1895/т в июле, что означает, что финансовые показатели компании могут 
оказаться хуже, чем ранее ожидалось менеджментом. В 1К08 издержки 
производства цинкового концентрата были на уровне $1144/т, в то время 
как издержки производства цинка составляли $2800/т, при этом ЧЦЗ 
приобретает часть требуемого цинкового концентрата на рынке. 
Менеджмент ожидал существенного снижения прибыльности, но 
прогнозировал положительные денежные потоки от бизнеса, что в 4К2008 
уже будет менее вероятным (так как амортизация на тонну составляет 
примерно $220/т). 

 

 

Северсталь (CHMF) приостановила программу по выкупу 
собственных акций и снизит капвложения. 
> Северсталь приостановила программу по выкупу собственных 
акций на $400 млн. С начала программы в сентябре Северсталь потратила
$26 млн на выпук акций и купила 0.25% акционерного капитала. Ранее
компания планировала потратить до $400 mn на протяжении всего выкупа.
Таким образом, решение позволит сэкономить компании $374 млн. 

> Фундаментально позитивно для компании. Хотя выкуп мог бы
поддержать акции в будущем сейчас для компании более важно снизить
расходы, чтобы преодолеть финансовый кризис. Кроме того, по заявлениям
менеджмента компания снизит капитальные затраты в 4К08 и 2009 и
отложит поглощения до лучших времен, что также поможет компании 
пережить тяжелые времена. Северсталь уже столкнулась с финансовыми 
проблемами. Ранее объявлялось, что у компании возникли трудности с 
оплатой счетов за электроэнергию. Компания уже приняла решение 
снизить производство в 4К08 в связи со снижением спроса на рынке. Наша 
пересмотренная целевая цена по акциям Северстали - $8.1, при этом, 
учитывая сложную обстановку в секторе, инвестиции должны носить 
средне и долгосрочный характер. 
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ОГК-6 (OGKF) опубликовала финансовые результаты по 
РСБУ за 9 мес. 2008г. НЕЙТРАЛЬНО 

> Значительный рост топливных затрат – основная причина 
низкой рентабельности. Вчера ОГК-6 опубликовала финансовые 
результаты по РСБУ за 9 месяцев 2008 года. По сравнению с 
результатами за аналогичный период прошлого года, выручка 
компании увеличилась на 33% до $1.33 млрд. Это было достигнуто в 
основном за счет роста выработки э/э (на 26% до 29.4 ТВч), a также 
за счет увеличения цен на электроэнергию. Однако, себестоимость 
за указанный период выросла на 46% до $1.28 млрд. Это снизило 
показатели рентабельности генкомпании: Рентабельность по 
EBITDA и чистая рентабельность снизились до 2.6% и 1.5% 
соответственно. Основной причиной для такого снижения, на наш 
взгляд, стал существенный рост затрат на топливо, и хотя 
отчетность по РСБУ за 9 месяцев не раскрывает подробных цифр в 
отчетности по МСФО за 1 полугодие 2008 топливные затраты 
увеличились на 51%. 

> Отчетность не окажет существенного влияния. Мы полагаем, 
что даже такие слабые результаты не окажут существенного 
влияния на котировки ОГК-6 в текущих рыночных условиях. В 
прошлом году генкомпания не сумела привлечь достаточно средств 
от размещения дополнительных акций для финансирования своей 
инвестпрограммы. Поэтому компании придется либо увеличивать 
долговую нагрузку, что довольно затруднительно при текущем 
состоянии финансового рынка, либо проводить еще одну 
дополнительную эмиссию акций. 
 

 

Финансовые результаты ОГК-6 по РСБУ за 9мес. 2008г., $млн. 

 9M2007 9M2008 Изменение 

Выручка 996 1 327 33% 

Себестоимость -878 -1 280 46% 

EBITDA 114 34 -70% 

Чистая прибыль 68 21 -70% 

    

Рентабельность по EBITDA  11.5% 2.6% -9 п.п. 

Рентабельность по чистой прибыли  6.9% 1.5% -5 п.п. 

    

Чистый долг 380 -147 -  
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«Х5 Retail Group» (FIVE) планирует открыть органически 
70-90 магазинов до конца года, а также рассматривает 
возможности сделок M&A в регионах. НЕЙТРАЛЬНО  
> В условиях дефицита финансовых ресурсов, а также высокой долговой 
нагрузки, Х5 будет рассматривать механизм обмена акциями как один из 
инструментов проведения сделок M&A. Финансовый кризис, затронувший 
ритейлеров, принес и некоторые позитивные для бизнеса изменения – так, 
по словам главы Х5, Лева Хасиса, компания наблюдает тенденцию к 
снижению арендных ставок и падению цен на коммерческую недвижимость.

 

 

Акции «Седьмого Континета» (SCON) потеряли вчера 23% 
своей стоимости, что было ожидаемо. НЕЙТРАЛЬНО  
> За последние 6 месяцев динамика акций компании превосходила 
динамику индекса РТС на 60%, при этом они торговались со значительной 
премией к стоимости российских и зарубежных компаний-аналогов.  После 
исчезновения спекулятивной поддержки вчера, стоимость компании 
сократилась до уровня P/E’08 18x, что все еще предполагает значительный 
потенциал дальнейшего снижения акций компании, поскольку российские 
ритейлеры торгуются в среднем на уровне P/E’08 равном 9х. 

 

 

«Дикси Групп» (DIXY) планирует потратить $40-60 млн на 
открытие новых магазинов в 2009 году. НЕЙТРАЛЬНО 
> Вчера вице-президент компании объявил стратегию «Дикси» на 
следующий год: компания будет развиваться органически и не планирует 
участвовать в покупке конкурирующих сетей; капитальные затраты будут 
профинансированы из собственного операционного потока; компания 
планирует открыть 100-150 магазинов, потратив $350-400 тыс. на каждый. 
Прогноз менеджмента по росту сети в 2008 году на 100 магазинов не был 
пересмотрен, хотя с января по сентябрь было открыто лишь 37 магазинов. 
Согласно отчетности за I полугодие величина чистый долг/EBITDA не 
превышает 1.0х, что является приемлемым уровнем. 

 

 

«Аптечная сеть 36.6» (APTK) закроет 20 аптек в IV квартале 
этого года и сокращает инвестиции на будущий год.  
> Компания продолжит закрытие нерентабельных аптек – в октябре-
декабре «36.6» планирует закрыть около 20 аптек (с начала года компания 
уже сократила общее количество аптек на 56 до 1168). Кроме того, 
президент компании Джери Калмис, заявил вчера, что инвестиционная 
программа на следующий год будет меньше по сравнению с 2008 годом –
«36.6» откажется от реализации ряда проектов. По заявлению 
менеджмента долг компании на конец сентября составлял $200 млн, что 
предполагает отношение Долг/EBITDA выше 10х и вызывает беспокойство. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 30.10.08 4.031 UR 4.797 UR 19.01 UR Пересмотр оценки

 Роснефть, ао ROSN 30.10.08 3.590 UR 4.613 UR 28.51 UR Пересмотр оценки
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 30.10.08 32.672 UR 37.863 UR 15.89 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 30.10.08 0.546 UR 0.652 UR 19.40 UR Пересмотр оценки

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 30.10.08 0.195 UR 0.223 UR 14.17 UR Пересмотр оценки
 Газпром нефть, ао SIBN 30.10.08 1.779 UR 2.103 UR 18.26 UR Пересмотр оценки

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 30.10.08 0.520 UR 0.540 UR 3.85 UR Пересмотр оценки
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 30.10.08 0.500 UR 0.500 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ао TATN 30.10.08 1.227 UR 1.503 UR 22.53 UR Пересмотр оценки

 Татнефть, ап TATNP 30.10.08 0.695 UR 0.793 UR 14.13 UR Пересмотр оценки
 НОВАТЭК, ао NVTK 30.10.08 3.132 UR 3.691 UR 17.85 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 30.10.08 31.540 UR 38.790 UR 22.99 UR Пересмотр оценки

 Вымпелком, Adr VIP 30.10.08 12.140 UR 14.030 UR 15.57 UR Пересмотр оценки
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 2.500 UR 2.650 UR 6.00 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 30.10.08 0.012 UR 0.013 UR 6.37 UR Пересмотр оценки
 ВолгаТелеком, ао NNSI 30.10.08 0.653 UR 0.720 UR 10.19 UR Пересмотр оценки

 Сибирьтелеком, ао ENCO 30.10.08 0.015 UR 0.016 UR 10.00 UR Пересмотр оценки

 ЮТК, ао KUBN 30.10.08 0.028 UR 0.029 UR 4.82 UR Пересмотр оценки
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 30.10.08 0.256 UR 0.258 UR 1.04 UR Пересмотр оценки

 ЦентрТелеком, ао ESMO 30.10.08 0.156 UR 0.158 UR 1.70 UR Пересмотр оценки
 Дальсвязь, ао ESPK 30.10.08 0.635 UR 0.667 UR 4.93 UR Пересмотр оценки

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 8.267 UR 74.40 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.095 UR -17.14 UR Без рекомендации

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 1.059 BUY 6.62 107.79

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.449 BUY 4.69 233.99

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0015 BUY -72.21 288.97
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.425 BUY -54.77 163.52

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 11.255 BUY -69.58 521.92
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.469 BUY -80.73 1110.76

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 1.750 BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 1.329 BUY -76.06 374.21
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 3.321 BUY -54.50 110.76

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 14.135 BUY -72.15 343.59

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 12.915 BUY -65.00 411.81
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 11.994 BUY -46.95 171.81

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 25.832 BUY -46.52 167.49

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 74.175 HOLD -9.81 18.64

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.337 HOLD 53.38 6.68

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.102 BUY -87.22 858.70
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4000.000 BUY -1.84 93.58

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.26 HOLD -76.2 285.5
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.11 HOLD -76.8 391.0

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 16 BUY -90.8 1662.5
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.15 HOLD -83.3 716.4

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.4 BUY -61.6 384.9
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 9 BUY -84.4 771.3

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 30.10.08 88.00 158.00 88.02 BUY -2.27 83.72 Новая рекомендация

 Северсталь, ао CHMF 30.10.08 3.30 8.10 3.29 BUY -0.42 146.48 Новая рекомендация
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 3.00 UR 0.92 UR -69.25 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 30.10.08 0.23 1.37 0.23 BUY -0.68 499.74 Новая рекомендация

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.30 UR 9.08 UR -26.18 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.50 60.00 22.34 BUY -52.96 168.52

 Полиметалл, ао PMTL 30.10.08 3.00 6.50 3.01 BUY 0.23 116.17 Новая рекомендация
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 30.10.08 2.00 UR 1.94 UR 0.00 UR Пересмотр оценки

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.50 UR 1.92 UR -65.08 UR Пересмотр оценки

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.00 UR 500.00 UR -70.15 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0180 UR -79.47 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0069 BUY -94.03 2566.55

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0101 UR -91.69 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0127 UR -90.20 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0166 BUY -86.08 869.50

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0443 BUY -74.04 329.05

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0090 UR -91.68 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -90.78 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0002 UR -75.34 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0314 BUY -86.27 727.90

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0004 UR -67.26 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -75.54 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -83.63 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -88.75 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0100 UR -90.72 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0013 HOLD -15.75 6.80

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -81.36 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 1.5776 UR -58.35 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -71.21 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0035 BUY -86.10 1012.44

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -83.59 1056.99

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -79.50 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3617 UR -62.73 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.3500 UR -82.97 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0074 UR -77.69 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0111 UR -89.15 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0284 UR -70.83 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0218 UR -27.10 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.0702 UR -33.16 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9041 UR -53.71 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 39,532,967 19.60 20.25% GAZP 19.52 0.41%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 1,040,381 19.80 17.51% GAZP 19.52 1.43%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 4,881,305 38.94 17.96% LKOH 38.20 1.94%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 320,679 38.90 17.70% LKOH 38.20 1.83%

NVTK LI NovaTek LSE 10 1,142,388 37.00 15.63% NVTK 27.00 37.04%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 24,939,642 4.75 28.38% ROSN 4.30 10.47%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 148,636 10.96 26.12% SIBN 8.88 23.49%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 32,711 10.90 17.08% SIBN 8.88 22.82%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 8,171,191 6.65 17.91% SNGS 6.40 3.91%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 36,673 6.40 10.34% SNGS 6.40 0.00%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 111,450 2.53 12.44% SNGSP 2.00 26.50%

ATAD LI T atnef t LSE 20 443,054 34.50 43.75% T AT N 27.60 25.00%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 3,016,898 7.30 62.22% AFKS 3.80 92.11%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,968,651 2.65 6.00% CMST 8.50 -68.82%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 942,561 7.17 -19.17%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 5,949,055 38.79 22.99% MTSS 22.50 72.40%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 144 6.93 0.73%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 14,966 36.50 12.31% RTKM 36.00 1.39%

ROS US Rostelecom NYSE 6 206,151 42.96 7.40% RTKM 36.00 19.33%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.30 -78.26%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 13,024,962 14.03 15.57% VIMP 21.00 -33.19%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 1,680 8.00 8.11% VZRZ 9.00 -11.11%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 16,759,854 3.20 23.08% VTBR 3.10 3.23%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 144,016 1.70 13.33% GCHE 3.33 -49.00%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 493,275 10.37 9.16%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 445,579 3.70 29.82% MGNT 2.85 29.82%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 190,966 43.57 19.37% WBDF 15.00 190.47%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 121,879 16.50 50.00% PHST 6.25 164.00%

SVST  LI Severs tal LSE 1 2,859,363 3.45 27.78% CH MF 3.50 -1.43%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 55,000 1.58 -3.07% CHZN 1.25 26.40%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 2,495,249 15.97 29.31%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 15,189,166 9.20 26.55% GMKN 8.60 6.98%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 101,477 8.83 20.96% GMKN 8.60 2.67%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 2,270,078 2.90 13.28% MAGN 2.34 23.93%

MT L US Mechel NYSE 1 9,510,413 9.08 59.86% MTLR 7.15 26.99%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 897,456 9.00 28.39% NLMK 8.00 12.50%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 503,786 11.85 39.25% PLZL 11.17 6.06%

PMTL LI Polymetal LSE 1 106,974 2.78 -7.33% PMTL 2.90 -4.14%

TM KS LI T MK LSE 4 438,312 11.05 -3.91% TRMK 8.00 38.13%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 500 14.50 11.54% IRGZ 16.50 -12.12%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 3.00 100.00% MSNG 2.90 3.45%

AFID  LI AFI Development LSE 1 92,765 1.50 5.63%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 912,278 0.25 -16.67%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 33,654 2.13 46.90% LSRG 1.80 18.33%

PIK LI PIK Group LSE 1 320,569 5.60 12.00% PIKK 3.69 51.76%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 133,568 1.49 24.17%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.00 0.00% SITR 3.25 -69.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 1,281,322 21.50 6.97% URKA 23.00 -6.52%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,029.76 9.96% 6.72% -23.11% -41.01% -46.05%

Hang Seng Гонконг 14,329.85 12.82% 4.14% -19.86% -48.48% -54.29%

Straits T imes Сингапур 1,801.91 7.82% 3.22% -23.69% -48.01% -52.12%

Seoul Composite Южная Корея 1,084.72 11.95% 3.34% -25.52% -42.82% -47.47%

Shanghai Composite Китай 1,763.61 2.55% -5.97% -23.11% -66.48% -70.38%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,683.64 6.29% -0.99% -21.01% -44.94% -51.77%

SENSEX Индия 9,044.51 0.00% -7.44% -28.19% -55.42% -54.41%

ISE 100 Турция 26,733.49 7.38% 6.76% -25.85% -51.86% -53.60%

FTSE 100 Великобритания 4,291.65 1.16% 4.99% -10.94% -33.53% -36.15%

DAX Германия 4,869.30 1.26% 7.74% -16.15% -39.64% -39.28%

CAC  40 Франция 3,407.82 0.15% 2.93% -13.80% -39.30% -41.73%

Budapest SE Index Венгрия 13,684.19 2.13% 14.84% -26.88% -47.84% -50.03%

PX50 Чехия 864.50 9.17% 1.53% -28.29% -52.37% -54.70%

WIG 20 TR Польша 1,796.05 2.58% 11.05% -23.06% -48.03% -53.68%

РТС Россия 758.71 17.81% 19.19% -36.46% -66.88% -65.87%

ММВБ Россия 727.39 19.46% 21.46% -28.66% -61.49% -61.20%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,995.36 5.53% 6.62% -9.58% -27.64% -33.30%

Egypt HERMES Египет 425.40 -2.93% -4.39% -32.57% -54.13% -48.72%

DJIA США 9,180.69 2.11% 5.63% -11.43% -30.79% -34.09%

S&P 500 США 954.09 2.58% 5.06% -13.77% -35.02% -38.42%

NASDAQ США 1,698.52 2.49% 5.90% -14.38% -35.96% -40.59%

Bovespa Бразилия 37,448.77 7.47% 10.73% -18.64% -41.38% -42.67%

BUSE MERVAL Аргентина 973.56 6.00% 1.02% -37.00% -54.75% -58.60%

IBC Венесуэла 35,926.58 -0.02% -1.10% -5.76% -5.22% -8.29%

MSCI BRIC 177.26 11.30% 10.37% -27.35% -59.98% -62.03%

FTSE Russia IOB Index 554.16 21.62% 29.22% -28.29% -61.38% -60.76%

MSCI Russia 528.48 22.21% 27.41% -32.07% -65.60% -63.41%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 513.51 16.74% 16.78% -40.89% -64.79% -61.97%

Электроэнергетика 734.41 0.97% -4.51% -40.32% -77.32% -75.88%

Металлургия 873.34 17.86% 5.21% -48.70% -74.24% -74.56%

Машиностроение 1,208.38 0.46% -6.35% -33.85% -62.51% -57.27%

Банки 765.75 16.88% 10.90% -35.66% -71.50% -71.20%

Телекоммуникации 1,134.50 8.00% 14.33% -34.79% -71.28% -67.49%

Потребительский сектор 848.09 -0.13% -1.48% -37.54% -62.94% -60.07%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 61.97 -3.53% -5.62% -36.40% -34.00% -31.37%

EUCR URMD Urals 60.64 -5.15% -4.28% -36.89% -34.24% -31.89%

USCR WTIC W TI 65.96 -2.28% -1.32% -34.46% -31.29% -30.22%

GOLD LNPM Золото 755.25 -1.15% 4.90% -14.61% -9.42% -4.34%

SLVRLN  Серебро 10.02 6.82% 7.28% -22.69% -32.11% -30.03%

PLTMLNPM Платина 841.00 2.94% 6.46% -16.24% -45.03% -41.60%

PLDMLNPM Палладий 205.00 0.99% 19.88% 3.02% -43.68% -44.59%

MBALAL02 Алюминий 2,035.50 -3.27% 6.56% -15.00% -13.39% -18.17%

MBCUC U35 Медь 4,497.00 1.73% 12.82% -29.94% -32.64% -42.06%

MBNINI15 Никель 12,625.00 0.96% 38.66% -19.87% -51.08% -59.14%

MBZN ZN15 Цинк 1,498.00 -0.68% 41.05% -9.21% -34.59% -46.41%

LMNADS03 Сталь 1,540.00 -4.94% -1.91% -28.37% -33.33% -32.46%

MBTN TN14 Олово 14,700.00 -3.32% 26.94% -14.41% -10.26% -11.84%

MBPBPB19 Свинец 1,531.75 -0.34% 33.14% -14.95% -39.50% -58.50%

Фьючерсы 

CO1 Brent 63.71 -2.69% -3.35% -35.10% -32.12% -29.70%

CL1 W TI 65.96 -2.28% -2.77% -34.46% -31.28% -30.22%

HO1 Печное топливо 198.41 -0.84% -2.25% -30.71% -24.97% -20.88%

PG1 Бензин 146.70 -4.31% -7.02% -40.31% -41.10% -37.23%

NG1 Газ 6.43 -0.59% 0.19% -13.54% -14.06% -22.80%

GC1 Золото 738.50 -1.90% 3.53% -15.52% -11.87% -7.14%

SI1 Серебро 9.79 -0.20% 3.00% -20.29% -33.87% -32.23%

PL1 Платина 830.60 2.40% 3.30% -18.18% -45.66% -42.62%

PA1 Палладий 196.70 -0.20% 13.93% -2.96% -47.99% -47.44%

LY1 Алюминий 1,448.50 -2.72% -4.20% -30.86% -36.66% -34.39%

LP1 Медь 4,194.00 -9.81% 3.86% -34.48% -36.94% -45.79%

LN1 Никель 11,762.00 -12.84% 27.67% -24.89% -54.87% -62.98%

LX1 Цинк 1,137.00 -8.29% -3.36% -31.57% -51.73% -59.62%

LONADS03 Сталь 1,610.00 0.00% 2.55% -25.12% -31.20% -29.85%

LT 1 Олово 14,895.00 -4.00% 22.19% -13.71% -8.68% -10.33%

LL1 Свинец 1,514.00 -4.06% 18.19% -16.68% -40.65% -58.94%

API21MON Уголь  энергетический 107.75 8.02% 5.64%

SB1 Сахар 11.85 -1.99% 9.32% -4.13% 9.52% 18.74%

CC1 Какао 2,084.00 -2.48% 4.72% -18.53% 2.41% 7.15%

KC1 Кофе 111.00 -1.07% 0.82% -14.91% -18.50% -8.53%

C 1 Кукуруза 409.50 -2.67% 4.93% -16.00% -10.10% 9.05%

W 1 Пшеница 538.00 -4.14% 2.87% -20.88% -39.21% -33.42%

S 1 Соя 934.00 -0.35% 5.60% -10.62% -22.10% -7.52%

CT1 Хлопок 45.09 -3.82% -8.13% -18.76% -33.70% -29.63%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 
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