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Основные тенденции 
Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Объем 
торгов, тыс.

Индекс РТС 758,71 114,71 17,812 -66,876 88 365

Индекс ММВБ 727,39 118,51 19,464 -61,491 59 344 339  
 
 
 

Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Последнее 
обновление

Доллар США/рубль, курс ЦБ 26,543 -0,5549 2,0478 -8,1349 12:00:09 AM

MOSIBOR 8,05 -0,53 -6,18 157,19 10/30/2008

Инфляция, год 15 9/30/2008

Золотовалютные резервы 484,7 10/24/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Россия) 577 50,5 9,6 -35,1 9:13:00 AM
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Москва) 402,7 47,6 13,4 -33,7 9:13:00 AM

Депозиты в ЦБ 185,4 -58,7 -24 26,6 10/31/2008  
 

Источник: Bloomberg 

Российский рынок акций 
В четверг российские акции 
продолжили дорожать 3-й день 
подряд в полном соответствии с 
нашими ожиданиями … подробнее на 
стр. 3 
 
Тенденции на мировых 
фондовых биржах 
Мировые фондовые индексы 
выросли… подробнее на стр. 3 
 
Нефтяной рынок 
Мировые цены на нефть 
понизились…стр. 3 
 

 
Новости эмитентов 
 
Газпромнефть, ЛУКОЙЛ… подробнее  на стр. 5 
  

ТМК, Северсталь … подробнее  на стр. 6 
 

События кратко 
 

• Внешэкономбанк намерен ежедневно вкладывать на фондовом рынке около 5 млрд руб. Об этом заявил председатель 
госкорпорации «Банк развития внешнеэкономической деятельности Внешэкономбанк» Владимир Дмитриев. «Планы у нас 
примерно такие же – использовать средства Фонда национального благосостояния для его диверсификации и поддержки 
российского финансового рынка. В среднем ежедневно мы рассчитываем получать около 5 млрд руб и вкладывать», - сказал 
он. По его словам, размер вложений будет зависеть от ситуации на рынке и от котировок акций. Дмитриев также сказал, что 
ВЭБу нет смысла брать большие средства из Фонда национального благосостояния, так как «это ресурс для нас платный». 
Глава ВЭБа напомнил, что Внешэкономбанк использовал 20 млрд руб Фонда национального благосостояния для вложения в 
акции российских компаний и 5 млрд руб – для вложения в облигации. Всего на эти цели Минфином РФ предусмотрено 
выделение до 175 млрд руб. 

 
• Бюджет РФ на 2010 год может быть пересмотрен при снижении цен на нефть до $60 за баррель. Об этом заявил замминистра 

финансов Дмитрий Панкин. По его словам, в 2009 году федеральный бюджет будет сбалансирован, если среднегодовая цена 
российской нефти составит $60 за баррель. Однако если такие цены продержатся и далее, то федеральный бюджет на 2010 
год может быть пересмотрен. «Вариант один - это использовать средства резервного фонда, второй вариант - пересмотреть 
бюджет», - сказал Панкин. 

 
• Международные (золотовалютные) резервы России за период с 17 по 24 октября 2008 года сократились на $31 млрд или на 

6% – с $515,7 млрд до $484,7 млрд. Об этом сообщил ЦБ РФ. По сравнению с уровнем на 1 января 2008 года ($477,89 млрд), 
этот показатель больше лишь на 1,4%. За предыдущую неделю они снизились на $14,9 млрд., неделей ранее потеряли $15,5 
млрд. За 2,5 месяца международные резервы потеряли 18,9%. 

 
• Инфляция в РФ с 21 по 27 октября составила 0,2%, с начала месяца - 0,8%. С начала года потребительские цены выросли на 

11,5% по сравнению с 9,2% за аналогичный период 2007 года. Минэкономразвития прогнозировало инфляцию в октябре в 
размере 0,8 – 1%, а за 10 месяцев - 11,5-11,7% против 9,3% в тот же период прошлого года. Напомним, прогноз на 2008 год от 
Минэкономразвития на данный момент составляет 12,2-12,4%. 

 
• Чистый приток капитала в РФ «по итогам 9 месяцев составил $0,8 млрд». Об этом заявил 1-й заместитель председателя ЦБ 

РФ Алексей Улюкаев. Чистый приток частного капитала в экономику России в 2007 году, по данным Минфина, составил $82 
млрд. 
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Последнее 
значение

Изменение 
за день в 
пунктах

Изменение 
за день в %

Изменение 
с начала 
года в %

Последнее 
обновление

Dow Jones indstr 9180,69 189,73 2,11 -30,79 10/30/2008

S&P 500 954,09 24 2,58 -35,02 10/30/2008

Nasdaq Composite 1698,52 41,31 2,49 -35,96 12:16:16 AM

Bovespa Brazil 37448,77 2603,56 7,47 -41,38 10/30/2008

MERVAL Argentina 973,5601 55,11 6,00 -54,76 10/30/2008

Bolsa Mexico 20207,02 1049,69 5,48 -31,59 12:06:15 AM

DAX 4869,3 60,61 1,26 -39,64 10/30/2008

FTSE 100 4291,65 49,11 1,16 -33,53 10/30/2008

CAC 40 3407,82 5,25 0,15 -39,30 10/30/2008

ISE 100 Turkey 26733,49 1838,33 7,38 -51,87 10/30/2008

Nikkei 225 8576,98 -452,78 -5,01 -43,97 9:00:51 AM

Shanghai Composite 1730,494 -33,113 -1,88 -67,11 9:26:25 AM

Hang seng 14116,75 -213,1 -1,49 -49,24 7:35:00 AM

KOSPI 1113,06 28,34 2,61 -41,33 9:02:46 AM

BSE India 9705,87 661,36 7,31 -52,16 9:26:16 AM

Dow Jones indstr 9121 -105 -1,14 9:16:01 AM

S&P 500 950,4 -11,1 -1,15 9:15:43 AM

Nasdaq Composite 1330 -15 -1,12 9:10:28 AM

Brent 60,75 -1,22 -1,97 -35,30 9:24:00 AM

WTI 65,96 -1,54 -2,28 -31,29 10/30/2008

Urals 61,07 -3,31 -5,14 -33,10 10/30/2008

Природный газ 6,398 -0,033 -0,51 -27,02 8:50:51 AM

Золото 731,12 -7,005 -0,95 -12,33 9:26:20 AM

Серебро 9,525 -0,265 -2,71 -35,62 9:25:59 AM

Платина 788 -42,5 -5,12 -48,36 9:19:31 AM

Палладий 200,75 -1,25 -0,62 -45,56 9:18:48 AM

Алюминий 1480 -40 -2,63 -36,21 10/30/2008

Медь 4500 75 1,70 -32,99 10/30/2008

Никель 12810 110 0,87 -50,83 10/30/2008

Цинк 1217 -3,5 -0,29 -47,79 10/30/2008

Олово 14520 -430 -2,88 -12,00 10/30/2008

Пшеница 538,25 0,25 0,05 -31,69 9:10:15 AM

Соя 937,25 3,25 0,35 -16,35 9:10:08 AM

Евро 1,2763 -0,0152 -1,1799 -12,5204 9:26:19 AM

Иена 97,61 -0,9975 1,0219 14,4862 9:26:18 AM

Британский фунт 1,6335 -0,0116 -0,7066 -17,7086 9:26:12 AM

Газпром 19,6 3,3 20,25 -65,43 10/30/2008

Лукойл 38,94 5,93 17,96 -54,98 10/30/2008

ГМК Норникель 9,2 1,93 26,55 -66,02 10/30/2008

Внешторгбанк 3,2 0,6 23,08 -68,63 10/30/2008

Сургутнефтегаз 6,65 1,01 17,91 -45,76 10/30/2008

Роснефть 4,75 1,05 28,38 -51,03 10/30/2008

Северсталь 3,45 0,75 27,78 -85,13 10/30/2008

АДР в Лондоне

Курс валют

Фондовые индексы

Фьючерсы на фондовые индексы

Товарные рынки

Индекс ММВБ
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Источник: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
 

В четверг российские акции продолжили дорожать 3-й день подряд в полном 
соответствии с нашими ожиданиями. Основными причинами для этого 
стали: рост мировых фондовых индексов, цен на нефть и другое сырье, 
покупки российских бумаг госбанками. Индекс РТС вчера прибавил весомые 
17,81% и закрылся на отметке 758,71 пунктов. Индекс ММВБ вырос до 
727,39 пунктов (+19,46%). Обороты на фондовом рынке РТС и ММВБ были 
не столь большими, как это можно было ожидать, и составили $23,98 млн. и 
$3666,81 млн., соответственно. Согласно нашей математической модели 
рынка, целью данной коррекции является отметка 1000 пунктов по индексу 
РТС. Мы еще в сентябре рекомендовали нашим читателям потихоньку 
покупать акции, когда индекс РТС достигнет диапазона 700-800 пунктов и 
ниже. Думаем, что те, кто это сделал – смогут хорошо заработать или, как 
минимум закрыть позиции без убытка (в зависимости от того, какие 
эмитенты приобретались). В моменте мы ждем фиксации прибыли и 
небольшого снижения котировок. Промежуточный уровень сопротивления 
составляет 820 пунктов по индексу РТС. Уровень поддержки уже был 
обозначен нами ранее как 1-я цель роста. Это – 670 пунктов. 

Как и в предыдущие дни, вчера основной спрос был сосредоточен в 
«голубых фишках». Отличный рост продемонстрировали Полюс Золото 
(+33%), Сбербанк (+29,5%), НЛМК (+25,6%), Роснефть (+23,8%), Татнефть 
(+21,6%). Естественно, основной причиной такого существенного повышения 
была общая восходящая коррекция рынка. Однако отметим и ряд 
корпоративных новостей. «Дочка» Полюса - Лензолото  продала компании 
BlackRock Investment Management 6,37% акций «Высочайшего» за $28,48 
млн. По нашему мнению, это довольно высокая цена. Возможен пересмотр 
оценки активов других российских золоторудных компаний. Отметим, что 
отчетность Полюс Золото по РСБУ за 9 месяцев 2008 года оказалась 
негативной. Чистый убыток компании составил 544,411 млн руб против 
прибыли в 220,877 млн руб в январе-сентябре 2007 года. Чистая прибыль 
НЛМК за 9 месяцев 2008 года  выросла в 2,4 раза по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года и составила 74,981 млрд руб. 
НЛМК ввел в строй турбогенератор мощностью 25 МВт и собирается к 2011 
году достигнуть 60% самообеспечения электроэнергии. Про Татнефть и 
Сбербанк мы написали в предыдущем обзоре, отметив явный позитив. ВЭБ 
согласовал выделение Роснефти кредита в $800 млн до конца года. 

Все акции 1-го эшелона закрылись «в плюсе». Во 2-м эшелоне выделим 
Седьмой Континент (-23,4%), Ленэнерго (-14,7%), ЮТэйр (-7,7%). Про 
Седьмой Континент и Ленэнерго мы уже писали в предыдущих обзорах. 
Динамика их акций зависит от желания инвестора производить скупку. 
ЮТэйр обратилась в правительство с просьбой о финансовой помощи. 

Лидеры роста-падения 
ММВБ среди ликвидных 
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Календарь событий 

Дата Событие
конец октября Полюс Золото планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
4 ноября Президентские выборы в США
5 ноября Балтика планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года
15 ноября Саммит мировых лидеров 20-и стран
19 ноября Северсталь планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года
20 ноября ММК планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года
начало декабря Роснефть планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года
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Тенденции мировых финансовых и товарных рынков 

 
Мировые фондовые индексы повысились. Макроэкономические данные о ВВП 
в США за 3-й квартал оказались лучше, чем ожидалось: он снизился на 0,3%, 
а не на 0,5%. Это перевесило негативную информацию о росте безработицы 
за неделю. Отметим, что падение Consumer spending оказалось 
максимальным с 1980 года. Однако инвесторы это проигнорировали. 
Позитивом для рынка стала хорошая отчетность компании Exxon Mobil. 
Сегодня утром фьючерсы на американские фондовые индексы находятся «в 
минусе». Японский Nikkei упал на 5% из-за слабых прогнозов выручки 
компаний Mazda и Pioneer. Дополнительным негативом стало снижение ставки 
Банка Японии на меньшую величину, чем ожидалось. Нефть подешевела на 
мировых рынках. Департамент энергетики США сообщил о снижении спроса 
на топливо в Америке в августе на 8,9% по сравнению с августом прошлого 
года. Кроме этого, потребители опасаются замедления экономик Китая и 
Японии. 

 

Значения мировых фондовых индексов и цен на нефть на странице 2 

 
 
 

Американские макроэкономические данные 
 
 

Дата/ время Индикатор Период Прогноз
Предыдущее 
значение

Фактическое 
значение

10/30/2008 15:30 GDP QoQ (Annualized) 3-й квартал -0,50% 2,80% -0,30%
10/30/2008 15:30 Personal Consumption 3-й квартал -2,50% 1,20% -3,10%
10/30/2008 15:30 Initial Jobless Claims неделя 475K 478K 479К
10/30/2008 15:30 Continuing Claims неделя 3720K 3720K 3715К
10/31/2008 15:30 Personal Income сентябрь 0,10% 0,50%
10/31/2008 15:30 PCE Deflator (YoY) сентябрь 4,20% 4,50%
10/31/2008 15:30 Personal Spending сентябрь -0,20% 0,00%
10/31/2008 15:30 PCE Core (MoM) сентябрь 0,10% 0,20%
10/31/2008 15:30 Employment Cost Index 3-й квартал 0,70% 0,70%
10/31/2008 15:30 PCE Core (YoY) сентябрь 2,40% 2,60%
10/31/2008 16:45 Chicago Purchasing Manager октябрь 48 56,7
10/31/2008 17:00 U. of Michigan Confidence октябрь 57,5 57,5
10/31/2008 17:00 NAPM-Milwaukee октябрь 47 46
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Новости эмитентов 
 
Газпромнефть 
ОАО Газпромнефть в 2009 году может сократить капвложения на 20-25%. Об  этом сообщил вице-президент 
компании по экономике и финансам Вадим Яковлев. По его словам, в основной ценовой сценарий на 2009 
год закладывается цена в $70 за баррель нефти. Соответственно сокращению прогнозной цены черного 
золота сократятся и вложения. При этом Яковлев уточнил, что капвложения компаний в 2008 году были 
запланированы на уровне 85-90 млрд руб., а цена на нефть была заложена на уровне $91 за баррель. В 2009 
году, как ожидается, инвестиции могут составить 70 млрд руб., отметил он. Также Яковсев сообщил, что 
Газпромнефть в 2009 году может отложить сроки реализации проектов, не влияющих на добычу. Он пояснил, 
что это программа повышения качества моторных топлив и сокращение инвестиций в повышение степени 
утилизации попутного нефтяного газа. При этом Яковлев подчеркнул, что Газпромнефть также «значительно 
сократит инвестиции в геологоразведку». Из добычных активов компания отложит разработку тех небольших 
месторождений, инвестиции в которые не будут компенсированы добычей.  

ОАО Газпромнефть прогнозирует рост чистой прибыли в 2008 году по сравнению с 2007 годом. Об этом 
сообщил вице-президент компании по экономике и финансам Вадим Яковлев. В то же время, по его словам, 
все зависит от цен на нефть. Яковлев также пояснил, что Газпромнефть пока не принимала решения о 
начале синдицирования кредита на $1 млрд. Он напомнил, что компания в этом году мы уже привлекала 
кредит на $1 млрд, рефинансировав, таким образом, долги 2007 года. В то же время Яковлев сообщил, что 
Газпромнефть может в 2009 году незначительно сократить добычу.  

Мы полагаем, что сокращение капзатрат при ожидаемом росте чистой прибыли является позитивным 
фактором для компании. «Технически» акции Газпрома корректируются наверх после более чем 4-кратного 
падения с июля этого года. Уровень поддержки составляет 40 руб. Уровень сопротивления – 63 руб.  

 

ЛУКОЙЛ 
ЛУКОЙЛ ожидает, что 2008 год будет рекордным для компании. Об этом заявил вице-президент компании 
Леонид Федун. При этом он сообщил, что результаты 3-го квартала «удивят в приятном смысле». На 
прошлой неделе вышел отчет ConocoPhillips, владеющей 20% ЛУКОЙЛа. Исходя из этого отчета, чистая 
прибыль ЛУКОЙЛа по US GAAP в 3-м квартале 2008 года снизилась по сравнению с аналогичным 
показателем 2007 года на 14% - до $2,126 млрд. Ранее ЛУКОЙЛ сообщал о планах добыть в 2008 году 95,5 
млн тонн нефти. Так как добыча нефти в 2007 году составила 96,6 млн тонн, ожидается, что компания может 
снизить добычу на 1,1%.  

ОАО ЛУКОЙЛ не обращалось во Внешэкономбанк с заявкой для получения средств на погашение 
задолженности по иностранным кредитам и пока не знает, будет ли обращаться вообще. Об этом сообщил 
вице-президент компании Леонид Федун. Он пояснил, что компанию не устраивают условия, выставляемые 
ВЭБом. «Пока сложно, непонятно и дорого», - сказал Федун. Как сообщалось, в настоящее время ВЭБ 
рассматривает обязательства, срок погашения по которым наступит не позднее 90 дней с момента подачи 
заявки, то есть до конца 2008 года. Ранее сообщалось, что главы Газпрома, ЛУКОЙЛа, Роснефти и ТНК-BP 
обратились с письмом в правительство с просьбой оказать государственную поддержку компаниям ТЭК на 
фоне мирового финансового кризиса. Компании, в частности, просили обеспечить механизмы 
финансирования стратегически важных инвестиционных проектов отрасли и рефинансирования их внешней 
задолженности. Лидеры отрасли обеспокоены тем, что суммарная задолженность российского ТЭК перед 
иностранными банками в настоящее время составляет около $80 млрд. 
 

Пока нет конкретных значений финансовых показателей, сложно прогнозировать их влияние на котировки.  
«Технически» акции ЛУКОЙЛа корректируются наверх после более чем 3-кратного падения с середины мая 
этого года. Уровень поддержки составляет 840 руб. Уровень сопротивления – 1100 руб.  
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ТМК 
Трубная металлургическая компания планирует сократить капиталовложения в 2009 году в 5 раз до $150 млн 
по сравнению с 2008 годом ($750 млн) с целью сокращения долга компании. Об этом сообщил заместитель 
генерального директора по стратегии и развитию и член правления ТМК Владимир Шматович. По его словам, 
основная часть новых мощностей в рамках инвестиционной программы уже введена. Компания перенесет 
запуск некоторых производственных объектов на 2011-2012 годы и в ближайшее время планирует 
сосредоточиться на рефинансировании и сокращении задолженности. На сегодняшний день задолженность 
ТМК в 3 раза превышает годовой показатель EBITDA (в 2008 году планируется на уровне $1-1,2 млрд), в 
2009 году планируется сократить соотношение чистый долг/EBITDA до 2x, отметил Шматович. Также он 
сообщил, что в 2008 году компания ожидает выручку в размере $6,6 млрд и показатель EBITDA на уровне $1-
1,2 млрд против $4,2 млрд и $932 млн в 2007 году соответственно. 

Мы полагаем, что увеличение выручки при сокращении капзатрат является позитивным фактором для 
компании. «Технически» акции ТМК корректируются наверх после более чем 4-кратного падения с июня этого 
года. Уровень поддержки составляет 47 руб. Уровень сопротивления – 82 руб.  

 

Северсталь 
ОАО Северсталь приостановила программу по выкупу собственных акций (buy-back). Об этом сообщил 
заместитель генерального директора по экономики и финансам Северстали Сергей Кузнецов. По его словам, 
в будущем программа может возобновиться. Также он сообщил, что компания снижает капитальные затраты, 
начиная с 4-го квартала 2008 года и уточняет инвестиционную программу на 2009 год. По состоянию на конец 
октября Северсталь выкупила 0,25% уставного капитала на $26,245 млн в рамках объявленной 16 сентября 
процедуры buy-back (обратный выкуп акций с рынка) на общую сумму до $400 млн, или 2,8% акционерного 
капитала компании. Ранее сообщалось, что время и размер операций по выкупу, который, как ожидается, 
продлится в течение от 6 до 10 месяцев, будет зависеть от конкретных котировок акций и GDR компании и 
общих рыночных параметров. 

Мы полагаем, что Северсталь может возобновить скупку своих акций около уровня поддержки. «Технически» 
акции Северстали корректируются наверх после более чем 9-кратного падения с мая этого года. Уровень 
поддержки составляет 70 руб. Уровень сопротивления – 105 руб.  
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Модельный портфель 

 

Эмитент
Цена покупки, 
руб.

Предыдущее 
количество акций

Текущая цена, 
руб.(закрытие) 

Изменение после 
покупки

Доля в 
портфеле

Акций на 
начало дня

Газпром 104,88 57208 130,33 24,3% 20% 57208
Сургутнефтегаз-П 5,751 521 648 6,058 5,3% 10% 521 648
Татнефть-П 19,35 155 039 21,5 11,1% 10% 155 039
Сбербанк 17,5 683 390 28,69 63,9% 30% 683 390
Уралсвязьинформ 0,291 5 154 639 0,362 24,4% 5% 5 154 639
Центртелеком 4,895 612 870 4,29 -12,4% 10% 612 870
РусГидро 0,4 11 250 000 0,489 22,3% 15% 11 250 000
"В акциях", руб. 43 552 301 100%
"В деньгах", руб. 0

 

Стартовый 
уровень Предыдущий день

Текущий 
уровень

Изменение с 
начала рассчета

Изменение за 
день

Изменение за 
неделю

Портфель всего, 
руб. 20/10/08 30 000 000 36 496 282 43 552 301 45,17% 19,33%

Индекс РТС 713,9 644 758,71 6,28% 17,81%
Индекс ММВБ 626,85 608,88 727,39 16,04% 19,46%  

 

Эмитент

Цена покупки, 
% от 
номинала

Доходность 
покупки, %

Кол-во 
купленных 
облигаций

Доходность к 
погашению % 
(с НКД) 

Изменение 
после 
покупки Доля в портфеле

Банк России, 10 100 6,37 2000 6,61 20%
ОФЗ-27026 100 6,13 2000 8,19 20%
РЖД, 05 100 6,67 2000 14,19 20%
ВТБ-24, 02 100 7,7 2000 13,44 20%
Москва 100 8,03 2000 12,5 20%
"В акциях", руб. 18 191 957 60%
"В деньгах", руб. 12 246 758
"В облигациях", руб. 10 000 000  100%
"В деньгах", руб. 0
Депозит Ставка  (183 дня), %
Рублевый 6 000 000 10
Депозит
Долларовый 4 000 000 10,25  

Примечание: все цены в «Модельном портфеле» берутся как цены закрытия для соответствующих эмитентов на ММВБ. Реальные 
сделки не производятся. 

 
 Изменений в портфеле акций нет. Всего за две его 

доходность составила 45% или 1170% годовых, 
намного обогнав рост индекса РТС. Теперь 
портфелем будет заниматься новый управляющий, и 
мы не сомневаемся, что результаты будут столь же 
впечатляющими.  
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Котировки акций российских эмитентов на Фондовой бирже ММВБ 
Цена 

открытия Максимум Минимум
Цена 

закрытия

Оборот 
торгов, тыс. 

шт.
Изменение 
за день в %

Изменение с 
начала года 

в %

Максимум 
за 52 

недели

Минимум 
за 52 

недели

Рыночная 
капитализация 

млн. руб.

Газпром 115 133,72 114,27 130,33 141 220,4 20,21 -61,98 369,50 84,00 3 085 369
Роснефть 103,05 126,5 103,05 121,37 17 923,6 24,85 -47,48 291,36 76,00 1 286 301
Лукойл 920 1067 920 1023,75 2 492,8 16,41 -50,60 2697,30 705,00 870 764
Сургутнефтегаз 15,302 18,20 15,05 17,68 70 195,1 18,99 -40,21 32,96 8,51 612 756
Газпромнефть 49,5 60,25 49,21 56,88 2 667,1 16,87 -62,52 192,49 35,02 269 685
Новатэк 87,77 106 86,5 100,01 1 270,1 16,97 -45,77 217,00 73,41 303 661
Татнефть 34 41,54 33,62 41,14 5 633,3 28,76 -72,29 193,78 26,21 89 631

РусГидро 0,465 0,517 0,465 0,489 378 219,7 7,47 #N/A N/A 2,20 0,36 119 812
Иркутскэнерго 8,418 10,1 8,418 9,651 789,4 12,22 -67,23 29,945 7,3 46 004
ОГК 1 0,191 0,194 0,187 0,188 40 306,5 8,67 3,31 0,166
ОГК 2 0,27 0,3 0,256 0,274 17 957,8 7,03 3,81 0,217 8 969
ОГК 3 0,338 0,39 0,325 0,345 6 986,0 5,51 -90,60 3,844 0,272 16 383
ОГК 4 0,489 0,499 0,420 0,45 6 235,9 2,27 -86,22 3,320 0,399 28 358
ОГК 5 1,227 1,538 1,156 1,201 8 610,8 1,44 -72,18 4,48 1,000 42 482
ОГК 6 0,23 0,25 0,22 0,239 45 427,8 11,68 -92,66 3,8 0,180 7 717
ТГК 1 0,0028 0,0031 0,0027 0,003 1 161 670,0 15,39 0,0337 0,0024 11 553
ТГК 2 0,0071 0,0071 0,006 0,0062 63 310,0 6,90 0,028 0,0055 9 027
ТГК 3 0,747 0,88 0,747 0,858 29 367,1 16,74 -85,48 6,581 0,664 34 105
ТГК 4 0,0109 0,0114 0,01 0,01 17 444,0 1,01 0,0345 0,0079 19 072
ТГК 5 0,0032 0,0038 0,0032 0,0036 4 495 824,8 12,50 -83,64 0,02613 0,00262 4 429
ТГК 6 0,003 0,0033 0,003 0,0033 368 045,4 13,79 -88,00 0,0298 0,0025 6 136
ТГК 8 0,0322 0,0347 0,032 0,034 456 328,1 -1,73 0,37 0,04 0,022 70 094
ТГК 9 0,0012 0,0015 0,0012 0,0014 1 885 227,0 7,69 -82,08 0,0082 0,0009 10 972

МТС 112,95 126,97 112 124,88 1 741,8 15,10 -66,83 384,3 80,62 248 927
Ростелеком 196,73 241,77 193,22 213,98 163,1 11,86 -25,94 303,3 150 155 926
Уралсвязьинформ 0,35 0,378 0,344 0,362 515 022,1 5,54 -75,96 1,695 0,2 11 919
С-З телеком 7,06 7,4 6,999 7,115 1 478,8 -1,03 -83,25 48 6,799 6 269
Центртелеком 4,026 4,668 4,017 4,318 76,7 1,60 -80,29 23,796 3,506 6 814
ЮТК 0,799 0,835 0,749 0,791 578,2 2,07 -83,51 5,489 0,675 2 342
Сибирьтелеком 0,41 0,451 0,405 0,433 76 385,4 7,71 -84,84 3,12 0,355 5 201
Волгателеком 17,54 19,9 17,54 19,13 925,9 7,35 -86,65 159,79 17 6 036
Дальсвязь 17,35 18,28 17,01 18,07 43,6 5,73 -86,19 144,93 14,11 1 727

Норильский никель 1982 2385,21 1982 2335,19 875,3 21,95 7723 1400 445 152
Полюс Золото 461,99 615 455,05 591,79 680,1 33,33 -47,62 2210 301 112 812
Полиметалл 76 82,1 75 80,64 239,9 8,39 234,56 65,01 25 402
Северсталь 77,51 93,96 77,51 88,48 2160,9 17,49 -84,16 677,97 68 89 161
НЛМК 20 26,66 20 24,88 1011,3 27,26 -75,11 135,4 15,8 149 112
ММК 5,7 6,4 5,7 6,056 2740,6 9,37 -80,88 35,4 4,2 67 672
ВСМПО Ависма 1450,04 1537,69 1450 1476,45 1,3 0,81 -81,01 8140 1440 17 023

Сбербанк 22,67 28,69 22,67 28,69 249 709,3 30,00 -71,96 109,51 16,77 619 330
ВТБ 0,0387 0,0447 0,0385 0,0421 57 765 768,0 14,09 0,1326 0,0251 283 086
Банк Москвы 689,99 750 660 684,58 3,0 4,79 -48,08 1480 560,02 88 996
Росбанк 83 90 76 90 12,6 15,39 -49,40 194,58 37,85 64 782

КАМАЗ 40,47 40,47 36 37,89 91,3 -2,67 -70,02 186 34 26 797
Северсталь-авто 244,99 268 231,18 249,49 3,3 4,72 -81,25 1660 205 8 550
УАЗ 1,454 1,5 1,395 1,464 223,7 -3,56 -57,64 3,92 1,152 5 455
Аэрофлот 60,51 60,51 57,61 59,39 175,0 0,99 -36,08 112 45,01 65 960
Акрон 427,49 435 400,02 429,26 31,3 5,88 -65,14 3036,99 399 20 470
АФК Система 4,061 4,899 4,061 4,498 1217,2 28,55 46,55 3,41 43
ТМК 50,06 61 50,06 52,63 7,6 1,21 327 44,6 45 946

РБК 40,98 41,4 38,02 39,99 55,2 6,05 -84,47 281,99 36,55 5 599
Концерн Калина 364 366,65 319,52 325 3,2 1,59 -67,29 1112,45 299,99 3 170
Вимм-Биль-Данн 400,02 494 393,67 443,69 8,5 4,40 -79,74 2290 319,99 19 522
ПК Балтика 338 430 319 385 3,4 14,73 -68,05 1300 300 58 410
Разгуляй 27,155 30 26,974 29,927 44,8 11,68 -81,01 226,3 26,443 3 591
Нутритек 104 115,11 101 110 20,6 5,47 1350 57 1 752
Аптека 36и6 140 160 125 141,94 18,7 10,01 -91,98 1912,5 119,99 1 136
7 Континент 640 641 465 490,19 11,2 -23,31 -23,21 730 465 36 764
Магнит 349,96 399,08 344,04 383,71 27,8 10,46 -69,80 1388,88 325 31 942
Лебедянский 2001 2010 2000 2010 0,6 -1,95 -7,24 2328 1620 41 027

Банки

Машиностроение, промышленность, транспорт

Потребительский сектор

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия
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Технический анализ акций российских эмитентов на ММВБ 

Максимум Минимум
High-Low 
Volatility

Уровень 
поддержки

Уровень 
сопротивления

Целевая 
цена Рекомендация

Газпром 133,72 114,27 17,0% 350 366 390 Покупать
Роснефть 126,50 103,05 22,8% 262 300 303 Покупать
Лукойл 1067,00 920,00 16,0% 1610 1830 1900 Покупать
Сургутнефтегаз 18,20 15,05 20,9% 21 25,5 28,5 Покупать
Газпромнефть 60,25 49,21 22,4% 136 147 150 Покупать
Новатэк 106,00 86,50 22,5% 185 206 213 Покупать
Татнефть 41,54 33,62 23,6% 142 155 155 Покупать

РусГидро 0,517 0,465 11,2% 21,3 25,25 29,5 Покупать
Иркутскэнерго 10,1 8,418 20,0% 23,7 25,7 27 Покупать
ОГК 1 0,194 0,187 3,7% 1,9 2,25 2,45 Покупать
ОГК 2 0,3 0,256 17,2% 2,85 3,2 3,5 Покупать
ОГК 3 0,39 0,325 20,0% 3,05 3,37 3,45 Покупать
ОГК 4 0,499 0,42 18,8% 3 3,16 3,3 Покупать
ОГК 5 1,538 1,156 33,0% 4,08 4,37 4,5 Покупать
ОГК 6 0,25 0,22 13,6% 1,87 2,1 2,45 Покупать
ТГК 1 0,0031 0,0027 14,8% 0,0285 0,0325 0,035 Покупать
ТГК 2 0,0071 0,006 18,3% 0,02 0,025 0,027 Покупать
ТГК 3 0,88 0,747 17,8% 5,35 6 6,2 Покупать
ТГК 4 0,0114 0,01 14,0% 0,026 0,029 0,03 Покупать
ТГК 5 0,0038 0,0032 18,8% 0,02 0,022 0,024 Покупать
ТГК 6 0,0033 0,003 10,0% 0,0235 0,0255 0,028 Покупать
ТГК 8 0,0347 0,032 8,4% 0,0335 0,036 0,038 Покупать
ТГК 9 0,0015 0,0012 25,0% 0,007 0,0076 0,008 Покупать

МТС 126,97 112 13,4% 295 335 360 Покупать
Ростелеком 241,77 193,22 25,1% 265 288 300 Покупать
Уралсвязьинформ 0,378 0,344 9,9% 1,115 1,23 1,33 Покупать
С-З телеком 7,4 6,999 5,7% 30 30,3 35,5 Покупать
Центртелеком 4,668 4,017 16,2% 16,5 18,2 19,2 Покупать
ЮТК 0,835 0,749 11,5% 3,75 4 4,2 Покупать
Сибирьтелеком 0,451 0,405 11,4% 1,99 2,15 2,31 Покупать
Волгателеком 19,9 17,54 13,5% 101 111 116 Покупать
Дальсвязь 18,28 17,01 7,5% 110 116 119 Покупать

Норильский никель 2385,21 1982,00 20,3% 6400 7000 7250 Покупать
Полюс Золото 615 455,05 35,1% 1500 1700 1850 Покупать
Полиметалл 82,1 75,00 9,5% 197 211 221 Покупать
Северсталь 93,96 77,51 21,2% 550 605 650 Покупать
НЛМК 26,66 20,00 33,3% 95 107 120 Покупать
ММК 6,4 5,70 12,3% 27 29,5 31,5 Покупать
ВСМПО Ависма 1537,69 1450,00 6,0% 6000 6600 7100 Покупать

Сбербанк 28,69 22,67 26,6% 83 89 93 Покупать
ВТБ 0,0447 0,0385 16,1% 0,095 0,105 0,111 Покупать
Банк Москвы 750 660 13,6% 1150 1250 1350 Покупать
Росбанк 90 76 18,4% 168 175 178 Покупать

КАМАЗ 40,47 36 12,4% 135 155 175 Покупать
Северсталь-авто 268 231,18 15,9% 1230 1330 1430 Покупать
УАЗ 1,5 1,395 7,5% 2,75 2,95 3,15 Покупать
Акрон 435 400,02 8,7% 1600 1850 1900 Покупать
АФК Система 4,899 4,061 20,6% 33,2 36,5 38,0 Покупать
ТМК 61 50,06 21,9% 176 195 213 Покупать

Аэрофлот 60,51 57,61 5,0% 98 110 115 Покупать

РБК 41,4 38,02 8,9% 235 260 280 Покупать
Концерн Калина 366,65 319,52 14,8% 750 803 835 Покупать
Вимм-Биль-Данн 494 393,67 25,5% 2000 2150 2250 Покупать
ПК Балтика 430 319 34,8% 1040 1130 1180 Покупать
Разгуляй 30 26,974 11,2% 180 193 201 Покупать
7 Континент 641 465 37,8% 540 580 630 Покупать
Магнит 399,08 344,04 16,0% 1170 1280 1380 Покупать
Лебедянский 2010 2000 0,5% 1950 2060 2100 Покупать

Машиностроение, иные отрасли промышленности

Потребительский сектор

Банки

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия

Транспорт
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 

 

 
Российский рынок: 

 
Облигации 

 
UST 10Y YTM 

3
3,2
3,4
3,6
3,8

4
4,2

22
.0

9.
20

08

29
.0

9.
20

08

06
.1

0.
20

08

13
.1

0.
20

08

20
.1

0.
20

08

27
.1

0.
20

08

 

 
UST 30Y YTM 

3,7
3,8
3,9

4
4,1
4,2
4,3
4,4
4,5

22
.0

9.
20

08

29
.0

9.
20

08

06
.1

0.
20

08

13
.1

0.
20

08

20
.1

0.
20

08

27
.1

0.
20

08

 
 

Cbonds-Muni (средневзв. доходность, простая) 
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RUX-Cbonds (средневзв. доходность, простая) 
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Новости рынка облигаций 

 
Еврооблигации  РФ  в  четверг  продолжили  активный рост на фоне  улучшения  мировой  конъюнктуры,  спреды  к  

американским казначейским облигациям также продолжили сужаться. 
Стоимость суверенных евробондов РФ с погашением в 2030  году  к  18:10  мск выросла по сравнению с ценой  на  закрытие  

предыдущего  торгового  дня  на  6,6 процентного пункта - до 87,05% от номинала, что соответствует  доходности  9,93% годовых  
(накануне  доходность  составляла  11,41%  годовых).  Стоимость  же десятилетних американских казначейских  облигаций  к  18:10  
мск  находилась  на уровне 100,69% от номинала (на 47 базисных  пунктов  ниже,  чем  накануне),  что соответствует доходности 3,91% 
годовых против 3,86% годовых на закрытие торгов в среду. Таким образом, спред между доходностями  двух  benchmark  (российского  
и американского) составил  602  базисных  пункта,  сократившись  за  день  на  153 базисных пункта. 

За три последних дня  (28-30  октября)  котировки  еврооблигаций  Russia-30 полностью отыграли падение предыдущей 
недели  и  вернулись  к  уровням  середины месяца. 

Центральные банки по  всему  миру  прилагают  все  усилия  для  преодоления финансового кризиса и поддержки экономики  
своих  стран  в  условиях  замедления роста. Федеральная резервная система (ФРС) США и Народный  банк  Китая  в  среду снизили 
процентные ставки, в четверг их примеру последовали Гонконг  и  Тайвань. 

Американский ЦБ принял решение о снижении базовой процентной  ставки  "овернайт" до 1% с 1,5% годовых. При этом он 
отметил, что "риски  в  сторону  снижения  для экономического роста остаются". ФРС за последние 13 месяцев уменьшила ставку  до 
1% с 5,25% годовых и создала шесть программ кредитования, вложив более $1 трлн в финансовую систему. 

 
Новости эмитентов 
 

УРСА Банк 
По состоянию на 30 октября 2008 года в рамках программы по выкупу собственных еврооблигаций УРСА Банк выкупил ноты 

на общую сумму более $100 млн по номиналу, говорится в сообщени банка. 
Напомним, что банк в третьей декаде сентября объявил о выкупе двух выпусков евробондов: кредитных нот со сроком 

погашения в мае 2009 года объемом $351 млн по номиналу и кредитных нот со сроком погашения в сентябре 2009 года в объеме 4,5 
млрд венгерских форинтов. 
 

ОАО "Газпромбанк" 
ОАО "Газпромбанк" 30 октября 2008г. погасило выпуск пятилетних еврооблигаций на 1,05 млрд долл., сообщила пресс-

служба кредитной организации. Данный выпуск еврооблигаций был первоначально размещен 30 октября 2003г. в объеме 750 млн 
долл. по ставке 7,25% годовых и в дальнейшем доразмещен в январе 2004г. в объеме 300 млн долл. Агентом по размещению 
облигаций выступил J.P.Morgan Bank. ОАО "Газпромбанк" образовано в 1990г. Основными акционерами банка являются ОАО 
"Газпром", НПФ "Газфонд", ЗАО "Лидер" и ООО "Новые финансовые технологии". В составе региональной сети кредитной организации 
- 36 филиалов и четыре российских банка с участием Газпромбанка. Банк также участвует в капитале двух зарубежных кредитных 
организаций - Белгазпромбанка (Белоруссия) и Арэксимбанка (Армения). 

 
Банк "КИТ Финанс" 
Банк "КИТ Финанс" 29 октября 2008г. заложил Газпромбанку свои еврооблигации, общая залоговая стоимость которых на дату 

заключения договора составляет 32,685 млрд руб., в обеспечение кредитных обязательств. Как говорится в материалах "КИТ Финанса", 
стоимость заложенных активов составляет 15,57% от общей стоимости активов банка (209 млрд 988 млн руб.). Напомним, Газпромбанк 
увеличил лимит кредитной задолженности ОАО "Инвестиционный банк "КИТ Финанс" до 30 млрд руб. Дополнительное соглашение к 
договору о предоставлении кредита было подписано 2 октября с.г. Срок окончания действия кредита - 22 сентября 2009г. Газпромбанк 
по состоянию на 19 сентября 2008г. предоставил банку "КИТ Финанс" средства в объеме 22,5 млрд руб. Ранее консорциум инвесторов 
в составе ОАО "Инвестиционная группа "АЛРОСА" и ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) подписал соглашение о приобретении 
90% акций инвестиционного банка "КИТ Финанс", который в середине сентября, в разгар финансового кризиса, не смог выполнить ряд 
своих обязательств по сделкам РЕПО. ОАО "Инвестиционный банк КИТ Финанс" (ранее Вэб-инвест банк) - независимый российский 
инвестиционный банк, предоставляет финансовые услуги компаниям, институциональным и частным инвесторам. Головной офис 
банка находится в Санкт-Петербурге. Банк образует консолидированную финансовую группу с дочерними компаниями - управляющей 
компанией "КИТ Фортис Инвестментс", брокерской компанией "КИТ Финанс", а также дочерним европейским инвестиционным банком - 
KIT Finance Europe (Эстония). Чистая прибыль ОАО " Инвестиционный банк КИТ Финанс" по российским стандартам бухгалтерского 
учета в 2007г. выросла на 32,28% и составила 6 млрд 587 млн 149 тыс. руб. 
 

 НК "ЛУКОЙЛ" 
 НК "ЛУКОЙЛ" планирует размесить 20 новых выпусков биржевых облигаций объемом 5 млрд руб. каждая, сообщил РБК 

руководитель пресс-службы компании Дмитрий Долгов. Общая сумма выпусков составит 100 млрд руб. Решение о размещении 
облигаций принял совет директоров компании, прошедший в форме заочного голосования. Как говорится в сообщениях ЛУКОЙЛа, 
готовятся выпуски серий БО 1-20, каждый из которых будет состоять из 5 млн облигаций номиналом 1 тыс. руб. за бумагу. Срок 
обращения первых десяти серий составляет полгода (182 дня), остальных десяти - год (364 дня). Облигации будут размещены по 
открытой подписке. Напомним, летом 2008г. ЛУКОЙЛ размещал еврооблигации на 1 млрд долл. двумя траншами - по 500 млн долл. 
каждый - десятилетние по ставке 6,356% годовых со спрэдом +145 базисных пунктов к казначейским облигациям США и 
пятнадцатилетние по ставке 6,656% годовых со спрэдом +175 б.п. ЛУКОЙЛ направил эти средства на общие корпоративные нужды, 
включая рефинансирование существующей задолженности и капитальные вложения. Рублевые облигации последний раз ЛУКОЙЛ 
выпускал в конце 2006г., разместив выпуски серии 03 и 04 серий общим объемом 14 млрд руб. (8 млн пятилетних облигаций серии 03 и 
6 млн семилетних облигаций серии 04). В обращении также находится выпуск серии 02 на 6 млрд руб. (6 млн пятилетних облигаций), 
размещенный осенью 2004г. ЛУКОЙЛ - одна из крупнейших независимых нефтяных компаний в РФ. Уставный капитал НК "ЛУКОЙЛ" 
составляет 21 млн 264 тыс. 081 руб. 37,5 коп. и разделен на 850 млн 563 тыс. 255 обыкновенных акций. В настоящий момент глава 
компании Вагит Алекперов является крупнейшим акционером ЛУКОЙЛа (20,6%), 9,25% принадлежит вице-президенту компании 
Л.Федуну. Еще 20% акций ЛУКОЙЛа владеет американская ConocoPhillips. ЛУКОЙЛ в 2007г. добыл 96 млн 646 тыс. т нефти, что на 
1,5% больше, чем в 2006г., в том числе дочерние компании добыли 94,149 млн т (рост на 2,9%). В текущем году ЛУКОЙЛ ожидает 
роста добычи нефти в 2009г. на уровне 1,5%, газа - 3-4%. Чистая прибыль ЛУКОЙЛа по US GAAP в 2007г. выросла на 27% - до 9,51 
млрд долл. против 7,48 млрд долл. в 2006г., чистая прибыль по US GAAP за первое полугодие 2008г. выросла на 91,1% - до 7,29 млрд 
долл. ЛУКОЙЛ ожидает, что 2008г. станет рекордным по финансовым показателям. 
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Предстоящие события 31.10.2008 

Выплата  Нордтекс (УК ТХ Яковлевский), 1  Ставка купона - 12 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 62.14 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 62 140 000 
Выплата  Дымовское колбасное производство, 1  Ставка купона - 13 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 64.82 
    Объем - 800 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 51 856 000 
Выплата  Газпром, 2014-2 Ставка купона - 5.364 % 
купона Еврооблигации Размер купона (EURO) - 3836.75 
  LPN10 Объем - 700 000 000 / EURO 
    Номинал - 50000 
    Оценочная сумма выплаты - 53 714 500 
Выплата  Газпром, 2013-4, GPB Ставка купона - 6.58 % 
купона Еврооблигации Размер купона (GBP) - 4670 
  LPN11 Объем - 800 000 000 / GBP 
    Номинал - 50000 
    Оценочная сумма выплаты - 74 720 000 
Выплата  Родовид Банк, 1-В  Ставка купона - 15.75 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 39.7 
    Объем - 125 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 4 962 500 
Выплата  Родовид Банк, 1-С  Ставка купона - 15.75 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 39.7 
    Объем - 125 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 4 962 500 
Выплата  Ситиком, 1-В  Ставка купона - 15 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 37.4 
    Объем - 50 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 1 870 000 
Выплата  Банк Контракт, 1-A  Ставка купона - 14.75 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 36.77 
    Объем - 20 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 735 400 
Выплата  Винница, 1-F  Ставка купона - 17.88 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 44.58 
    Объем - 10 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 445 800 
Оферта Русский Международный Банк, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
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Предстоящие события 31.10.2008 (продолжение) 

Погашение Нордтекс (УК ТХ Яковлевский), 1  Объем - 1 000 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 1000 
Погашение Ренессанс Капитал, 2008  Объем - 13 000 000 / USD 
  Еврооблигации Номинал - 
Погашение Казахстан, ноты-28, 1155  Объем - 76 608 700 000 / KZT 
  Облигации Номинал - 100 
Размещение Гал-Экспресия, 1-A  Объем - 44 395 554 / UAH 
  Облигации Номинал - 35.02 
Размещение Казахстан, ноты-91, 1159  Объем - 50 000 000 000 / KZT 
  Облигации Номинал - 100 
Размещение Силикон Трейд Плюс, 1-E  Объем - 10 100 000 / UAH 
  Облигации Номинал - 40.40 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: сверху – Элекроэнергетика, внизу - Связь ).  
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Итоги торгов 

 
FORTS 

 
Итоги торговой сессии 

30.10.08 
  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 645 688 331 167747 

Опционы 45 080 618 2494  

 
 

РТС FORTS Фьючерсы (акции) 
Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 

RTS-12.08 RIZ8 30.10.2008 73251 66600 76665 80600 64250 109107 14 305 169 959 
GAZR-12.08 GZZ8 30.10.2008 12434 10503 12660 13500 10499 29909 1 684 212 579 
Si-12.08 SiZ8 30.10.2008 27269 27490 27650 27668 27000 1939 449 317 172 
SBRF-12.08 SRZ8 30.10.2008 2608 2225 2728 2949 2102 12641 302 655 624 
GOLD-12.08 GDZ8 30.10.2008 763,5 769,5 754,9 780,6 749,6 1303 254 213 722 
LKOH-12.08 LKZ8 30.10.2008 9516 8401 9640 10220 8100 7232 219 755 516 
ROSN-12.08 RNZ8 30.10.2008 10918 9360 11166 11932 9150 576 65 401 448 
VTBR-12.08 VBZ8 30.10.2008 4057 3580 4195 4400 3401 2171 50 836 134 
GMKR-12.08 GMZ8 30.10.2008 21081 18601 22200 23398 18401 820 40 138 659 
BR-11.08 BRX8 30.10.2008 65,8 64,53 63,43 67,37 63,02 205 31 150 661 
SILV-12.08 SVZ8 30.10.2008 10,15 9,95 10,03 10,65 9,77 127 22 948 994 
SNGR-12.08 SNZ8 30.10.2008 15643 14700 16524 16750 14700 352 15 454 806 
BR-12.08 BRZ8 30.10.2008 66,82 66,39 65,06 69,16 64,83 38 14 177 038 
RTKM-3.09 RTH9 30.10.2008 19775 16711 21000 22611 16711 4 8 701 180 
RTS-3.09 RIH9 30.10.2008 76274 68500 77200 81000 65400 93 7 978 053 
Si-3.09 SiH9 30.10.2008 28354 28750 28340 28750 28051 7 7 485 453 
URSI-12.08 UIZ8 30.10.2008 363 342 363 379 334 724 4 375 059 
TRNF-12.08 TNZ8 30.10.2008 7269 7298 8980 9030 6500 58 4 165 087 

 
 

РТС FORTS Опционы 
Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 

RTS-12.08_121208PA 200000 RI200000X8 30.10.2008 122279 127000 122200 127500 119500 104 198 248 236 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 30.10.2008 5902 7670 4750 7670 4700 94 148 198 415 
RTS-12.08_121208PA 210000 RI210000X8 30.10.2008 132672 136400 132200 136400 129500 80 98 788 104 
RTS-12.08_121208PA 75000 RI75000X8 30.10.2008 14225 16225 13000 16225 13000 26 84 911 270 
RTS-12.08_121208CA 270000 RI270000L8 30.10.2008 69 60 115 155 60 11 83 114 679 
RTS-12.08_121208CA 100000 RI100000L8 30.10.2008 5068 3000 6000 6500 3000 44 46 662 584 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 30.10.2008 297 290 450 450 130 34 42 489 507 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 30.10.2008 258 240 350 400 115 27 40 061 535 
SBRF-12.08_101208CA 2500 SR2500L8 30.10.2008 700 498 870 900 498 42 38 665 000 
LKOH-12.08_101208PA 15000 LK15000X8 30.10.2008 5365 5500 5500 5500 5000 6 27 750 000 
LKOH-3.09_110309CA 22000 LK22000C9 30.10.2008 1075 200 200 2000 200 5 21 098 000 
RTS-12.08_121208CA 160000 RI160000L8 30.10.2008 440 520 550 890 350 35 19 510 488 
RTS-12.08_121208CA 155000 RI155000L8 30.10.2008 552 495 690 690 450 18 18 144 754 
RTS-12.08_121208CA 80000 RI80000L8 30.10.2008 11685 7100 12225 15900 7100 106 17 776 222 
GAZR-12.08_121108CA 12000 GZ12000K8 30.10.2008 1621 570 1800 1943 570 13 16 356 000 
RTS-6.09_110609CA 150000 RI150000F9 30.10.2008 6870 5850 7890 7890 5850 2 16 258 740 
RTS-12.08_121208PA 270000 RI270000X8 30.10.2008 191718 189500 192000 192000 189400 23 12 291 607 
LKOH-3.09_110309CA 20000 LK20000C9 30.10.2008 295 100 490 490 100 2 12 000 000 
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Итоги торгов 

 
Европа 

 
Фондовые торги в Европе 30 октября 2008г. завершились ростом большинства ведущих индексов на фоне сокращений 

учетных ставок центробанками по всему миру. В незначительный минус ушли по итогам торгов швейцарский SMI и 
амстердамский AEX, остальные ведущие индексы закрылись на положительной территории. Европейский рынок в целом 
показывает рост уже третий день подряд, отыгрывая сообщения об очередных антикризисных шагах монетарных властей.  

Накануне Федеральная резервная система США снизила базовую учетную ставку (ставку по федеральным фондам) на 
0,5 процентного пункта - до 1%. С сегодняшнего дня, 30 октября, также была понижена ключевая ставка рефинансирования 
Центробанка Китая (на 0,27 п.п. - до 6,66%). Вслед за китайским национальным банком аналогичное решение в пользу рынка 
приняли Центробанк Гонконга, проводящий независимую от Пекина кредитно-денежную политику, и Центробанк Тайваня.  

Рост котировок наблюдался в банковском секторе. Акции крупнейшего банка Германии Deutsche Bank подскочили в 
цене на 18%, после того как банк опубликовал лучшие, чем ожидалось, финансовые результаты за III квартал с.г. Чистая 
прибыль Deutsche Bank снизилась в 3,9 раза - до 414 млн евро. Экономисты прогнозировали, что III квартал станет для Deutsche 
Bank убыточным. Компании помогли новые правила учета, которые позволили отразить в отчетности меньшие списания.  

Неплохая отчетность помогла и производителю телекоммуникационного оборудования Alcatel-Lucent, чьи котировки 
сегодня взлетели на 20%. Крупнейший в мире поставщик телефонных линий фиксированной связи по итогам III квартала с.г. 
получил чистый убыток в размере 40 млн евро, тогда как аналитики ожидали убыток в 70 млн евро.  

Благоприятные финансовые результаты по итогам минувшего квартала позволили закрыться в плюсе акциям ведущего 
немецкого ритейлера Metro AG (+15%), третьего по величине в Европе производителя грузовиков MAN (+6,2%) и британской 
фармацевтической компании AstraZeneca Plc. (+5,2%).  

Без особого огорчения восприняли инвесторы в Европе информацию о том, что ВВП Соединенных Штатов в III квартале 
с.г., снизился, по предварительным данным, на 0,3%. Рынок готовился к снижению экономического роста в США на 0,5%.  

По итогам торгов 30 октября 2008г. британский индекс FTSE 100 вырос на 49,11 пункта (+1,16%) - до 4291,65 пункта, 
французский CAC 40 - на 5,25 пункта (+0,15%), закрывшись на отметке 3407,82 пункта. Немецкий DAX повысился на 60,61 пункта 
(+1,26%) - до 4869,30 пункта. Амстердамский AEX снизился на 1,93 пункта (-0,74%) и закрылся на отметке в 257,65 пункта, 
швейцарский SMI опустился на 38,23 пункта (-0,65%) и составил 5842,34 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst вырос по 
итогам торгов на 6,55 пункта (+0,73%) и составил 903,61 пункта. 
 

UK FTSE 100 

 
 

Germany DAX 30 

 

France CAC 40 

 
 

 

 
Итоги торгов 

 

 
США 

 
Фондовые торги в США 30 октября 2008г. закрылись ростом ведущих индексов на фоне макроэкономических новостей. 

Инвесторы с оптимизмом восприняли сообщение от Министерства торговли США, согласно которому, по предварительным 
данным, ВВП США в III квартале 2008г. снизился на 0,3%. Несмотря на то, что это самый низкий показатель ВВП США с III 
квартала 2001г., аналитики ожидали, что в III квартале 2008г. он снизится на 0,5%.  

Кроме того, согласно докладу Министерства труда США, количество первоначальных требований по выплате пособия 
по безработице в стране за неделю, которая завершилась 25 октября 2008г., практически не изменилось по сравнению с 
аналогичным показателем предшествующей недели и составило 479 тыс. Аналитики ожидали, что значение этого показателя 
составит 475 тыс.  

На этом фоне подорожали акции компаний, прибыльность которых существенно зависит от состояния американской 
экономики - крупнейшего в мире ритейлера товаров для обустройства дома Home Depot Inc. (+5%), американского авиационного 
концерна Boeing Co. (+1,8%) и крупнейшего розничного банка США Bank of America Corp. (+2,1%).  

Также в плюсе торги завершились для американской компании Colgate-Palmolive Co., крупнейшего мирового 
производителя зубной пасты и других средств личной гигиены. После того, как компания сообщила, что чистая прибыль Colgate-
Palmolive за III квартал 2008г. выросла на 19% - до 499 млн долл. по сравнению с 420 млн долл., полученными за III квартал 
2007г., ее акции прибавили в цене 7%.  

Между тем не слишком благополучно ситуация сложилась для производителя сотовых телефонов и 
телекоммуникационного оборудования компании Motorola Inc., которая сообщила, что чистые убытки компании в III квартале с.г. 
составили 397 млн долл., тогда как годом ранее была зафиксирована прибыль в размере 60 млн долл. Вслед за данным 
сообщением котировки компании потеряли в цене 5,3%.  

В минусе завершились торги и для крупнейшей в мире компании по продаже косметики Avon Products. Котировки акций 
компании опустились на 15% после того, как Avon снизил прогноз по прибыли в 2009г. из-за ожидаемого падения продаж в 
Северной Америке и укрепления доллара.  

По итогам торгов 30 октября индекс Dow Jones вырос на 189,83 пункта (+2,07%) - до 9180,69 пункта, индекс Nasdaq - на 
41,31 пункта (+2,49%) - до 1698,52 пункта, индекс S&P - на 24 пункта (+2,58%), составив 954,09 пункта. 
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Товарный рынок: 

 
Нефть 

 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной котировки декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть 

снизились на 1,54 доллара, или на 2,3 проц, до 65,96 доллара за баррель. 
Котировки фьючерсов на нефть марки Brent на ICE снизились на 1,76 доллара до 63,71 доллара за баррель. 
Цены на нефть снизились, так как трейдеры фиксировали прибыль после роста котировок фьючерсов в среду 

примерно на 5 долларов, а также ввиду сохраняющихся опасений относительно того, что испытывающая трудности мировая 
экономика окажет давление на потребление нефти. 

С учетом коррекции на сезонные колебания валовой внутренний продукт /ВВП/ США в III квартале сократился на 0,3 
проц по сравнению с тем же периодом предыдущего года. Об этом свидетельствует предварительная оценка ВВП за III 
квартал, опубликованная Министерством торговли США в четверг. Это самый слабый показатель ВВП за семь лет. 

Согласно данным Министерства энергетики США, спрос на нефть в США снижается. В августе потребление нефть в 
США упало до минимального уровня с декабря 2001 года, снизившись на 8,4 проц по сравнению с тем же периодом 
предыдущего года. Потребление бензина сократилось на 5,1 проц. 

Наблюдаемая в последнее время связь между ценами на нефть и фондовыми индексами в четверг отсутствовала. 
При этом индекс DJIA вырос более чем на 180 пунктов, а фьючерсы на нефть на Nymex закрылись с понижением. Трейдеры 
по нефти наблюдали за фондовыми индексами для того, чтобы определить направление экономики. 

Фьючерсы на нефть на Nymex закрылись на 54 проц ниже рекордного уровня закрытия 3 июля 145,29 доллара за 
баррель. Фьючерсы на нефть с поставкой в декабре 2010 года в четверг закрылись по 82,45 доллара за баррель. 

В настоящее время на рынке преобладают ожидания слабого спроса в ближайшем будущем. 
Котировки ноябрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов упали на 6,60 цента, или на 4,3 проц, до 1,4670 

доллара за галлон. Котировки ноябрьских фьючерсов на топочный мазут по итогам сессии упали на 1,69 цента, или на 0,8 
проц, до 1,9841 доллара за галлон. Срок этих контрактов истекает в пятницу. 
 
 
Brent 3 month (дневной) ICE 

 

 
 
WTI 3 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на, упали на 15,50 доллара, или на 2 проц, до 738,50 

доллара за тройскую унцию. Золото оказалось под давлением ввиду роста доллара, падения цен на нефть и снижения 
фондовых индексов с максимумов. Золото достигло уровня коррекции и сопротивления выше 775 долларов США. Рост 
доллара США с минимумов ограничивал рост котировок фьючерсов на золото, так как рынок золота также консолидируется 
после недавнего роста. 

Котировки фьючерсов на серебро снизились вслед за золотом. Декабрьские фьючерсы на серебро на Comex 
подешевели на 2 цента до 9,785 доллара за тройскую унцию.  

Между тем, фьючерсы на платину закрылись с повышением в условиях низкого объема торгов, так как участники 
рынка, вероятно, выравнивали позиции в конце месяца. Январские фьючерсы на платину на Nymex подорожали на 14 
долларов США до 830,60 за унцию, тогда как декабрьские фьючерсы на палладий подешевели на 40 центов до 196,70 
доллара за унцию. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 755,25 доллара против 764 долларов в четверг. 
Цена на золото на рынке спот в США на 17.31 по Гринвичу: 737,65 доллара /-16,65 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 738,50 доллара /-15,50 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,785 доллара /-2 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 830,60 доллара /+14 долларов/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 196,70 доллара /-40 центов/. 
 

 
Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
 
Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Товарный рынок: 

 
Металлы 

 
Platinum 1 month (дневной) NYMEX 

 
 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 

 
 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Валютный рынок: 

 
 
EUR/USD 
 
Рекомендация – «внутридневные спекуляции» 
 

 

 
Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 

• Оценка индекса потребительских цен Еврозоны 
• Уровень безработицы Еврозоны 

 
США: 

• Изменение уровня доходов населения 
• Индекс-дефлятор расходов на личное потребление 
• Изменение уровня расходов населения 
• Осн. индекс расходов на личное потребление 
• Индекс себестоимости рабочей силы 
• Композитный индекс розничных цен 
• Индекс Chicago PMI 
• Индикатор уверенности потребителей от ун-та Мичигана 
• Индекс цен на жилье от NAPM 

 
 

 
 

 
GBP/USD 
 
Рекомендация – «продавать» 
 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 

• Индикатор потребительской уверенности от GfK 
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Валютный рынок: 

 
 
USD/CHF 
 
Рекомендация – «внутридневные  спекуляции» 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 

• Индекс ведущих экономических индикаторов от KOF 
 

 

 
 

 
USD/JPY 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
 

Доллар/иена отреагировала резким 
падением на решение Банка Японии понизить 
ставку на 20 б.п. до 0.30%. Это меньше, чем 
прогнозировал рынок (25 б.п.). Кроме того, 
соотношение голосов составило 4:4, где решающий 
голос в пользу снижения ставки принадлежал 
председателю банка. Дилеры говорят, что рынок 
был "разочарован" не таким сильным снижением 
ставки, как ожидалось, что выразилось в усилении 
продаж доллар/иены. 
 

 
Фундаментальные факторы: 
 

• Решение ЦБ по осн. проц. ставке 
• Изменение объема закладок новых фундаментов 
• Объем закладок новых фундаментов 
• Изменение объема заказов в строит. секторе 
• Банк Японии публикует полгодовой отчет по перспективам 

экономики 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Лукашов Дмитрий Dmitriy.Lukashov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-58-96)
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-69)

Доверительное управление
Сковпень Денис Denis.Skovpen@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-38)

Денежные рынки
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-44)
Семенов Сергей Sergey.Semenov@banksoyz.ru 729-55-00 (4-52-44)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 
 

 


