
Outstanding Performance!

Запредельная волатильность торгов на американском фондовом рынке, последовала вслед
за переоценкой участниками будущих перспектив активов, исходя из показателей
прибыли и текущих цен, а также появившихся признаков «оттаивания» кредитных
рынков. Таким образом, котировки Alcoa Inc. показали 19% рост, став лидером динамики
торгов в составе индекса DJIA на фоне рекордного снижение показателя цена/прибыль
компании. General Electric Co – крупнейший эмитент краткосрочных долговых
обязательств увеличил размер рыночной капитализации на 9,9%, после продажи
долгосрочной задолжности и появления ФРС на рынке корпоративных кредитов. Citigroup
Inc. и Bank of America Corp. также показали уверенно позитивную динамику на
ожиданиях снижения процентной ставки со стороны ФРС на 0,5% на сегодняшнем
заседании. В то же время банк Morgan Stanley подтвердил свою рекомендацию «держать»
по бумагам Exxon и AT&T Inc. ввиду сохраняющейся привлекательности данных активов
сославшись на «защитные качества» данных акций. Несмотря на впечатляющую
положительную динамику западных рынков, ситуация на российских площадках
продолжает оставаться эмоционально напряженной, носящей черты общей
нестабильности экономического состояния и перспектив развития. Объемы по ряду бумаг
нефтегазового сектора на предыдущих торгах демонстрировали нестабильное увеличение.
Вполне вероятно это происходило на фоне решения о снижении добычи углеводородов со
стороны нефтяного картеля, а также укрепления доллара относительно российского рубля,
что в свою очередь делает экспорт дополнительно привлекательным активом на внешних
рынках. Тем не менее, динамика сегодняшней торговой сессии с большей долей
вероятности не будет носить четко выраженного направления, сохраняя
разнонаправленность настроений участников. Предстоящее заседание ФРС и умеренно
позитивная динамика товарно-сырьевых рынков могут оказать неуверенную поддержку,
однако попытки "продавить"  рынок,  в частности индекс ММВБ,  до 500  п.  скорее всего,
будут преобладать.
MICEX (недельный  график)
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Рынки акций Европы закрылись ростом по итогам торгов вторника, прервав пятидневное
снижение, благодаря значительному росту в цене акций Volkswagen. Панъевропейский
индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 вырос на 2,2 процента до 833,58 пункта.
Британский индекс FTSE 100 вырос на 1,8 процента, немецкий DAX вырос на 10
процентов, французский CAC 40 - на 1,4 процента. Акции Volkswagen выросли на 73,3
процента, продолжив 146-процентный рост накануне, обусловленный появлением
информации о том, что свою долю в ней увеличила Porsche. Снизились в цене акции
банков,  больше других потерял в цене французский Societe  Generale  -  12,3  процента.
Значительно выросли в цене акции BP - на 5,4 процента, виной чему сильная отчетность
компании. Прибыль британского нефтяного концерна BP Plc в третьем квартале 2008 года
за вычетом издержек на замещение стоимости запасов, составила $10,029 миллиарда
против $4,043 миллиарда за аналогичный период 2007 года, сообщила компания во
вторник.

Рост азиатских рынков в течение сегодняшних торгов на фоне существенного роста
заокеанских рынков и ожидаемого снижения ставки в Японии, добавили позитива к
укрепляющимся настроениям и стабилизации финансовых рынков. Mitsubishi UFJ
Financial Group Inc. прибавили 7,8% после появления информации со стороны Nikkei
English News о возможном снижении ставки со стороны Банка Японии. Котировки акций
Toyota  Motor  Corp.-  прибавили 10%   на фоне дешевой йены по отношению к доллару,
находящейся на уровнях 1974г. BHP Billiton Ltd. – также показал рост на фоне позитивной
динамики рынка нефти и цветных металлов. Cnooc Ltd. – один из крупнейших китайских
игроков  на рынке нефти позитивно отчитался за период третьего квартала текущего года,
увеличив объем продаж и вызвав тем самым 15% рост на бирже в Гонконге.

FT-SE 100 +73.79 +1.92%
DAX +488.81 +11.28%
CAC40 +47.57 +1.55%

NIKKEI 225 +589.98 +7.74%
HANG SENG INDEX -5.70 -0.05%
SHANGHAI SE A SHARE INDX -54.50 -2.93%
SHANGHAI SE B SHARE INDX -4.84 -5.28%
KOSPI INDEX -30.19 -3.02%
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Рынок акций США пережил один из лучших дней в своей истории во вторник, поскольку
инвесторы, убежденные в том, что центробанки во всем мире продолжат сокращать
процентные ставки, скупали бумаги, подешевевшие днем ранее до минимальных более
чем за пять лет уровней. Катализатором позднего ралли стало резкое снижение иены на
фоне известий о том, что Банк Японии может понизить процентную ставку позже на этой
неделе. Неожиданное укрепление иены на прошлой неделе дестабилизировало фондовые
рынки всего мира, и вчерашний разворот японской валюты вызвал облегчение среди
инвесторов. Сегодня свое решение об уровне процентной ставки должна объявить
Федеральная резервная система США, и участники рынка ожидают сокращения
стоимости заимствования по меньшей мере на 50 базисных пунктов до 1,0 процента
годовых. Наиболее заметно выросли акции компаний, нуждающихся в капитале, - таких
как телекомы. Бумаги Verizon Communications поднялись боле чем на 14 процентов, а
AT&T - более чем на 13 процентов. Наибольший вклад в рост индекса Dow внесли акции
крупных нефтяных компаний, поддержку которым оказала финансовая отчетность
британской BP Plc, оказавшаяся лучше прогнозов. Бумаги Exxon Mobil и Chevron выросли
более чем на 13 процентов.

Закрытие торгов по ADR & GDR на западных площадках носило разнонаправленный
характер.

Газпром +7,76 %
Роснефть -10,36 %
Сургутнефтегаз -2,48 %
ГМК
Норильский
никель

+3,57 %

Ростелеком -20,60 %
Газпромнефть +8,58 %
ЛУКОЙЛ +1,37 %

Цены приведены из расчета на 1 акцию
* отношение цены закрытия расписки на биржах США и Европы к цене закрытия акции на ММВБ.

Из ожидаемых данных экономической статистики на наш взгляд стоит отметить Заказы на
товары длительного пользования в США в сентябре,  а также Решение по процентной
ставке. Данные будут опубликованы в 15-30 и 21-15.

Денис Шабанов.
Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента АКБ
«ЛЕФКО-БАНК»

DJIA +485.21 +4.68%
S&P 500 +58.32 +5.27%
NASDAQ COMPOSITE INDEX +108.15 +5.45%
NASDAQ 100 +98.48 +6.58%
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