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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 549.43 - - -76.01 % 

  
Внешний фон сегодня с утра умеренно позитивный. Торги в 
Америке завершились снижением индексов, однако на азиатской 
сессии рост в среднем составляет порядка 6%. Японский рынок 
уверенно пошёл вверх на фоне ослабления курса иены против 
американского доллара, что немного смягчает опасения 
относительно прибыльности японского экспорта в США. 
Фьючерсы на американские индексы в настоящий момент активно 
растут. На товарном рынке произошло укрепление золота, нефть 
также начала подъём после небольшого снижения. Всё это 
формирует хороший фон для российского рынка и мы ожидаем 
открытия торгов. Вероятнее всего, с утра мы увидим небольшой 
гэп вниз, после чего весьма вероятно развитие восходящего 
движения, чем стоит воспользоваться спекулятивным игрокам. 
Лучше рынка могут оказаться акции банковского сектора и 
нефтегазовых компаний, а также ПолюсЗолота. К середине дня 
рост может приостановиться, однако с высокой вероятностью 
продолжится после открытия американской сессии.  

 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  87.94 - - 
Газпром нефть 39.93 - - 
ЛУКОЙЛ 755.21 - - 
Роснефть 85.25 - - 
Сургутнефтегаз 12.807 - - 
Татнефть 27.97 - - 
ГМК Норникель 1672.38 - - 
Северсталь 80.32 - - 
ОГК-2 0.24 - - 
Сбербанк 17.7 - - 
ВТБ  0.0299 - - 
Ростелеком 177.86 - - 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 11.86 -3.81 % 1892910 -8.09 % 
Газпромнефть 8 0.00 % 48478 +9.23 % 
ЛУКОЙЛ 25.75 +0.98 % 317673 -7.06 % 
Роснефть (LI) 2.36 -9.92 % 20278802 -24.54 % 
Сургутнефтегаз 5.01 -6.36 % 6684004 +6.64 % 
     
ГМК Норникель 4.9 +1.03 % 246668 -20.13 % 
Северсталь (LI) 2.5 -22.60 % 2639245 -15.15 % 
ОГК-2 1.1 +25.71 % 0 +24.94 % 
     
ВТБ (LI) 1.62 -12.43 % 2756157 -26.15 % 
Ростелеком 23.81 -1.49 % 68514 -39.18 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 61.41 -1.03 % -40.07 % -33.88 % 
WTI, $/bbl 63.22 -1.45 % -39.99 % -33.16 % 
Urals, $/bbl 56.79 -4.31 % -43.46 % -38.41 % 
Sib, Light, $/bbl 59.27 -4.14 % -42.22 % -38.20 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 1886 +0.53 % -23.40 % -19.76 % 
Copper, $/t 3686 -0.94 % -46.78 % -44.79 % 
Nickel, $/t 9800 +11.24 % -42.18 % -62.02 % 
Tin, $/t 12460 +9.78 % -30.78 % -23.93 % 
Lead, $/t 1206 +5.79 % -39.09 % -52.37 % 
Zink, $/t 1076.5 +1.32 % -39.54 % -52.99 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 730.5 +2.53 % -19.01 % -12.38 % 
Platinum, $/oz 763 -1.93 % -33.07 % -50.13 % 
Palladium, $/oz 171 +1.79 % -27.23 % -53.02 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8175.77 -2.43 % -26.63 % -38.37 % 
S&P 500 Index 848.92 -3.18 % -30.02 % -42.19 % 
Nasdaq Composite Index 1505.9 -2.97 % -31.03 % -43.22 % 
Mexico Bolsa Index 16868.66 -0.65 % -34.09 % -42.89 % 
Bovespa stock Index 29435.11 -6.50 % -42.04 % -53.93 % 
Argentina Merval Index 839.77 -5.67 % -50.38 % -60.97 % 
Europe     
FTSE 100 Index 3852.59 -0.79 % -24.29 % -40.33 % 
DAX Index 4334.64 +0.91 % -28.51 % -46.27 % 
CAC 40 index 3067.35 -3.96 % -26.33 % -45.36 % 
Asia      
Nikkei 225 7621.92 +6.41 % -35.91 % -50.21 % 
Hang Seng Index 11691.6 +6.13 % -37.42 % -57.96 % 
Korea Composite Index 999.16 +5.57 % -32.32 % -47.33 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   28.10.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Последний день приёма заявок на выкуп акций в рамках оферты компании 
о приобретении 7.95 млн собственных акций. 

 
Сингапур Биржи закрыты в связи с праздничным днём 

29.01.2008   
 

США Заседание ФРС США 
30.10.2008   

 
МРСК Сибири Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 августа. 

 
ВТБ Встреча с миноритарными акционерами 

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения крупной сделки. 

Дата закрытия реестра акционеров – 25 сентября. 
31.10.2008   

 
Япония Заседание Банка Японии 

Ноябрь 
2008   

 
Полиметалл Утверждение дивидендной политики компании Советом директоров 

05.11.2008   

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 19 сентября. 

 

Магнит 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделок с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 18 сентября. 

06.11.2008   
 

Европа Заседание ЕЦБ 
07.11.2008   

 
ТМК Внеочередное собрание акционеров (дивиденды за 9 мес 2008 г: 1.75 руб 

на а/о). Дата закрытия реестра акционеров – 3 октября. 
17.11.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу увеличения уставного 

капитала. Дата закрытия реестра акционеров – 8 октября. 

 
РТМ Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 24 августа. 
18.11.2008   

 

Полиметалл 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 17 октября. 

20.11.2008   

 

Газпром Нефть 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия 
реестра акционеров – 8 сентября. 

21.11.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
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Газпром Совет директоров Газпрома рассмотрит вопрос об оптимизации и управлении расходами 
  

Совет директоров Газпрома на заседании 28 октября рассмотрит вопрос об оптимизации и 
управлении расходами, сообщила пресс-служба компании. На заседании также будет 
обсуждаться вопрос о принципах системы внутрикорпоративного ценообразования, о состоянии и 
путях совершенствования системы внутреннего аудита, о состоянии расчетов и перспективах 
взаимоотношений с хозяйствующими субъектами Белоруссии и Украины в газовой сфере. 
Кроме того, в повестке дна значится вопрос об обеспечении недискриминационного доступа 
независимых организаций производителей газа к мощностям Единой системы газоснабжения 
(ЕСГ), о готовности к прохождению периода пиковых нагрузок в конце 2008 - начале 2009 г и 
мерах, необходимых для обеспечения в долгосрочной перспективе бесперебойного 
газоснабжения российских потребителей в зимний период. 
Члены совета директоров также заслушают информацию ходе доработки Генеральной схемы 
развития газовой отрасли до 2030 г с учетом принятия стратегий развития отраслей 
промышленности РФ и одобренной правительством РФ Генеральной схемы размещения 
объектов электроэнергетики до 2020 г. 
 

Газпром, Роснефть Газпром и Роснефть идут на Западно-Камчатский шельф  
  

Газпром и Роснефть подали заявки в Роснедра на Западно-Камчатский шельф, сообщает 
RusEnergy. При этом, в качестве партнеров обе компании планирует привлечь корейский 
консорциум. Обе заявки поступили в Роснедра сразу после того, как закончился срок действия 
лицензии Роснефти на геологоразведочные работы на этом участке. Таким образом, 
разворачивается противоборство между основным энергетическими госкорпорациями за 
месторождения запада Камчатки, причём на сегодняшний день Газпром твёрдо намерен получить 
данные участки недр в своё пользование. 
 

Газпром нефть Газпром нефть: чистая прибыль за 9 мес 2008 г по РСБУ выросла на 51%  
  

Компания Газпром нефть представила краткие результаты финансовой отчётности по итогам 
работы за 9 мес 2008 г в соответствии со стандартами РСБУ. 
Чистая прибыль составила 83.4 млрд руб, что на 51% больше показателя за аналогичный период 
прошлого года. Чистая прибыль Газпром нефти в 3 кв 2008 г выросла на 11% и составила 21.5 
млрд руб. Рост чистой прибыли связан с увеличением цен на нефть в 2008 г, а также с 
увеличением объемов переработки и продаж нефтепродуктов на внутреннем рынке. В 3 кв 
негативное воздействие на показатели оказала резко ухудшающаяся конъюнктура рынка нефти 
вместе с сохраняющимися высокими налоговыми отчислениями. Представленные краткие 
данные мы оцениваем позитивно.  
 

Группа ГАЗ Группа ГАЗ вновь приостанавливает производство  
  

Российская автомобилестроительная группа ГАЗ на 9 дней остановила основные конвейеры 
(производство легких коммерческих автомобилей "Газель", "Соболь" "Валдай" и "Баргузин"), 
ссылаясь на падение спроса в условиях финансового кризиса, сообщает Рейтер со ссылкой на 
официального представителя компании О.Гамова. Рабочие отпущены в отпуск с сохранением 
двух третей зарплаты. По данным сотрудника пресс-службы ГАЗ, сейчас на складах компании 
находится двухмесячный запас «Газелей» — около 20 000 штук (обычно — 14 000). Порядка 40% 
легких коммерческих автомобилей ГАЗа дилеры продают в кредит, 25% — по лизинговым 
программам и 35% — за наличные. Но дилеры и покупатели отрезаны от кредитов, т. е. 50% 
спроса неплатежеспособно из-за кризиса. 
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В начале октября группа ГАЗ, подконтрольная российскому миллиардеру О.Дерипаске, уже на 
несколько дней останавливала производство "Газелей" из-за вызванного финансовым кризисом 
10%-го снижения спроса. В связи со сложной обстановкой на рынке глава компании С. Занозин 
недавно заявлял о том, что в 2008 году ждет 30%-го падения производства, 8%-го снижения 
выручки и 50%-го обрушения показателя EBITDA. Он также сказал, что готовится уволить не 
менее 20% персонала. 
С нашей точки зрения, приостановка производства в текущих условиях снижения спроса на 
автомобили является обоснованной. Мы полагаем, что данная тенденция будет носить 
долгосрочный характер, поэтому, вероятно, компания столкнется с необходимостью 
корректировать свои планы производства на несколько лет. 
 

Ритейл Ритейлеры ждут кредитования 
  

Десять российских продуктовых ритейлеров попросили у Сбербанка и ВТБ кредиты на 50 млрд 
руб - две сети деньги уже получили, сообщает газета Ведомости со ссылкой на источники в 
розничных сетях. Напомним, что в середине октября правительство рекомендовало госбанкам 
«активнее работать с ритейлерами» — тогда с представителями розничных компаний (X5 Retail 
Group, «Магнит», «Дикси», «Лента», «О'кей», «Седьмой континент», «Холидей», «Мосмарт», 
«Виктория» и «Копейка») встречался первый вице-премьер И. Шувалов. Однако, по словам 
участников встречи, конкретные условия выдачи кредитов на встрече не обсуждались, 
предполагалось, что они будут определяться индивидуально. 
По данным г-на Шувалова, первые кредиты (суммы не уточняются) в рамках программы 
господдержки уже получили «Седьмой континент» и «Магнит». По остальным сетевым компаниям 
кредитные комитеты госбанков готовят решения. 
По данным Thomson Reuters, и источника в Магните, примерная сумма кредита Сбербанка 
составила $200 млн. Размер кредита Седьмому континенту не разглашается. 
На прошлой неделе вице-президент сети «Мосмарт» С. Слуцкий сообщил, что компания недавно 
взяла «значительный кредит в Сбербанке» в рамках государственной программы кредитования, 
назвать сумму он также не захотел. 
Представитель X5 А. Карева отказалась сообщить, подавала ли компания заявки на получение 
кредитов в госбанки. Представитель «Копейки» А. Алимов сказал, что сеть «ведет переговоры со 
Сбербанком в текущем режиме», подавала ли компания заявку на получение кредита в рамках 
господдержки, он также не сказал. Вице-президент «Дикси» Ф. Рыбасов и представитель 
«Виктории» рассказали, что сети подали заявки в госбанки, но суммы уточнить отказались. 
Партнер Svarog Capital Advisors и член совета директоров «Холидея» М. Стукало уточнил, что 
ритейлер намерен рефинансировать большую часть задолженности (7 млрд руб., примерно 
половина должна быть погашена в течение полугода, остальное — в течение года, добавил он). 
Точную сумму Стукало назвать отказался, сославшись на то, что ВТБ и Сбербанк пока 
рассматривают заявку розничной сети. 
По данным зампреда ВТБ В.Титова, банк пока рассматривал заявки от двух или трех розничных 
сетей, и никаких решений еще не принято. Ставки по кредитам будут определяться 
индивидуально для каждой сети и будут «разумными». 
 

Россия РФ рассматривает возможность выкупа «префов» частных компаний и банков – 
И.Шувалов  

  
Правительство России в настоящее время рассматривает предложения ряда компаний о выкупе 
привилегированных акций, сообщил первый вице-премьер И. Шувалов на брифинге, сообщает 
Интерфакс. «Это предложения бизнеса, а не правительства, но они обсуждаются самым 
серьезным образом», - сказал первый вице-премьер. «Есть бизнес, который сможет 
перекредитоваться у ВЭБа, а есть тот, который не сможет развиваться, не списав с себя долги», - 
ответил И.Шувалов на вопрос о том, в отношении каких компаний может быть применена эта 
мера. И.Шувалов пояснил, что подобная мера, предусматривающая вхождение государства в 
условиях кризиса в уставный капитал компаний, не должна поощрять менеджмент этих компаний 
для безответственных действий в будущем. 
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 «Лишь для того, чтобы решить основную на сегодня, по мнению многих экспертов, проблему, - 
проблему существования долга - мы на это (выкуп акций закредитованных компаний) пойти 
можем. Но не для того, чтобы побудить их и дальше вести себя безответственно», - подчеркнул 
первый вице-премьер. 
Также И.Шувалов отметил, что государство, входя в уставный капитал обремененных долгами 
компаний, «не испытывает иллюзий, что все будет хорошо». «Мы туда как менеджеры не пойдем, 
хуже менеджеров, чем мы, нет», - сказал И.Шувалов. Он напомнил, что эта проблема побудила 
правительство в середине этого года инициировать замену госпредставителей в советах 
директоров госкомпаний на независимых директоров. «Мы рассматриваем возможность создать 
сейчас такой инструментарий, и дать деньги компаниям через акции. Нам для себя сейчас надо 
все эти решения сбалансировать», - сказал И.Шувалов. 
 

США Продажи новостроек в США в сентябре выросли на 2.7%  
  

Продажи новостроек в США в сентябре выросли на 2.7% до 464 тыс. после падения в 
предыдущем месяце до минимального уровня за последние 17 лет. Ожидалось снижение на 
2.2%.  
Увеличение продаж обусловлено, главным образом, падением цен на жилье в условиях кризиса 
на финансовых рынках. Средняя цена продажи нового дома в США в прошлом месяце 
опустилась на 9.1% по сравнению с сентябрем 2007 года - до $218.4 тыс., минимального уровня с 
сентября 2004 года. 
Рост числа банкротств в строительном секторе и "замороженные" кредитные рынки позволяют 
предположить, что кризис в кредитной сфере продолжится. Федеральная резервная система 
(ФРС) США, которая проведет очередное заседание на этой неделе, как ожидается, вновь примет 
решение о снижении базовой процентной ставки, чтобы смягчить негативные последствия 
финансового кризиса для экономики. 
При нынешних темпах продаж потребуется 10.4 месяца для реализации такого количества домов 
против 11.4 месяца в августе. 
В сентябре продажи домов были на 33% ниже чем в том же месяце 2007 года. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 27 по 31 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

27.10.2008          

 
12.00 Еврозона Евростат Денежный агрегат М3 m/m Сентябрь 

2008 8.6% 8.5% 8.8% 

 
17.00 США Министерство 

торговли Продажи новых домов m/m Сентябрь 
2008 

0.464 
млн. 0.45 млн. 0.452 млн. 

 
17.30 США ФРБ Даллас 

Индекс производства в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь  
2008 -13.7 п. - -21.4 п. 

 
18.00 США ФРС Чикаго 

Индекс деловой активности 
в обрабатывающей 
промышленности Среднего 
Запада 

m/m Октябрь  
2008 -2.6% - -2.6% 

28.10.2008          

 
16.00 США Case Shiller Индекс цен на 

недвижимость m/m Август 2008 - -16.6 п. -16.3 п. 

 
17.00 США Conference Board 

Индекс доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Октябрь  
2008 - 54.0 п. 59.8 п. 

 
17.00 США ФРБ Ричмонд Индекс деловой активности m/m Октябрь  

2008 - - -18 п. 

29.10.2008          

 15.30 США Министерство 
торговли 

Объем заказов на товары 
длительного пользования  m/m Сентябрь 

2008 - -1.3% -4.8% 

 21.15 США ФРС Базовая процентная ставка 
на ближайшее время   - 1.25% 1.5% 

30.10.2008          

 13.00 Еврозона Европейская 
комиссия 

Индекс доверия в 
промышленности m/m Октябрь  

2008 - -14 п. -12 п. 

 13.00 Еврозона Европейская 
комиссия 

Индекс доверия в секторе 
услуг m/m Октябрь  

2008 - -2.0 п. 0 п. 

 13.00 Еврозона Европейская 
комиссия 

Индекс доверия 
потребителей m/m Октябрь  

2008 - -21 п. -19 п. 

 13.00 Еврозона Европейская 
комиссия 

Индекс настроений в 
экономике m/m Октябрь  

2008 - 86.0 п. 87.7 п. 

 13.00 Еврозона Европейская 
комиссия 

Индекс настроения в 
деловых кругах m/m Октябрь  

2008 - -1.0 п. -0.79 п. 

 15.30 США Министерство 
торговли Прирост ВВП q/q 3Q 2008 - -0.5% 2.8% 

 15.30 США Министерство 
торговли Ценовой индекс ВВП q/q 3Q 2008 - 3.6% 1.3% 

 15.30 США Министерство 
торговли Прибыли компаний q/q 3Q 2008 - - -0.4% 

 15.30 США Министерство 
торговли Индекс цен приобретений q/q 3Q 2008 - - 4.2% 

 15.30 США Министерство 
торговли 

Индекс цен расходов на 
личное потребление q/q 3Q 2008 - 5.4% 4.3% 

 15.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 24.10.2008 -
20.09.2008 - 475 тыс. 478 тыс. 

 18.00 США ФРБ Канзас Индекс деловой 
активности m/m Октябрь  

2008 - - -9 п. 

31.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Уровень безработицы m/m Сентябрь 
2008 - 7.5% 7.5% 

 13.00 Еврозона Евростат 
Предварительные данные 
об изменении 
потребительских цен  

m/m Октябрь  
2008 - - 0.0% 

 15.30 США Министерство 
торговли Доходы населения m/m Сентябрь 

2008 - 0.2% 0.5% 

 15.30 США Министерство 
торговли Расходы населения m/m Сентябрь 

2008 - -0.2% 0.0% 

 16.45 США 
Чикагская 
ассоциация 
менеджеров 

Индекс деловой 
активности в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь  
2008 - 51.5 п. 56.7 п. 

 17.00 США Мичиганский 
университет 

Окончательное значение 
индекса доверия 
потребителей к экономике  

m/m Октябрь  
2008 - 57.5 п. 70.3 п. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 20 по 24 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

20.10.2008          

 
18.00 США Conference Board Индекс опережающих 

экономических показателей  m/m Сентябрь 
2008 0.3% -0.1 % -0.5 % 

21.10.2008          

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Сентябрь 
2008 -2.75 п. - -1.59 п. 

22.10.2008          
 - - - - - - - - - 
23.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 
учёта сезонных колебаний m/m Август 2008 

-7.9 
млрд 
евро 

- -1.1 млрд 
евро 

 12.00 Еврозона Евростат 
Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Август 2008 
-8.4 
млрд 
евро 

- -1.7 млрд 
евро 

 12.00 Еврозона Евростат Приток прямых и 
портфельных инвестиций m/m Август 2008 

-25.5 
млрд 
евро 

- -19.1 млрд 
евро 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности m/m Август 2008 -1.2% 0.5% 1.0% 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности y/y Август 2008 -6.6% -0.4% 1.6% 

 16.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 17.10.2008 -
13.09.2008 478 тыс. 468 тыс. 463 тыс. 

24.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь 
2008 41.3 п. 44 п. 45 п. 

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Октябрь 
2008 46.9 п. 47.2 п. 48.4 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению  m/m Октябрь 

2008 44.6 п. 45.6 п. 46.9 п. 

 18.00 США 
Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке  m/m Сентябрь 

2008 5.18 млн. 4.88 млн. 4.91 млн. 
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