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USD ЦБ РФ,                      
с 24.10, руб./долл.

РТС ММВБ 10

27,06 +3,09% 549,43 -17,70% 937,01 -13,59%

EUR ЦБ РФ,                       
с 24.10, руб./евро

Dow Jones Ind. NASDAQ Comp.

34,41 -2,80% 8 378,95 -5,35% 1 552,03 -9,31%

USD/EUR,                           
долл./евро

UK FTSE XETRA DAX

1,2623 -5,87% 3 883,36 -4,42% 4 295,67 -10,16%

Brent,                            
ICE Futures, декабрь, $/барр.

Остатки на к/с ЦБ,         
Россия, млрд. руб.

Остатки на к/с ЦБ,        
Москва, млрд. руб.

62,05 -10,85% 524,40 -13,55% 352,50 -15,75%

WTI/Light Sweet,         
NYMEX, ноябрь, $/барр.

64,15 -10,72%

Медь,                                  
LME, $/тонна

3 721,00 -20,85%

Алюминий,                        
LME, $/тонна

1 876,00 -10,84%

Никель,                         
LME, $/ тонна.

8 810,00 -14,76%

Сталь, MEDITERRANEAN,           

LME, $/ тонна.
261,00 -14,43%

Золото,                         
NYMEX, декабрь, $/ унц.

730,30 -7,29%

Платина,                     
NYMEX, январь, $/ унц.

802,30 -8,93%

Валюта Основные фондовые индексы

Нефть Показатели рублевой ликвидности

Коротко

Металлы

 Основные мировые фондовые индексы завершили минув-
шую неделю снижением 2-7

 S&P снизило прогнозы по рейтингам РФ 2 
 «ВЭБ» выделено 175 млрд. руб. из ФНБ 2 
 «Газпром», Иран и Катар создают «газовый ОПЕК» 2 
 «КАМАЗ» получил трехлетний синдицированный кредит 2 
 «Полюс золото» стала единоличным владельцем «РиМ» 2 
 «Сбербанк», «Полиметалл», «ММК», «Газпром» опублико-
вали результаты деятельности 2 

 Международные резервы РФ снизились за неделю на 15 
млрд. долл. 2 

 ФРС США запускают новую антикризисную программу 4 
 Texas Instruments, 3M, Pfizer, Sun Microsystems, Wachovia, 

McDonald’s, ConocoPhilips, Boeing, AT&T, UPS, Dow Chemical, 
Microsoft опубликовали финансовую отчетность 4 

 Минфин Франции выделит 10,5 млрд. евро шести крупней-
шим банкам страны 6 

 Hannover Re сообщила о понесенных потерях 6 
 Bayerishe Landesbank спасут совместно с властями 6 
 Novartis, NorskHydro, GlaxoSmithKline, Home Retail Group, 

Daimler, Credit Suisse, Iberdrola опубликовали финансовую 
отчетность 6 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

РОССИЯ

Новости и события недели

Цифры недели

 «Сбербанк» опубликовал финансовую отчетность по МСФО, согласно которой его чистая прибыль
по итогам I полугодия выросла на 39,6% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года
и составила 67,0 млрд. руб. Активы банка в отчетном периоде увеличились на 13,7% и составили
5,604 трлн. руб. 

 Производитель драгоценных металлов «Полиметалл» опубликовал производственные итоги III
квартала и с начала года, согласно которым, в частности, его выручка в II квартале увеличилась на
49% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 125 млн. долл. За
девять месяцев данный показатель увеличился на 73% и составил 383 млн. долл. 

 «Магнитогорский металлургический комбинат» опубликовал операционные результаты и
финансовые показатели за 9 месяцев текущего го

 

да по РСБУ, согласно которым его чистая прибыль
в отчетном периоде выросла на 29% по сравнению с аналогичным периодом минувшего года и
составила 41,765 млрд. руб. Выручка «ММК» увеличилась на 39% и составила 198,279 млрд. руб. 

 «Газпром» опубликовал консолидированную промежуточную финансовую отчетность по МСФО
согласно которой его чистая прибыль по итогам I квартала текущего года выросла на 30% по
сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 273,439 млрд. руб. Выручка
компании в отчетном периоде увеличилась на 47,6% и составила 902,944 млрд. руб. 

 Согласно опубликованным Департаментом внешних и общественных связей банка России данным
международные резервы РФ снизились на минувшей неделе на 14,9 млрд. долл. по сравнению с
предыдущей неделей и составили 515,7 млрд. долл.  

,

 

,
 

 Международное агентство Standard & Poors опубликовало сообщение, в котором объявило о
пересмотре прогноза по суверенным кредитным рейтингам РФ - со «стабильного» на
«негативный», сами рейтинги были подтверждены за исключением оценки риска перевода и
конвертации валюты для российских несуверенных заемщиков — понижена с «А-» до «ВВВ+». Как
говорится в сообщении S&P, пересмотр прогноза отражает вероятность понижения рейтинга
«если затраты российского правительства на оказание поддержки банкам увеличатся в условия

,
х

возрастающего оттока капитала», а также «из-за неопределенности в отношении качества активов
финансовых институтов». 

 «Внешэкономбанк» объявил о выделении ему  175 млрд. руб. из средств Фонда национального
благосостояния. Как говорится в сообщении банка, указанные средства будут инвестированы в
инструменты российского финансового рынка, и имеет целью стабилизировать российский
фондовый рынок. «Внешэкономбанк» будет размещать средства последовательными траншами. 

 «Газпром» опубликовал итоги трехсторонней встречи с делегациями Ирана и Катара. По словам
главы концерна Алексея Миллера, стороны договорились о проведении регулярных, три – четыре
раза в год, встреч «большой газовой тройки» для обсуждения важнейших вопросов развития
газового рынка, представляющих взаимный интерес. 

 «КАМАЗ» опубликовал информационное сообщение, в котором объявил о подписании 17 октября
соглашения на предоставление 3-х летнего синдицированного кредита на сумму 135 млн. евро со
ставкой ЕВРИБОР+3,5% годовых. Организаторами кредита выступили  CITIBANK, BNP PARIBAS,
СOMMERZBANK, ING BANK, NORDEA BANK, BSGV. Средства будут направлены на
финансирование инвестиционных проектов, рефинансирование краткосрочных банковских
кредитов и другие корпоративные цели. 

 Компания «Полюс золото» опубликовала информационное сообщение, в котором объявила о
консолидации своей дочерней компанией «Полюс» 100% акций компании «Рудник имени
Матросова», владеющей лицензией на Наталкинское золоторудное месторождение в Магаданской
области. В соответствии с требованием о выкупе, были выкуплены все обыкновенные акции
«РиМ» по цене 56 396,83 руб. за штуку, и все привилегированные типа А по 4,19 руб. за штуку.  

2
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РТС:

549,43 п.

-118,19 п.

-17,70 %

ММВБ:

513,62 п.

-86,02 п.

-14,35 %

ММВБ-10:

937,01 п.

-147,38 п.

-13,59 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Минувшая неделя на нашем фондовом рынке вновь завершилась сильным снижением основных
индексов. Между тем, её начало было достаточно позитивным. ЦБ провел первый аукцион по
распределению необеспеченных кредитов на общую сумму 700 млрд. руб. Ближе к концу
понедельника в бумагах «Сбербанка» наметилось существенное оживление, перешедшее в
массированную скупку. За считанные минуты из глубокого минуса котировки «Сбербанка» ушли в
неплохой плюс, затем попытались вернуться обратно, но безуспешно. Видимо, какие-то деньги
полученные от ЦБ на аукционе, всё-таки дошли до рынка. Позитивом стало и размещение Минфином
160 млрд. руб. на депозитах коммерческих банков сроком чуть более месяца по ставке 8,25% годовых
Между тем, середина и вторая половина недели вновь расставили всё по местам. Американские
индексы продолжали падение на фоне все нарастающей опасности глубокой рецессии в экономике
страны. На этом фоне падали и азиатские торговые площадки. Стоимость «черного золота»
устремилась к 60 долл. за баррель.  В четверг ММВБ остановливала торги на 1 час, причем весьма
удачно, ибо как раз в это время пришло сообщение от Standard & Poors, которое понизило прогноз по
рейтингам России со «стабильного» на «неагативный», сами рейтинги, при этом, подтвердив. Этот акт
связан, в основном, с использованием госсредств для поддержания банковской системы.  Ну и
наконец в пятницу все пришло к логическому концу. Торги на ММВБ вначале были остановлены на
час, а затем и вовсе до конца торгового дня понедельника, или до особого распоряжения ФСФР.  

,

.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

Цифры недели

Новости и события недели

 Texas Instruments опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по
итогам III квартала снизилась более чем на четверть по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составила 563 млн. долл. Выручка снизилась на 8% - до 3,387 млрд. долл. 

 3М опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III
квартала выросла на 3,2% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила
0,991 млрд. долл. Выручка увеличилась на 6% и составила 6,558 млрд. долл. 

 Pfizer опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III
квартала выросла в три раза по сравнению с аналогичным периодом минувшего года и составила
2,28 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде не изменилась и составила 12 млрд. долл.

 Sun Microsystems опубликовал сообщение, в котором понизил прогноз финансовых результатов на
I квартал 2009 финансового года, завершающийся в 28 сентября. Так, по данным компании, её
выручка составит от 2,95 до 3,05 млрд. долл. по сравнению с 3,219 млрд. долл. годом ранее
Чистый убыток в отчетном периоде ожидается на уровне 0,25 — 0,35 долл. на акцию. 

 Wachovia опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистый убыток по итогам II
квартала составил 23,698 млрд. долл. по сравнению с чистой прибылью в размере 1,706 млрд
долл. годом ранее. Убыток без учета единовременных расходов составил 4,760 млрд. долл. 

 Компания McDonald's опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль
по итогам III квартала выросла на 11% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 1,19 млрд. долл. Выручка увеличилась на 6,3% и составила 6,27 млрд. долл. 

 ConocoPhilips опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по
итогам III квартала выросла на 40% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 5,188 млрд. долл. Выручка увеличилась более чем на 50% и составила 70 млрд. долл. 

 Boeing опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам III
квартала снизилась на 37,6% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 695 млн. долл. Выручка снизилась на 7,5% и составила 15,293 млрд. долл. 

 

.

I
.

AT&T опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам II
квартала выросла на 5,5% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила
3,2 млрд. долл. Выручка увеличилась на 4% и составила 31,3 млрд. долл. 

 Согласно опубликованным Министерством труда США данным, количество первоначальны

I

х
требований пособий по безработице в стране выросло на минувшей неделе на15 тыс. по
сравнению с пересмотренными данными предыдущей недели и составило 478 тыс. 

 Microsoft опубликовала результаты, согласно которым её продажи по итогам финансового
квартала, завершившегося 30 сентября, увеличились на 9% по сравнению с аналогичным
периодом предыдущего финансового года и составили 15,06 млрд. долл. Операционная прибыль в
отчетном периоде составила 6,00 млрд. долл., чистая прибыль — 4,37 млрд. долл. 

 United Parcel Service опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её прибыль по
итогам III квартала снизилась на 4,7% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 1,63 млрд. долл. Выручка UPS увеличилась на 7,4% и составила 13,11 млрд. долл. 

 Dow Chemical опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по
итогам III квартала выросла на 6% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 428 млн. долл. Выручка компании выросла на 13% и составила 15,4 млрд. долл. 

 На своем выступлении в Бюджетном комитете Палаты представителей Конгресса США, глава
Федеральной резервной системы Бен Бернанке подтвердил соответствие рассматриваемых
Конгрессом мер по предотвращению последствий финансового кризиса условиям наблюдаемой
на данный момент слабости экономики США. 

  ФРС США объявила о запуске новой антикризисной программы на сумму порядка 540 млрд
долл., которая подразумевает выкуп депозитных сертификатов, векселей, долговых обязательств
до конца обращения которых осталось не более 90 дней. При этом на 10% этой суммы будут
выпущены обеспеченные долговые бумаги. Управлять программой будет банк JPMorgan Chase.  

.
,

США
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DJ 30 Industrial:

8 378,95 п.

-473,27 п.

-5,35 %

S&P 500:

876,77 п.

-63,78 п.

-6,78 %

Nasdaq Comp.:

1 552,03 п.

-159,26 п.

-9,31 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Американские фондовые индексы завершили минувшую неделю снижением. В её начале
Правительство США заявило о необходимости выделении дополнительных средств, которые
необходимы для преодоления финансового кризиса. Руководитель ФРС Бен Бернанке подтвердил
адекватность таких мер в условиях слабеющей экономики, однако призвал к тщательному выбору
целей для инвестирования. Наиболее положительное воздействие эти новости имели на котировки
бумаг представителей финансово-банковского сектора. Во вторник его ведомство объявило о запуске
новой антикризисной программы на сумму порядка 540 млрд. долл., которая подразумевает выкуп
депозитных сертификатов, векселей, долговых обязательств, до конца обращения которых осталось
не более 90 дней. При этом на 10% этой суммы будут выпущены обеспеченные долговые бумаги.
Управлять программой будет банк JPMorgan Chase. Из вышедшей на этой неделе финансовой
отчетноти одной из главных стала отчетность банка Wachovia. Его убытки по итогам III квартала
составили астрономическую сумму — 24 млрд. долл. из-за списаний активов в результате ипотечного
и последовавшего за ним финансового кризиса. Не порадовали инвесторов и другие крупные
компании США. Среди них, к примеру, Boeing, AT&T, ConocoPhilips и некоторые другие. Между тем
неожиданно смогла порадовать компания Yahoo!, владеющая одноименным интернет-порталом — её
чистая прибыль в III квартале увеличилась более чем в полтора раза. Из макроэкономически

,

х
новостей стоит выделить сообщение Минтруда о росте первоначальных требований пособий по
безработице на минувшей неделе на большую, чем ожидалось, величину. Кроме того, в очередной раз
подпортил картину финансово-банковский сектор.  
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ЕВРОПА

Цифры недели

Новости и события недели
 Министерство финансов Франции опубликовало сообщение, в котором объявило о выделении 

10,5 млрд. евро шести крупнейшим банкам страны для осуществления ими кредитования 
населения, мелких и средних предприятий. 3 млрд. евро получит банк Crédit Agricole, 2,55 млрд. 
- BNPP, 1,7 млрд. - Société Générale. Остальную сумму поделят между собой Banques 
Populaires, Caisses d’épargne и Crédit Mutuel. 

 Германская перестраховочная компания Hannover Re опубликовала информационное 
сообщение, в котором сообщила о понесенных потерях в размере порядка 466 млн. евро, 
причем около 360 млн. евро — это потери из-за снижения курсовой стоимости акций в условиях 
усиления финансового кризиса. 

 Германский Bayerishe Landesbank опубликовал информационное сообщение, согласно 
которому его доналоговый убыток по итогам III квартала может составить порядка 1 млрд. евро 
в связи с тяжелым положением на финансовых рынках. Кроме того, Совет директоров банка 
намерен предложить собранию акционеров не выплачивать дивиденды. В связи с этим банк 
согласовал с регуляторами, властями Баварии и Еврокомиссией ряд мер по его стабилизации.  

 Согласно опубликованным Федеральным статистическим управлением Германии данным, 
индекс цен производителей в стране вырос в сентябре на 0,3% по сравнению с предыдущим 
месяцем, и на 8,3% по сравнению с аналогичным периодом минувшего года. В августе данный 
показатель увеличился на 0,6% и 8,1% соответственно. 

 Novartis опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III 
квартала снизилась на 70% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 2,09 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась на 12% и 
составила 10,7 млрд. долл. 

 Norsk Hydro опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его прибыль от 
продолжающихся операций снизилась в III квартале на 92% по сравнению с аналогичным 
периодом предыдущего года и составила 233 млн. норвежских крон. Выручка компании в 
отчетном периоде снизилась на 1% и составила 21,765 млрд. норвежских крон. 

 GlaxoSmithKline опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по 
итогам III квартала снизилась на 22% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года 
и составила 1,03 млрд. фунтов стерлингов. Выручка компании в отчетном периоде увеличилась 
на 7,4% и составила 5,882 млрд. фунтов стерлингов. 

 Home Retail Group опубликовало финансовую отчетность, согласно которой её убыток по итогам 
26 недель, завершившихся 30 августа, составил 446,8 млн. фунтов стерлингов по сравнению с 
чистой прибылью в размере 114,5 млн. фунтов стерлингов за аналогичный период предыдущего 
финансового года. Выручка не изменилась и составила 2,736 млрд. фунтов стерлингов. 

 Согласно опубликованным Минтруда Великобритании данным, розничные продажи в стране 
снизились в сентябре на 0,4% по сравнению с августом, когда, согласно пересмотренным 
данным, этот показатель увеличился на 1,1%, а не на 1,2% как сообщалось ранее. 

 Daimler опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам III 
квартала составила 213 млн. евро по сравнению с убытком в размере 1,533 млрд. евро годом 
ранее. Выручка компании в отчетном периоде снизилась на 7% и составила 23,8 млрд. евро. 

 Credit Suisse опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чисты убыток по итогам 
III квартала составил 1,26 млрд. швейцарских франков по сравнению с чистой прибылью в 
размере 1,3 млрд. швейцарских франков годом ранее. 

 Iberdrola опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам 
девяти месяцев текущего года выросла на 53,8% по сравнению с аналогичным периодом 
предыдущего года и составила 2,481 млрд. евро. Выручка компании в отчетном периоде 
увеличилась на 56,5% и составила 17,808 млрд. евро.  
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UK FTSE 100:

3 883,36 п.

-179,65 п.

-4,42 %

Germany DAX:

4 295,67 п.

-485,66 п.

-10,16 %

France CAC 40:

3 193,79 п.

-136,13 п.

-4,09 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Европейские компании также завершили минувшую неделю снижением. Здесь, как и за океаном
основным «ньюсмейкером» остаются власти. Глава ЕЦБ Жан-Клод Трише обнадежил инвесторов
заявив, что его ведомство предпринимает все меры, чтобы сгладить последствия текущего мирового
финансового кризиса. Кроме того, власти Нидерландов объявили в понедельник о предоставлении
государственной помощи пошатнувшимся во время кризиса финансово-банковским институтам
Одним из получателей средств  станет холдинг ING Groep — правительство выделит порядка 10
млрд. евро на покупку его привилегированных акций. Кроме того, в Совет директоров ING войдут два
представителя государства. Кроме того, правительство Франции сообщило о намерении выделить
порядка 10,5 млрд. евро в виде субординированных кредитов, которые могут быть погашены в
последнюю очередь, то есть после выплаты по другим долговым обязательствам. Между тем
основной негатив продолжает исходить от представителей финансово-банковской отрасли. Наряду 

,
,

.

,
с

сообщением американского Goldman Sachs о значительном сокращении персонала, финансовые
институты Старого Света также не радовали инвесторов. Так, швейцарский Credit Suisse сообщил о
зафиксированных им убытках по итогам девяти месяцев текущего года в размере более 2 млрд
швейцарских франков. Кроме того, продолжают снижаться и котировки бумаг автомобильны

.
х

концернов — в условиях разрастающегося кризиса и спада экономики они станут наиболее
пострадавшими. Между тем, финансовые показатели некоторых крупных компаний, к примеру
швейцарской Nestle, оказались лучше ожиданий и обеспечили рост стоимости их акций.  

,
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(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной 
собственностью Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. 
При подготовке бюллетеня были использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают 
доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не содержит рекомендаций и является 

выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой специалисты 
Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся 
в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию 

в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны 
Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности 

за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, 
содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень 

любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части 
без письменного согласия Компании не допускается. 

 
Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, 

упомянутыми в бюллетене, или вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг. 
 

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. 
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