
Утренний обзор от 27.10.08

Индекс РТС: 549.43 (-13.68%)

 

Обзор рынка и прогноз 

В пятницу на рынке наблюдалось падение под давлением внешнего фона. В 12:35 торги на ММВБ были 
приостановлены на час, а в 14:10 – до вторника. Акции Сбербанка (SBER) подешевели на 22.8%, 
Транснефти (TRNFP) – на 22.4%, МТС (MTSS) – на 21.3%, Норникеля (GMKN) – на 20.7%, Северстали 
(CHMF) – на 20.4%, НЛМК (NLMK) – на 19.1%, Татнефти (TATN) – на 17.0%, Газпрома (GAZP) и Лукойла 

(LKOH) – на 15.9%, ФСК ЕЭС (FEES) – на 15.6%, ММК (MAGN) – на 15.0%, Роснефти (ROSN) – на 14.3%, 
РусГидро (HYDR) – на 13.9%, Полюс Золото (PLZL) – на 11.6%, Газпром нефти (SIBN) – на 11.1%, 
Уралкалия (URKA) – на 11.0%, ВТБ (VTBR) – на 9.4%. Практически все мировые рынки испытывают отток 
ликвидности – инвесторы не готовы к принятию риска, фундаментальные факторы игнорируются. Спрэд 
EMBI, отражающий изменение отношения инвесторов к бумагам развивающихся рынков, впервые с 2003 
года превысил отметку 800 пунктов. Продолжается снижение и на рынке энергоносителей – внеплановое 
сокращение квот на добычу нефти странами ОПЕК не стало поводом к развороту, поскольку сырьевые 
рынки, как и рынки акций, в настоящее время подчиняются не столько действию фундаментальных 
факторов, сколько движению потоков ликвидности, которые пока направляются в наиболее надежные 
активы (казначейские облигации США). 

Во втором эшелоне наблюдалось падение по отдельным бумагам. Так, обыкновенные акции ОГК-3 (OGKC) 
на ММВБ подешевели на 29.8%, ОГК-1 (OGKA) – на 26.1%, ТГК-4 (TGKD) – на 24.3%. 

Фондовые индексы США упали на 3.2% - 3.6% на фоне опасений в отношении рецессии и проблем с 
ликвидностью, которые заставляют фонды распродавать активы. Сегодня в 18:00 ожидается выход данных 
по продажам новых домов. Фьючерсы на фондовые индексы США торгуются ниже уровней закрытия, 
зафиксированных в пятницу. 

Европейские фондовые индексы упали на 3% - 6%, наблюдается падение и по азиатским индексам. 
Российские АДР закрылись в среднем выше цен закрытия РТС. 

Сегодня торги на российских биржах, вероятно, проводиться не будут - торги в РТС и на 

ММВБ в пятницу были приостановлены до вторника или до предписания ФСФР. 
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  Товарные рынки 

Нефть 

На Лондонской бирже ICE Futures декабрьские фьючерсы на нефть Brent в пятницу подешевели на 5.9% до 
$62.05 за баррель. Цена российской нефти Urals (cif порты Средиземноморья) составила $59.35 за 
баррель, что на 6.3% ниже цены spot 23 октября. 

Цены на нефть упали на фоне опасений относительно замедления темпов роста мировой экономики и 
сокращения  спроса на топливо. В частности, США, являющиеся крупнейшим в мире потребителем топлива, 
 из-за кризиса снизили спрос в этом году на 6.7%. Между тем, странами-участниками ОПЕК на своей 

внеочередной встрече было принято решение о сокращении квот на нефтедобычу на 1.5 млн. баррелей в 
день. По мнению постоянного представителя Ирана в ОПЕК Мохаммада Али Хатиби, если цены на «черное 
золото» не стабилизируются, страны картеля могут провести  еще одно снижение добычи нефти. 
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