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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

С нашей точки зрения, российскому рынку сегодня будет сложно 
рассчитывать на рост. Несмотря на то, что торги в США в четверг 
завершились в позитивном ключе – лидерами были акции нефтяных 
компаний – фьючерсы на американские индексы снижаются на 2.4-3.8% 
на фоне угрозы рецессии в мировой экономике. На азиатских биржах 
ситуация также довольно мрачная, на фоне корпоративных новостей 
падение индексов достигает 10%. Так квартальная прибыль Samsung 
упала на 44%, а Toyota и Sony резко пересматривают прогнозы продаж в 
сторону снижения.  

Тем самым, мы не ожидаем, что российский рынок сможет противостоять 
негативу, идущему с азиатских бирж. Кроме того, дополнительное 
давление на российские бумаги продолжит оказывать новость об 
изменении прогноза суверенного рейтинга России агентством S&P со 
«стабильного» на «негативный». Сегодня участники рынка будут также 
следить за заседанием ОПЕК, на котором картель, как ожидается, примет 
решение о снижение квот на добычу нефти, что должно оказать влияние 
на котировки «черного золота». В целом же, ситуация на российском 
рынке остается весьма напряженной и каких-либо предпосылок для роста 
пока не наблюдается. 
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КОРОТКО 

  «Фармстандарт» (PHST) намерен сфокусироваться на текущих 
проектах. НЕЙТРАЛЬНО Низкая долговая нагрузка компании делает ее 
устойчивой в условиях текущего финансового кризиса, однако возникают новые 
риски – существенные задержки платежей со стороны дистрибьютеров, 
столкнувшихся с проблемами недостатка ликвидности. Тем не менее, 
«Фармстандарт» способен использовать текущую ситуацию для реализации 
новых возможностей роста, участия в привлекательных сделках M&A.  
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Агентство S&P’s первым пересмотрело прогноз по
суверенному рейтингу РФ 

> Агентство S&P’s понизило прогноз по долгосрочному суверенному 
рейтингу РФ до «негативный». Согласно опубликованному пресс-релизу, 
пересмотр прогноза по рейтингу обусловлен растущими рисками того, что 
государство будет вынуждено увеличить объем антикризисной помощи 
финансовому сектору на фоне продолжающегося оттока капитала и 
сохраняющейся напряженности на финансовых рынках, способной в 
конечном итоге ухудшить бюджетные показатели правительства. Другой 
причиной является одобрение более рискованной стратегии управления 
средствами Фонда Национального Благосостояния, которые изначально 
планировалось использовать лишь для поддержания сбалансированности 
пенсионной системы РФ. Наконец, в агентстве ожидают рост числа 
дефолтов по корпоративным заимствованиям, что лишь усилит 
неопределенность относительно степени влияния текущих тенденций на 
экономические перспективы РФ и бюджетные параметры Правительства.  

> При отсутствии формальных причин «пища для размышлений», 
тем не менее, существует. С формальной точки зрения, при уровне 
государственного долга в 3% ВВП (около $ 35 млрд. на 1 июля 2008 года) и 
суммарном объеме Резервного фонда в $141 млрд. (на 1 октября), 
который согласно Бюджетному Кодексу может использоваться либо на 
поддержание сбалансированности бюджета, либо на погашение внешнего 
долга, кредитоспособность российского правительства не должна 
вызывать вопросов. В то же время, при более детальном рассмотрении 
общая картина несколько меняется. Так, общий долг государственного 
сектора на 1 июля текущего года составил около $195 млрд. по сравнению 
с суммарным внешним долгом в $527 млрд. (прямой долг государства и 
долг компаний, подконтрольных государству). Если наблюдаемое в 
настоящее время снижение мировых цен на нефть продолжится, а доступ 
компаний к иностранному капиталу (a сейчас уже и к внутренним 
кредитным ресурсам) останется закрытым, то заметного снижения темпов 
экономического роста не избежать, что может потребовать от государства 
дополнительных действий. В результате, накопленные резервы будут 
снижаться и далее, а низкие цены на нефть и замедление экономики 
поставят под сомнение сбалансированность бюджета. Иными словами, 
государство будет вынуждено либо и далее активно расходовать средства 
суверенных фондов, либо наращивать заимствования. 
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Прибыль «Татнефти» (TATN) во 2кв08 выросла более чем 
в 2 раза 
> «Татнефть» опубликовала результаты за 2кв08 по US GAAP. На
фоне роста цен на нефть и нефтепродукты выручка компании выросла на 
29% в сравнении с прошлым кварталом и составила $5.8 млрд (сравнить 
результаты «Татнефти» с прошлым годом не представляется возможным, 
так как в первой половине 2007 года компания не публиковала квартальную 
отчетность). Квартальная EBITDA выросла более чем в два раза в 
квартальном выражении и достигла $1.0 млрд, чистая прибыль 
увеличилась в 2.3 раза до $621 млн. При этом, негативное влияние на 
показатели компании оказал единовременный убыток в размере $613 млн, 
который был обусловлен созданием резерва по сомнительным долгам, 
связанным с продажами нефти на Украину, списаниями задолженности и 
выбытием активов, относящихся к социальной сфере. В результате 
результаты компании оказались ниже консенсус прогноза рынка, который 
ожидал, что прибыль будет на 24%, а EBITDA – на 13% выше, чем 
фактический результат компании. 

> Хорошие времена проходят, трудные – впереди. В целом, мы 
считаем, что результаты «Татнефти» выглядят весьма сильно, поскольку 
без учета единовременных убытков компания показала рост EBITDA в 3.2 
раза, чистой прибыли – в 4.2 раза, что значительно выше ожиданий рынка. 
Более того, без учета данных убытков, показатели рентабельности выросли 
на 12-17 п.п. достигнув рекордных уровней за всю историю компании. Тем 
не менее, позитивное движение в акциях компании не смогло 
противостоять пессимистичному настроению рынка в целом. 
Краткосрочные перспективы «Татнефти», по нашему мнению, также 
довольно безрадостны. В 3кв08 цена netback при поставках российской 
нефти в Европу упала на 39% до $37.4 за баррель, так что падение 
прибылей российских нефтегазовых компаний является неизбежным. 
Более того, сейчас netback составляет $4,1 за баррель, что делает экспорт 
нефти попросту нерентабельным, поэтому в 4кв08 нефтяные компании 
вполне могут получить убыток. Что, очевидно, сильно ударит по 
привлекательности российской нефтянки в глазах инвесторов. Вместе с
тем, принимая во внимание грядущие налоговые послабления, запуск 
новых месторождений, а также усилия компаний по развитию переработки, 
мы сохраняем оптимизм в отношении российской нефтяной индустрии в 
долгосрочной перспективе.  
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US GAAP, $ млн 2кв08 1кв08 Изменение 

за квартал 1п08 1п07 Изменение 
за год 

Операционный ДП (данные компании) 784 562 40% 1 343 982 37% 

Чистые процентные доходы (расходы) 30 32 -6% 61 41 48% 

Скорректированный операционный ДП 761 538 42% 1 296 950 36% 

Капиталовложения (561) (337) 66% (895) (539) 66% 

Свободный ДП 200 201 0% 401 411 -2% 

Источник: данные компании, оценка «КИТ Финанс» 
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US GAAP, $ млн 2кв08 1кв08 Изменение 
за квартал 1п08 1п07 Изменение 

за год 
Выручка 5 817 4 495 29% 10 294 6 027 71% 
Операционные расходы 4 839 4 065 19% 8 894 5 093 75% 

       
Операционная прибыль 977 431 127% 1 401 934 50% 
Операционная рентабельность, % 17% 10% 7.2 п.п. 14% 15% -1.9 п.п. 

       
EBITDA 1 093 534 105% 1 620 1 141 42% 
Рентабельность EBITDA, % 19% 12% 6.9 п.п. 16% 19% -3.2 п.п. 

       
Скорректированная  EBITDA * 1 706 534 219% 1 620 1 141 42% 
Рентабельность скорр. EBITDA, % 29% 12% 17.4 п.п. 16% 19% -3.2 п.п. 

       
Прибыль до уплаты налогов 978 377 160% 1 347 948 42% 
Маржа доналоговой, % 17% 8% 8.4 п.п. 13% 16% -2.6 п.п. 

       
Чистая прибыль 621 261 138% 877 632 39% 
Чистая рентабельность, % 11% 6% 4.9 п.п. 9% 10% -2.0 п.п. 

       
Скорректированная чистая прибыль * 1 087 261 316% 877 632 39% 
Маржа скорр. чистой прибыли, % 19% 6% 12.9 п.п. 9% 10% -2.0 п.п. 

Примечание: корректировка на разовый убыток в размере $613 млн, связанный с начислением резерва по сомнительным долгам, списанием задолженности и 
выбытием активов 

Источник: данные компании, оценка «КИТ Финанс»  
 
Правительство может изменить порядок расчета 
экспортных пошлин на нефть. ПОЗИТИВНО 
> Правительство может изменить порядок расчета экспортных пошлин 
на нефть. В настоящее время пошлина рассчитывается, исходя из цены на 
Urals за предыдущие 2 месяца. Сейчас в правительстве обсуждается вариант, 
согласно которому этот период может быть сокращен до 2 недель. Это 
изменение призвано устранить разрыв между текущими ценами на нефть и 
ценами, по которым рассчитывались пошлины. Более того, ведомства также 
обсуждают возможность мониторинга цен для расчета пошлин в режиме on
line, что должно будет полностью устранить несоответствие между ценами на 
сырье и пошлинами. 

> Изменение пошлин необходимо, так как ситуация стремительно 
ухудшается. Возможно, в это трудно поверить, но сейчас экспорт нефти в 
Европу приносит российским компаниям лишь $3.5 на баррель - это все, что 
остается после вычета экспортной пошлины, а также расходов на 
транспортировку и фрахт. Этой суммы компаниям не хватает даже на то, 
чтобы заплатить НДПИ (!), не говоря уже об операционных и 
административных издержках. Однако новые правила расчета пошлин могли 
бы значительно улучшить ситуацию. Так, согласно действующей методике -
когда пошлина должна рассчитываться по средней цене на нефть за 2 месяца, 
в нашем случае это сентябрь-октябрь - пошлина должна составить $44.9 на 
баррель (сейчас - $51.0 за баррель), что даст netback в $9.6 на баррель исходя 
из текущей цены на нефть. Однако если рассчитать пошлину по цене за 
последние 2 недели, netback составит $22.7 на баррель. И, наконец, расчет 
пошлины в режиме on-line даст самый лучший результат - $26.9 на баррель. 
Мы полагаем, что правительство, разумеется, понимает, как складывается 
ситуация в секторе, и в данный момент пытается найти подходящее решение. 
В этой связи мы считаем, что если цены на нефть в ближайшие несколько 
недель не начнут движение вверх, правительство пойдет на внеплановое 
снижение пошлин, чтобы доводить ситуацию в нефтяной индустрии до 
критической. В этом случае, при прочих равных новость о снижении пошлин 
должна стать позитивом для акций российских нефтяных компаний. 
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Новый Совет директоров Интер РАО (IRAO): сильная 
поддержка государства. ПОЗИТИВНО 

> Амбициозные планы по международной экспансии будут 
поддержаны государством. По сообщению Интерфакса, на вчерашнем 
внеочередном собрании акционеров Интер РАО был избран новый состав 
Совета директоров компании. Председателем стал вице-премьер 
российского правительства, Игорь Сечин. Другими членами Совета 
директоров стали: министр энергетики Сергей Шматко, а также 
представители Газпрома и Роснефти. Также вчера компания объявила о 
планах по экспансии на рынки Латинской Америки, Африки и Юго-
Восточной Азии: общий объем инвестиций за рубежом составит $5.5 млрд. 
В дополнение компания озвучила размер инвестиционной программы 
внутри России в 2009-2011 годах, который составит $1.4 млрд., а также 
прогноз выручки на 2008 год (1.5 млрд. евро) 

> Стоимость инвестиций в России сравнима с аналогами. Состав
нового Совета директоров Интер РАО показывает, что компании в ее 
дальнейшем развитии будет оказана сильная поддержка государства. Мы 
оцениваем это как позитивный фактор, поскольку компания получит 
гарантированный источник финансирования своих инвестпроектов. Однако 
деятельность компании за рубежом будет продиктована отчасти 
политическими причинами, и, возможно, экономическая эффективность 
будет поставлена на второй план. Подробной информации по инвестициям 
в иностранные компании Интер РАО пока не озвучило. Согласно ранее 
озвученным планам, в России Интер РАО введет 855 МВт генерирующих 
мощностей, таким образом сумма $1.4 млрд предполагает цену 
строительства равной $1,589 за кВт. И, несмотря на то, что цена 
строительства выше аналогичной средней для ОГК и ТГК ($1,225 за кВт), 
мы полагаем, что это оправдано тем, что станции Интер РАО одни из 
самых современных и эффективных в стране. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 3.826 BUY -75.14 399.75

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 3.640 BUY -69.28 323.33
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 32.688 BUY -69.73 326.77

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.505 BUY -59.26 289.97

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.194 BUY -68.73 462.15
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.679 BUY -76.52 333.10

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 0.750 BUY -64.45 260.00
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 0.550 BUY -68.21 318.18

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.251 BUY -84.20 545.06

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.678 BUY -81.91 613.58
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.083 UR -60.00 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 27.990 BUY -70.21 328.72

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 9.000 BUY -62.55 259.00
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.700 UR -55.74 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.013 BUY -78.58 382.41
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.835 BUY -85.60 747.51

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.018 BUY -84.76 634.73

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.031 BUY -84.21 695.55
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.286 BUY -83.27 560.80

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.158 BUY -83.03 571.45
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.669 BUY -87.95 929.00

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.084 UR 49.44 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR Н/Д UR -52.13 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 0.842 BUY -15.20 161.26

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.360 BUY -16.01 316.31

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -77.91 389.48
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 23.327 BUY -58.51 187.22

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 11.961 BUY -67.67 485.25
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.566 BUY -80.19 1077.82

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 Н/Д BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 1.490 BUY -73.16 322.85
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 2.860 BUY -60.82 144.74

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 15.972 BUY -68.53 292.55

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 13.669 BUY -62.96 383.56
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 12.258 BUY -45.79 165.95

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 20.393 BUY -57.78 238.85

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 72.804 BUY -11.48 20.87

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 Н/Д SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.136 BUY -82.98 619.87
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4000.000 BUY -1.84 93.58

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.24 HOLD -78.1 319.6
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.10 HOLD -79.0 442.7

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 25 BUY -85.6 1028.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.16 HOLD -81.7 645.0

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.5 BUY -58.3 346.5
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 12 BUY -80.0 581.5

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 73.547 BUY -30.44 146.75

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 3.689 BUY -86.10 748.58
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 0.827 UR -72.25 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.197 BUY -73.26 610.46 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 7.310 UR -40.76 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 17.644 BUY -62.86 240.07

 Полиметалл, ао PMTL 20.10.08 3.200 6.500 2.990 BUY -6.56 117.38 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.154 BUY -76.92 380.95

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.618 UR -70.30 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 1.597 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 2.850 SELL -24.00 -12.28
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 71.987 BUY -76.00 358.42

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 846.903 UR -49.44 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0176 UR -79.92 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0085 BUY -92.65 2065.43

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0107 UR -91.24 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0175 UR -86.53 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0191 BUY -84.00 743.26

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0475 BUY -72.13 299.62

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0085 UR -92.11 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -91.02 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0003 UR -67.97 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0337 BUY -85.28 672.58

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0005 UR -53.86 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -66.37 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -83.08 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -86.96 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0102 UR -90.49 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0012 HOLD -17.69 9.32

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR Н/Д UR -69.70 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 1.1886 UR -68.62 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -71.02 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0035 BUY -86.16 1016.96

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0015 BUY -85.04 1169.25

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -75.72 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3269 UR -66.31 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.3500 UR -82.97 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0078 UR -76.42 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0100 UR -90.20 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0360 UR -63.00 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0210 UR -29.60 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.1143 UR -30.40 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9249 UR -52.65 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
 

 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ПЯТНИЦА,  24 октября 2008 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          8  

Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 39,033,126 15.20 -4.76% GAZP 14.80 2.70%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 637,961 15.25 1.67% GAZP 14.80 3.04%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 9,189,800 32.03 3.76% LKOH 31.10 2.99%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 178,363 32.40 7.64% LKOH 31.10 4.18%

NVTK LI NovaTek LSE 10 654,584 31.50 -2.33% NVTK 27.00 16.67%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 20,221,672 3.46 0.87% ROSN 3.30 4.85%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 232,214 8.69 2.72% SIBN 11.00 -21.00%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 19,968 8.45 -1.74% SIBN 11.00 -23.18%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 10,804,376 5.20 5.48% SNGS 4.90 6.12%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 66,746 5.05 -0.98% SNGS 4.90 3.06%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 662 2.25 -2.17% SNGSP 2.10 7.14%

ATAD LI T atnef t LSE 20 469,076 22.04 6.42% T AT N 23.60 -6.61%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 1,117,625 3.75 -17.22% AFKS 5.00 -25.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 128,276 2.70 0.00% CMST 8.50 -68.24%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 594,141 8.87 -3.27%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 5,944,579 27.99 -10.63% MTSS 22.80 22.76%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 680 6.79 -5.96%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 22,020 26.59 -0.60% RTKM 34.80 -23.59%

ROS US Rostelecom NYSE 6 83,850 27.44 12.27% RTKM 34.80 -21.15%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.60 -80.77%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 15,019,942 9.00 -10.71% VIMP 21.00 -57.14%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 8.00 -5.88% VZRZ 9.00 -11.11%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 6,832,943 2.26 5.12% VTBR 2.40 -5.83%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 #N/A N/A 1.88 -6.00% GCHE 3.33 -43.60%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 268,866 9.50 -8.65%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 335,200 3.40 -20.00% MGNT 3.20 6.25%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 219,849 36.33 -4.17% WBDF 20.00 81.65%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 366,690 10.19 2.93% PHST 5.20 95.96%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,193,090 3.73 -1.32% CH MF 3.60 3.61%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.56 -1.27% CHZN 3.10 -49.68%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,632,172 15.69 -1.94%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 12,573,317 6.00 -12.41% GMKN 7.70 -22.08%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 233,843 6.00 -9.77% GMKN 7.70 -22.08%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 1,745,038 2.50 -0.79% MAGN 2.34 6.84%

MT L US Mechel NYSE 1 1,797,346 7.31 -4.94% MTLR 8.10 -9.75%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 1,264,681 8.00 -1.96% NLMK 8.50 -5.88%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 215,057 8.55 -2.84% PLZL 8.94 -4.31%

PMTL LI Polymetal LSE 1 3,750 2.90 0.00% PMTL 2.90 0.00%

TM KS LI T MK LSE 4 239,134 12.20 -6.15% TRMK 8.40 45.24%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 1,881 13.00 18.72% IRGZ 16.50 -21.21%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 1.50 0.00% MSNG 3.70 -59.46%

AFID  LI AFI Development LSE 1 114,726 1.73 15.33%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 70,393 0.40 0.00%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 #N/A N/A 1.65 6.45% LSRG 1.80 -8.33%

PIK LI PIK Group LSE 1 148,374 4.97 -7.10% PIKK 4.21 18.05%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 381,730 1.30 0.00%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 2.35 -11.32% SITR 3.25 -27.69%

URKA LI Uralkali LSE 5 678,226 18.40 0.55% URKA 15.25 20.66%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,460.98 -2.46% 0.03% -30.02% -44.73% -48.28%

Hang Seng Гонконг 13,760.49 -3.55% -9.65% -29.91% -50.52% -53.09%

Straits T imes Сингапур 1,745.67 -4.14% -10.53% -31.38% -49.63% -51.59%

Seoul Composite Южная Корея 1,049.71 -7.48% -13.52% -28.12% -44.67% -45.71%

Shanghai Composite Китай 1,875.56 -1.07% -1.80% -16.14% -64.35% -67.90%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,730.51 -2.72% -6.81% -22.59% -44.39% -49.90%

SENSEX Индия 9,771.70 -3.92% -7.65% -30.18% -51.83% -47.22%

ISE 100 Турция 25,040.81 -2.28% -9.27% -30.80% -54.91% -54.99%

FTSE 100 Великобритания 4,087.83 1.16% 5.86% -21.93% -36.69% -36.94%

DAX Германия 4,519.70 -1.12% -2.23% -26.00% -43.98% -42.27%

CAC  40 Франция 3,310.87 0.38% 4.08% -21.61% -41.03% -41.66%

Budapest SE Index Венгрия 11,916.03 0.00% -10.00% -36.82% -54.58% -56.45%

PX50 Чехия 851.50 -0.28% -9.27% -35.00% -53.09% -54.53%

WIG 20 TR Польша 1,617.31 -3.94% -14.86% -33.48% -53.20% -58.20%

РТС Россия 636.54 -4.39% -10.84% -51.39% -72.21% -70.02%

ММВБ Россия 598.87 -4.66% -4.46% -45.84% -68.29% -66.58%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 17,816.75 -3.44% -2.06% -24.95% -32.13% -34.60%

Egypt HERMES Египет 444.95 -3.34% -14.23% -32.11% -52.02% -44.48%

DJIA США 8,691.25 2.02% -3.21% -21.10% -34.48% -36.45%

S&P 500 США 908.11 1.26% -4.05% -24.77% -38.15% -40.09%

NASDAQ США 1,603.91 -0.73% -6.63% -26.39% -39.53% -42.20%

Bovespa Бразилия 33,818.49 -3.57% -7.20% -34.38% -47.06% -46.00%

BUSE MERVAL Аргентина 963.70 2.43% -18.74% -42.99% -55.21% -57.29%

IBC Венесуэла 36,327.53 -0.29% 0.61% -5.79% -4.16% -2.30%

MSCI BRIC 160.61 -3.01% -10.17% -43.05% -63.74% -63.43%

FTSE Russia IOB Index 428.85 -0.62% -1.20% -53.80% -70.11% -67.31%

MSCI Russia 414.78 -4.12% -11.07% -53.18% -73.00% -69.38%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 439.73 -1.98% -13.24% -50.98% -69.84% -65.39%

Электроэнергетика 769.11 -2.78% -12.16% -38.94% -76.25% -74.26%

Металлургия 830.08 -5.58% -3.95% -56.48% -75.51% -74.95%

Машиностроение 1,290.29 -6.73% -11.37% -36.24% -59.97% -53.53%

Банки 690.46 -2.21% -13.72% -44.66% -74.30% -73.16%

Телекоммуникации 992.31 0.52% -22.06% -45.69% -74.88% -70.00%

Потребительский сектор 860.83 -4.20% -13.59% -37.08% -62.39% -58.14%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 65.66 4.14% -3.36% -35.43% -30.07% -22.00%

EUCR URMD Urals 63.35 3.46% -4.33% -37.43% -31.30% -22.27%

USCR WTIC W TI 66.84 1.50% -4.31% -38.03% -30.38% -24.98%

GOLD LNPM Золото 720.00 -3.23% -10.28% -19.91% -13.64% -4.95%

SLVRLN  Серебро 9.34 -5.08% -6.51% -30.19% -36.72% -30.51%

PLTMLNPM Платина 790.00 -7.28% -13.85% -34.71% -48.37% -45.02%

PLDMLNPM Палладий 171.00 -3.93% -5.00% -31.33% -53.02% -52.23%

MBALAL02 Алюминий 1,910.25 -3.61% -9.48% -22.49% -18.72% -22.74%

MBCUC U35 Медь 3,986.00 -7.00% -18.32% -43.78% -40.30% -48.47%

MBNINI15 Никель 9,105.00 -12.54% -20.34% -44.85% -64.72% -70.77%

MBZN ZN15 Цинк 1,062.00 -5.60% -11.76% -39.78% -53.62% -62.81%

LMNADS03 Сталь 1,570.00 0.00% -12.29% -29.91% -32.03% -30.53%

MBTN TN14 Олово 11,580.00 -3.50% -16.42% -33.92% -29.30% -27.19%

MBPBPB19 Свинец 1,150.50 -7.22% -20.10% -40.09% -54.56% -67.86%

Фьючерсы 

CO1 Brent 65.92 2.17% -0.60% -36.05% -29.76% -21.87%

CL1 W TI 67.84 1.63% -2.88% -36.37% -29.32% -22.11%

HO1 Печное топливо 202.97 -0.33% -2.76% -32.26% -23.25% -13.33%

PG1 Бензин 157.78 0.44% -2.73% -39.20% -36.65% -26.53%

NG1 Газ 6.42 -5.28% -4.24% -19.06% -14.22% -7.93%

GC1 Золото 713.30 -2.73% -11.00% -19.48% -14.88% -6.34%

SI1 Серебро 9.50 0.42% -1.40% -27.59% -35.80% -30.10%

PL1 Платина 804.10 -5.26% -8.91% -33.66% -47.39% -44.23%

PA1 Палладий 172.65 -4.14% -0.26% -30.06% -54.35% -52.39%

LY1 Алюминий 1,512.00 -0.36% -11.99% -31.25% -33.89% -31.71%

LP1 Медь 4,038.00 -2.50% -13.06% -42.36% -39.28% -47.66%

LN1 Никель 9,213.00 -6.59% -13.25% -46.02% -64.65% -69.84%

LX1 Цинк 1,176.50 5.47% 2.33% -32.91% -50.05% -58.43%

LONADS03 Сталь 1,570.00 -3.09% -12.78% -29.63% -32.91% -30.53%

LT 1 Олово 12,190.00 4.14% -9.40% -30.25% -25.26% -23.74%

LL1 Свинец 1,281.00 2.23% -5.27% -35.69% -49.78% -63.61%

API21MON Уголь  энергетический 101.31 -5.54% -12.32% -39.51% -18.92%

SB1 Сахар 10.84 -1.09% -2.87% -8.37% 0.18% 6.90%

CC1 Какао 1,990.00 -0.30% -6.31% -26.35% -2.21% 8.27%

KC1 Кофе 110.10 -2.22% -2.52% -18.38% -19.16% -10.85%

C 1 Кукуруза 390.25 1.36% 1.50% -30.34% -14.32% 9.47%

W 1 Пшеница 523.00 1.01% -5.81% -30.31% -40.90% -35.51%

S 1 Соя 884.50 2.97% 2.02% -25.48% -26.23% -9.40%

CT1 Хлопок 49.08 -2.66% -0.99% -17.29% -27.83% -23.10%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
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дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
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риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
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