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Основные тенденции 
Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Объем 
торгов, тыс.

Индекс РТС 636,54 -29,24 -4,392 -72,21 213 855

Индекс ММВБ 598,87 -29,25 -4,657 -68,295 26 348 995  
 
 
 

Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Последнее 
обновление

Доллар США/рубль, курс ЦБ 26,9793 0,0578 -0,2147 -9,9123 12:00:09 AM

MOSIBOR 7,36 0,03 0,41 135,14 10/23/2008

Инфляция, год 15 9/30/2008

Золотовалютные резервы 515,7 10/17/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Россия) 592,7 -91,7 -13,4 -33,3 10/23/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Москва) 397,8 -113,8 -22,2 -34,5 10/23/2008

Депозиты в ЦБ 113,4 24,3 27,3 -22,5 10/23/2008  
 

Источник: Bloomberg 

Российский рынок акций 
В четверг российские акции 
продолжили дешеветь. Основной 
причиной для этого стало заявление 
международного рейтингового 
агентства Standard & Poor's о 
пересмотре прогноза по рейтингу 
России … подробнее на стр. 3 
 
Тенденции на мировых 
фондовых биржах 
Мировые фондовые индексы 
упали… подробнее на стр. 3 
 
Нефтяной рынок 
Мировые цены на нефть 
выросли…стр. 3 
 

Новости эмитентов 
 
Татнефть, нефтяные компании… подробнее  на стр. 5 
  
Интер РАО ЕЭС … подробнее  на стр. 6 
 

События кратко 
 

• Председатель Счетной палаты РФ Сергей Степашин не считает возможным повторение дефолта в России. «Я пережил 
дефолт, будучи министром внутренних дел и премьер-министром РФ. Сейчас в России нет и не будет дефолта. Но Россия 
впервые столкнулась с мировым финансовым кризисом, более жестким, чем Великая депрессия в США, будучи уже в 
достаточной степени интегрированной в мировой экономический порядок», - сказал он. Счетная палата России в этой 
ситуации «буквально за несколько десятков дней серьезно перестроила свою работу». «Это и контроль за банками, куда идут 
бюджетные средства, и контроль за региональными структурами, которые эти средства получают. Это и в еженедельном 
режиме получение информации из территорий, дошли ли бюджетные средства до соответствующих рабочих мест, и самое 
главное - до промышленности реального сектора», - сказал он. Говоря о контроле за некоторыми российскими 
государственными компаниями, которые ранее любыми путями стремились избежать аудиторского надзора, Степашин 
пообещал, что «теперь эти вопросы будут решаться более просто». 

 
• Международные (золотовалютные) резервы России за период с 10 по 17 октября 2008 года сократились на $14,9 млрд или 

примерно на 2,8% – с $530,6 млрд до $515,7 млрд. Об этом сообщил ЦБ РФ. Данная величина соответствует апрельскому 
уровню и всего на 7,9% выше объема международных резервов на 1 января 2008 года - $477,89 млрд. Напомним, что За 
предыдущую неделю резервы снизились на $15,5 млрд., неделей ранее потеряли $16,7 млрд. 

 
• Вероятное снижение мировых цен на нефть и продукты ее переработки в 2009 году относительно высоких цен 2008 года 

отразится на динамике сальдо счета текущих операций. Об этом говорится в проекте «Основных направлений 
государственной денежно-кредитной политики на 2009 год и период 2010-2011 годов». Так, в 1-м варианте прогноза ЦБ 
платежного баланса (при резком снижении среднегодовой цены на нефть до $66 за баррель) может сформироваться дефицит 
счета текущих операций в размере $20,3 млрд. По 2-му и 3-му вариантам прогноза (до $90-95 за баррель) будет 
положительное сальдо торгового баланса и профицита счета текущих операций в объемах $42,6 и $53,1 млрд. По 4-му 
варианту прогноза при повышении мировых цен на основные товары российского экспорта предполагается рост 
положительного сальдо торгового баланса до $190,1 млрд. и профицита счета текущих операций до $104,3 млрд. В 2009 году 
в 1-м варианте прогноза экспорт товаров и услуг может сократиться на 15,5% и составить $463,2 млрд. Как следствие, 
положительное сальдо баланса торговли товарами и услугами превысит $28,3 млрд. В рамках 2-го и 3-го вариантов 
предполагается, что экспорт товаров и услуг может составить $542,6-$557,6 млрд., а положительное сальдо торговли 
товарами и услугами - $93,1-$104,6 млрд. В соответствии с 4-м вариантом, основанным на предположении о росте нефтяных 
цен, экспорт товаров и услуг оценивается в $616,9 млрд., а активное сальдо торговли товарами и услугами - в $157,4 млрд. 
Дефицит баланса доходов и текущих трансфертов в 2009 году ожидается в диапазоне $48,6-53,1 млрд. Сальдо счета 
операций с капиталом и фин. инструментами в 2009 году ожидается положительным - $16,3 млрд. Внешние обязательства 
государства сократятся на $2,5 млрд. При этом прогнозируется чистый приток иностранного капитала около $20 млрд.  
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Последнее 
значение

Изменение 
за день в 
пунктах

Изменение 
за день в %

Изменение 
с начала 
года в %

Последнее 
обновление

Dow Jones indstr 8691,25 172,04 2,02 -34,48 12:30:17 AM

S&P 500 908,11 11,33 1,26 -38,16 12:59:57 AM

Nasdaq Composite 1603,91 -11,84 -0,73 -39,53 1:16:06 AM

Bovespa Brazil 33818,49 -1251,24 -3,57 -47,06 12:18:30 AM

MERVAL Argentina 963,7001 22,88 2,43 -55,21 12:00:56 AM

Bolsa Mexico 17798,99 -988,35 -5,26 -39,74 12:06:05 AM

DAX 4519,7 -51,37 -1,12 -43,98 10/23/2008

FTSE 100 4087,83 46,94 1,16 -36,69 10/23/2008

CAC 40 3310,87 12,69 0,39 -41,03 10/23/2008

ISE 100 Turkey 25040,81 -583,46 -2,28 -54,91 10/23/2008

Nikkei 225 7926,97 -534,01 -6,31 -48,22 8:37:00 AM

Shanghai Composite 1862,758 -12,803 -0,68 -64,60 7:30:02 AM

Hang seng 13070,43 -690,06 -5,02 -53,01 8:22:15 AM

KOSPI 954,38 -95,33 -9,08 -49,69 8:17:21 AM

BSE India 9569,26 -202,44 -2,07 -52,83 8:37:24 AM

Dow Jones indstr 8597 -177 -2,02 8:27:26 AM

S&P 500 899,7 -15,5 -1,69 8:27:20 AM

Nasdaq Composite 1241,75 -11,75 -0,94 8:27:16 AM

Brent 63,62 -2,04 -3,11 -32,24 8:36:00 AM

WTI 66,84 0,99 1,50 -30,38 10/23/2008

Urals 63,93 2,12 3,43 -29,96 10/23/2008

Природный газ 6,637 0,018 0,27 -24,30 7:57:42 AM

Золото 713,63 -7,825 -1,09 -14,43 8:37:33 AM

Серебро 9,54 -0,14 -1,45 -35,52 8:37:21 AM

Платина 798 -12,5 -1,54 -47,71 8:37:33 AM

Палладий 174,5 2,5 1,45 -52,68 8:31:06 AM

Алюминий 1551 -14 -0,90 -33,15 10/23/2008

Медь 3965 -320 -7,47 -40,95 10/23/2008

Никель 9255 -1310 -12,40 -64,47 10/23/2008

Цинк 1104 -47,5 -4,13 -52,64 10/23/2008

Олово 11400 -425 -3,59 -30,91 10/23/2008

Пшеница 529,5 6,5 1,24 -32,81 8:25:49 AM

Соя 898,5 14 1,58 -19,81 8:25:47 AM

Евро 1,2796 -0,0139 -1,0746 -12,295 8:37:24 AM

Иена 95,9787 -1,3263 1,3818 16,432 8:37:29 AM

Британский фунт 1,6058 -0,0172 -1,0613 -19,1078 8:37:27 AM

Газпром 15,2 -0,76 -4,76 -73,19 10/23/2008

Лукойл 32,03 1,16 3,76 -62,97 10/23/2008

ГМК Норникель 6 -0,85 -12,41 -77,84 10/23/2008

Внешторгбанк 2,26 0,11 5,12 -77,84 10/23/2008

Сургутнефтегаз 5,2 0,27 5,48 -57,59 10/23/2008

Роснефть 3,46 0,03 0,88 -64,33 10/23/2008

Северсталь 3,73 -0,05 -1,32 -83,92 10/23/2008

АДР в Лондоне

Курс валют

Фондовые индексы

Фьючерсы на фондовые индексы

Товарные рынки

Индекс ММВБ
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Источник: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
В четверг российские акции продолжили дешеветь. Основной причиной для 
этого стало заявление международного рейтингового агентства Standard & 
Poor's о пересмотре прогноза по рейтингу России со «стабильного» на 
«негативный». Одновременно S&P подтвердило текущий долгосрочный 
рейтинг нашей страны на уровне «BBB+», а так же кредитные рейтинги по 
обязательствам в национальной валюте на уровне «А-» и краткосрочные 
суверенные кредитные рейтинги на уровне «А-2». Агентство понизило 
оценку риска перевода и конвертации валюты для российских несуверенных 
заемщиков - с «А-» до «ВВВ+». В результате по итогам дня индекс РТС 
обвалился на 4,39% до 636,54 пунктов, индекс ММВБ – на 4,66% до 598,87 
пунктов. Обороты торгов, как в РТС, так и на ММВБ были не большими – 
$10,32 млн. и $3520,06 млн., соответственно. Мы не будем здесь цитировать 
сообщение агентства S&P полностью, но отметим, что основное 
недовольство у него вызвали меры российского правительства по 
минимизации влияния мирового кризиса на экономику РФ. В частности, S&P 
критикует выделение средств на поддержку российского банковского сектора 
и увеличение ликвидности, а так же покупку акций и облигаций за счет 
бюджета. Мы совершенно не согласны с мнением S&P, думаем, что без 
участия государства все было бы гораздо хуже – и на фондовом рынке, и в 
экономике. Отметим, что международное рейтинговое агентство Moody‘s не 
последовало за S&P и заявило, что сохраняет позитивный прогноз 
относительно платежеспособности России. Мы повторяем свой вчерашний 
«технический» взгляд на рынок: уровень поддержки по индексу РТС пока 
составляет 620-600 пунктов (естественно, у каждого отдельного эмитента 
есть свои уровни). Вчера таких значений не было. Всем читателям, кто 
решит «откупаться» мы рекомендуем использовать stop-loss заявки. Сегодня 
ОПЕК снизит добычу нефти, мы не исключаем позитивной реакции 
котировок нефтяных компаний.  

Лидерами роста среди «голубых фишек» были Уралсвязьинформ (+7,2%), 
Сургутнефтегаз (+1,4%), ВТБ (+1,2%). По нашему мнению, первые две 
компании существенно недооценены фундаментально. ВТБ вырос после 
сообщения о том, что ВЭБ предоставил ему субординированный кредит на 
200 млрд. руб. Во 2-м эшелоне пользовались спросом акции генкомпаний: 
ТГК-6 (+19,3%), ТГК-10 (+14,3%), ТГК-2 (+11,1%), ТГК-5 (+8,6%), ТГК-8 
(+7,1%). Мы уже писали, что ТГК-10 и ТГК-8 собираются осуществить 
делистинг своих акций. Вероятно, инвесторы рассчитывают на 
дополнительные оферты и скупку акций остальных ТГК.  

Лидерами падения среди «голубых фишек» были Сбербанк (-10%), 
Норильский никель (-8,8%) и МТС (-8,2%). На акции Сбербанка негативно 
повлияло сообщение S&P о понижении прогноза рейтинга РФ. Норильский 
никель подешевел вслед за падением цен на никель (металл), которые 
уверенно опустились ниже $10000. Про МТС мы написали вчера, отметив 
явный негатив. Кстати, во 2-м эшелоне продолжили падать акции АФК 
Система (-20,3%), о которых мы так же писали вместе с МТС. УФАС России 
оштрафовало филиал МРСК Урала (-22,9%) – Челябэнерго. Центртелеком (-
15%) заявил, что действующие тарифы на услуги местной телефонной связи 
не сбалансированы и требуют индексации. Компания так же пересмотрела 
финансовые прогнозы на текущий год. В завершение отметим продолжение 
падения котировок ОГК-4 (-13,9%), о которой мы писали вчера, отмечая 
негатив. 

  

Лидеры роста-падения 
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Календарь событий 

 
Дата Событие

конец октября НЛМК планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября Полюс Золото планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
23 октября ЧЦЗ планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
24 октября Внеочередное заседание ОПЕК
28 октября Завершение оферты Норильского никеля
4 ноября Президентские выборы в США
15 ноября Саммит мировых лидеров 20-и стран
20 ноября ММК планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года

 
 
 

Тенденции мировых финансовых и товарных рынков 
 

Мировые фондовые индексы двигались разнонаправлено как в США, так и в 
других странах. В принципе особо важных событий не было. Перед встречей 
ОПЕК подорожали акции нефтегазовых компаний, что позволило Dow Jones 
industrials и Standard & Poor's 500 закрыться с повышением. Мы уже писали, 
что большинство мировых индексов приблизились а «техническим» уровням 
поддержки. Вчера был «отскок наверх». Сегодня утром фьючерсы на 
американские фондовые индексы находятся в «солидном минусе». Основной 
причиной для этого стало мощное падение японского индекса Nikkei 225, 
который уверенно пробил вниз важный уровень 8000 пунктов на фоне 
негативных данных от компаний Sony Corp. и Toyota Motor Corp. 
Соответственно, все остальные индексы азиатских стран понизились. 
Стоимость нефти вчера повысилась. Потребители ожидают снижения добычи 
ОПЕК. Отметим, что часть участников рынка полагает, что нефть развернется 
наверх лишь если снижение добычи будет не менее 2 млн. баррелей. 

 

Значения мировых фондовых индексов и цен на нефть на странице 2 

 
Американские макроэкономические данные 

 

Дата/ время Индикатор Период Прогноз
Предыдущее 
значение

Фактическое 
значение

10/23/2008 16:30 Initial Jobless Claims неделя 465K 461K 478К
10/23/2008 16:30 Continuing Claims неделя 3695K 3711K 3720К
10/23/2008 18:00 House Price Index MoM август -0,50% -0,60% -0,60%
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales сентябрь 4.95M 4.91M
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales MoM сентябрь 0,80% -2,20%
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Новости эмитентов 

 
Татнефть 
Чистая прибыль ОАО Татнефть за 1-е полугодие 2008 года увеличилась по US GAAP на 27% и составила 21 
млрд руб., против 16,49 млрд руб. за аналогичный период прошлого года. Компания получила выручку в 
объеме 246,487 млрд руб., что на 56,8% больше, чем в 1-м полугодии 2007 года. EBITDA увеличилась на 
24% и составила 36 млрд руб. За отчетный период выручка компании от реализации нефти составила 
186,527 млрд руб., нефтепродуктов - 50,513 млн руб., продукции нефтехимии - 11,304 млрд руб. Добыча 
нефти в 1-м полугодии составила 13,2 млн тонн, что на 1,2% выше первого полугодия 2007 года. Добыча газа 
снизилась на 0,3% - до 408,5 млн куб м.  

Мы полагаем, что отчетность Татнефти оказалась нейтральной. Ее чистая прибыль по US GAAP во 2-м 
квартале составила 14,67 млрд руб. против  6,335 млрд руб. в 1-м квартале 2008 года. Однако рост EBITDA в 
1-м полугодии 2008 года оказался в 2 раза меньше прироста выручки. Увеличение выручки компания 
связывает с повышением цен на нефть и нефтепродукты, а также увеличением объемов реализации нефти в 
страны дальнего зарубежья. Напомним, чистая прибыль Татнефти в 2007 году по стандартам US GAAP 
выросла в 1,5 раза - до 43,279 млрд руб., а выручка - на 11,9%  до 356,276 млрд руб. «Технически» акции 
компании находятся в падающем тренде с уровнем сопротивления 55 руб. 

 

Нефтяные компании 
Снижение нефтедобычи в РФ по итогам 2008 года может составить 1 млн тонн, добыча газа вырастет на 1,2-
1,5% по сравнению с прошлым годом. Об этом заявил глава департамента нефтегазового комплекса 
министерства энергетики Виталий Караганов. «Мы ожидаем, что по итогам года выйдем на уровень 490 млн 
тонн нефти в сравнении с 491 млн тонн нефти в 2007 году. То есть падение составит 0,3-0,4 %», - сказал он, 
не исключив, что добыча сохранится на уровне 2007 года. Такое возможно за счет расширения добычных и 
транспортных мощностей, которое уже состоялось. В частности, напомнил Караганов, запущен реверсный 
режим нефтепровода Восточная Сибирь - Тихий океан, компания «ЛУКОЙЛ» взяла Варандейский терминал и 
запустила месторождение Южное Хыльчую. Говоря о добыче газа, Караганов пояснил, что в России с ней 
«все в шоколаде» и ожидается рост, если не случится форс-мажорных обстоятельств. Последний 
официальный прогноз правительства на 2008 год, который был одобрен в августе, составляет 492 млн тонн. 
Ранее, заместитель председателя правительства России Игорь Сечин на очередной сессии Конференции 
ОПЕК в Вене сообщил, что согласно предварительным прогнозам, объем добычи нефти в России в этом году 
составит примерно 495-500 млн тонн. По данным Росстата, объем добычи нефти в РФ, включая газовый 
конденсат, в январе-сентябре 2008 года упал на 0,6 % по сравнению с аналогичным показателем 2007 года и 
составил 365 млн тонн. 

 Минэнерго РФ не исключает, что с 1 декабря 2008 года экспортная пошлина на нефть и нефтепродукты 
будет исчислена на основе двухнедельного мониторинга. Такое мнение высказал Виталий Караганов. По его 
словам, в настоящее время Минэнерго, Минэкономразвития и Минфин готовят предложения по переходу на 
расчет пошлины на основе мониторинга за две недели, или даже в режиме онлайн. «Думаю, к 1 декабря мы 
уже сможем перейти на двухнедельные расчеты, к этому времени, вероятно, успеем подготовить 
предложения», - сказал Караганов. Напомним, Россия с 1 октября снизила пошлину на экспорт нефти с 
рекордных $485,8 до $372,2 за тонну. Экспортная пошлина на светлые нефтепродукты с 1 октября снижена с 
$346,4 до $263,1 за тонну, на темные нефтепродукты - с $186,6 до $141,7 за тонну. При этом если ранее 
правительство рассчитывало экспортную пошлину на нефть, исходя из цены за последние два месяца, то в 
последний раз ставка экспортной пошлины исчислялась, исходя из мониторинга цены за последние 17 дней 
(с 1 по 17 сентября). По расчетам правительства, текущее снижение экспортной пошлины на нефть оставит в 
распоряжении экспортеров сумму около $5,5 млрд., из них $4,5 млрд. пойдут добывающим компаниям и $1 
млрд. - нефтеперерабатывающей промышленности.   

По мнению министра природных ресурсов Юрия Трутнева, объективных предпосылок для долговременного 
снижения цены на нефть нет. «Ведь люди будут отапливать жилища, продолжат пользоваться 
автотранспортом. На спрос можно повлиять в краткосрочной и даже среднесрочной перспективе, но данных 
о том, что в ближайшее время в мире будут разрабатываться какие-то новые, значительные запасы нефти, 
нет», - сказал министр. Он считает, что у Минприроды должна быть возможность более предметно 
участвовать в определении результатов деятельности компаний по добыче полезных ископаемых. Он 
уверен, что некоторое увеличение государственного регулирования здесь бы не помешало. Однако, по 
словам Трутнева, Минприроды не может прийти к компании и сказать, чтобы она больше добывала. «Для 
этого нужно, чтобы проект разработки месторождения, подготовленный компанией и одобренный нашими 
специалистами, имел силу нормативного акта», - пояснил он. 
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Министерство энергетики РФ рассматривает возможность создания резерва добычи нефти для повышения 
эффективности работы на рынке в формуле цены. Об этом сказал вице-премьер правительства РФ Игорь 
Сечин. По его словам, объемы резервов должны быть достаточными для достижения справедливых ценовых 
параметров, но пока никаких решений нет. Нужно учитывать рынки потребления и стабильность потребления 
различных стран, а также ряд других факторов. «Тогда мы выйдем на понимание общей цены», - сказал 
вице-премьер и добавил, что необходимо также учитывать расходы производителей, «это огромные 
затраты». Говоря о нефтепроводе Восточная Сибирь - Тихий океан, вице-премьер заявил, что решение об 
ответвлении на Китай уже принято руководством. «Наше дело - реализовать этот проект», - сказал он. 
Напомним, при реализации ВСТО было предусмотрено строительство ответвления трубы на Китай 
одновременно с завершением реализации 1-го этапа проекта (участок от Тайшета до Сковородино с 
возведением нефтетерминала на побережье Тихого океана). По последним данным, завершение 1-го этапа 
перенесено на конец 2009 года. 

Мы полагаем, что в целом это позитивные заявления для нефтяных компаний. Особенно по добыче нефти за 
2008 год. Согласно данным за январь-сентябрь, Россия может сократить добычу на 3 млн. тонн, а не на 1 
млн. как прогнозирует Минэнерго РФ. Соответственно, снижение пошлины и расширение числа потребителей 
нефти так же могут способствовать улучшению показателей российской «нефтянки». 

 

Интер РАО ЕЭС 
ОАО Интер РАО ЕЭС планирует в 2008 году получить выручку по РСБУ в объеме свыше 1,5 млрд евро. Об 
этом сообщил финансовый директор компании Александр Никитин. По его словам, остальные финансовые 
показатели компании за 2008 год также будут выше показателей 2007 года. Никитин отметил, что рост 
финансовых показателей будет достигнут, в частности, за счет трейдинговых операций и положительных 
финансовых показателей новых активов компании. 

Интер РАО ЕЭС и ВЭБ не отказались от планов по сделке по покупке ВЭБом пакета акций Интер РАО ЕЭС. 
Об этом заявил глава Интер РАО Евгений Дод. ВЭБ может приобрести от 25 до 50% акций компании. 
Предполагается, что сделка состоится в 1-м полугодии 2009  года.  

По словам руководителя компании, Интер РАО ЕЭС не планирует сильно сокращать планы по реализации 
зарубежных проектов в связи с финансовым кризисом, наоборот, «сейчас самое время для расширения 
экспансии». По его словам, среди регионов, которые интересуют Интер РАО, такие страны Куба, Венесуэла, 
Лаос, Вьетнам, возможно Индонезия и Таиланд. В последнее время интенсивность контактов с Латинской 
Америкой возросла в разы, и Интер РАО ожидает, что в рамках межправительственной комиссии может быть 
достигнут ряд договоренностей о сотрудничестве. Менеджмент Интер РАО ЕЭС рассчитывает, что на один 
из ближайших советов директоров компании будет вынесен вопрос о сотрудничестве с французской EDF. Об 
этом сказал глава Интер РАО Евгений Дод, добавив, что речь пойдет о возможном приобретении EDF пакета 
акций Интер РАО. При этом он не назвал возможный объем пакета. Также может быть обсужден вопрос по 
обмену активами между компаниями. 

Государство готово оказать «разумную» финансовую поддержку компаниям электроэнергетики. Об этом 
заявил вице-премьер РФ Игорь Сечин. Он отметил, что в правительстве осознают, что нынешний 
финансовый кризис может сказаться на деятельности энергокомпаний, и в связи с этим готовы поддержать 
отрасль. Однако взамен государство будет требовать от компаний выполнения инвестиционных 
обязательств и контролировать этот процесс, подчеркнул Сечин. По его словам, задача правительства 
состоит в том, чтобы обеспечить энергобезопасность страны при любом развитии событий. Основные 
задачи, стоящие перед энергетиками, по словам Сечина, заключаются в выполнении инвестпрограмм, 
повышении эффективности производства и надежности энергоснабжения. «Каждая компания этим 
занимается - кто более успешно, кто менее. Мы это будем анализировать», - сказал вице-премьер. 

Мы полагаем, что увеличение финансовых показателей, расширение бизнеса и наличие сразу нескольких 
потенциальных покупателей крупных пакетов акций – все это является позитивными факторами для 
котировок Интер РАО ЕЭС. «Технически они пока находятся в нейтральном тренде с диапазоном 0,006-0,012 
руб. 
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Модельный портфель 

 

Эмитент
Цена покупки, 
руб.

Предыдущее 
количество акций

Текущая цена, 
руб.(закрытие) 

Изменение после 
покупки

Доля в 
портфеле

Акций на 
начало дня

Газпром 104,88 28604 103,39 -1,4% 10% 28604
Сургутнефтегаз-П 5,751 521 648 5,216 -9,3% 10% 521 648
Татнефть-П 19,35 155 039 18,26 -5,6% 10% 155 039
Уралсвязьинформ 0,291 10 309 278 0,341 17,2% 5% 5 154 639
Центртелеком 4,895 612 870 4,25 -13,2% 10% 612 870
РусГидро 0,4 7 500 000 0,475 18,8% 10% 7 500 000
"В акциях", руб. 16 434 225 55%
"В деньгах", руб. 13 215 916

 

Стартовый 
уровень Предыдущий день

Текущий 
уровень

Изменение с 
начала рассчета

Изменение за 
день

Изменение за 
неделю

Портфель всего, 
руб. 20/10/08 30 000 000 30 438 715 29 650 141 -1,17% -2,59%

Индекс РТС 713,9 665,78 636,54 -10,84% -4,39%
Индекс ММВБ 626,85 628,12 598,87 -4,46% -4,66%  

Примечание: все цены в «Модельном портфеле» берутся как цены закрытия для соответствующих эмитентов на ММВБ. Реальные 
сделки не производятся. 

 
В портфеле произошли следующие изменения: 

 23/10/08 

Продажа половины пакета Уралсвязьинформа (5%). 
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Котировки акций российских эмитентов на Фондовой бирже ММВБ 
Цена 

открытия Максимум Минимум
Цена 

закрытия

Оборот 
торгов, тыс. 

шт.
Изменение 
за день в %

Изменение с 
начала года 

в %

Максимум 
за 52 

недели

Минимум 
за 52 

недели

Рыночная 
капитализация 

млн. руб.

Газпром 105 110,73 99,8 103,39 87 112,5 -5,99 -69,84 369,50 96,48 2 447 605
Роснефть 100 103,34 94 98,2 20 202,6 -5,16 -57,51 291,36 76,00 1 040 741
Лукойл 839,9 895,95 827 879,98 2 603,0 0,70 -57,54 2697,30 777,00 748 479
Сургутнефтегаз 13,024 13,80 12,834 13,619 19 693,2 2,00 -53,94 33,19 8,51 471 290
Газпромнефть 44,5 46,05 43,15 45,47 784,8 -1,52 -70,03 192,49 40,00 215 587
Новатэк 87,54 92 80,69 82,7 224,4 -8,03 -55,16 217,00 77,12 251 103
Татнефть 33,21 35,45 30,67 33,72 6 391,9 -1,92 -77,29 193,78 30,67 73 465

РусГидро 0,465 0,53 0,456 0,48 378 102,2 -3,81 #N/A N/A 2,20 0,36 117 607
Иркутскэнерго 9,201 9,699 8,8 8,915 390,7 -9,09 -69,73 29,945 7,7 42 496
ОГК 1 0,26 0,263 0,219 0,222 10 579,8 -15,91 3,31 0,219
ОГК 2 0,293 0,305 0,27 0,285 13 813,1 -2,06 3,81 0,270 9 329
ОГК 3 0,499 0,54 0,45 0,47 1 733,0 -4,67 -87,19 3,9 0,45 22 319
ОГК 4 0,619 0,62 0,475 0,5 6 043,1 -16,25 -84,69 3,320 0,475 31 509
ОГК 5 1,27 1,325 1,200 1,284 1 210,3 0,39 -70,26 4,48 1,110 45 418
ОГК 6 0,25 0,272 0,211 0,226 26 627,3 -11,37 -93,06 3,8 0,211 7 297
ТГК 1 0,0032 0,0034 0,0029 0,003 468 295,0 -3,23 0,0337 0,0028 11 553
ТГК 2 0,0074 0,0088 0,0067 0,0081 60 178,0 12,50 0,028 0,0065 11 794
ТГК 3 0,93 0,958 0,888 0,902 11 847,4 -4,04 -84,74 6,581 0,755 35 854
ТГК 4 0,0132 0,015 0,0126 0,015 54 617,0 8,70 0,0345 0,0079 28 608
ТГК 5 0,0033 0,004 0,0032 0,0038 5 088 863,5 15,15 -82,73 0,02688 0,00262 4 675
ТГК 6 0,0034 0,0038 0,0029 0,0037 3 231 787,4 12,12 -86,55 0,0298 0,0025 6 880
ТГК 8 0,031 0,0335 0,0302 0,0328 75 367,9 5,47 -3,17 0,04 0,022 67 620
ТГК 9 0,0014 0,0014 0,0014 0,0014 0,0 0,00 -82,08 0,0082 0,0009 10 972

МТС 126,9 129,94 117,6 119,7 1 153,5 -6,17 -68,21 384,3 117,6 238 601
Ростелеком 181,25 202,99 181,25 189,73 151,6 1,16 -34,33 303,3 150 138 256
Уралсвязьинформ 0,31 0,349 0,304 0,341 421 795,1 7,57 -77,36 1,695 0,2 13 236
С-З телеком 7,53 8,45 7,53 7,799 1 479,1 -4,88 -81,64 48 7,1 6 871
Центртелеком 4,819 5,5 4,199 4,291 778,9 -20,86 -80,41 23,796 4,166 6 771
ЮТК 0,812 0,87 0,812 0,839 807,1 -0,83 -82,51 5,489 0,779 2 484
Сибирьтелеком 0,479 0,501 0,422 0,479 36 112,2 -1,24 -83,23 3,12 0,355 5 753
Волгателеком 20,01 22,6 20,01 22,01 150,3 3,92 -84,64 159,79 17 6 638
Дальсвязь 19 19,49 17,51 18 15,9 -7,69 -86,24 144,93 17,51 1 720

Норильский никель 2059,83 2170 1775 1928,32 1115,8 -8,94 7723 1400 367 591
Полюс Золото 470,01 500 465 474,47 238,4 -1,57 -58,01 2210 301 90 447
Полиметалл 80 82 77 80,37 145,9 -2,55 234,56 70 25 317
Северсталь 101 105 97,11 100,49 397,4 -2,14 -82,01 677,97 97,11 101 264
НЛМК 22,36 22,99 21,02 22,5 314,7 -1,27 -77,49 135,4 20,73 134 848
ММК 5,301 5,599 5,021 5,418 1706,3 -0,13 -82,89 35,4 5,021 60 543
ВСМПО Ависма 2090 2090 1900 1927,71 0,3 -8,20 -75,20 8140 1900 22 226

Сбербанк 24,55 25,23 22,31 23,05 221 569,6 -10,35 -77,47 109,51 22,31 497 579
ВТБ 0,0311 0,0334 0,0305 0,033 25 126 186,0 3,13 0,1326 0,0251 221 897
Банк Москвы 660 660 618,34 618,53 1,0 -4,04 -53,09 1480 618,34 80 409
Росбанк 82 82,2 76 77 1,2 -3,76 -56,71 194,58 37,85 55 424

КАМАЗ 40,01 44 40,01 40,95 5,0 -7,02 -67,60 186 37,6 28 961
Северсталь-авто 275,01 319,98 240 281,02 14,4 -7,15 -78,88 1660 240 9 631
УАЗ 1,499 1,588 1,3 1,45 11,0 -0,48 -58,04 3,92 1,152 5 402
Аэрофлот 59,5 60 58 59,76 224,2 -0,75 -35,68 112 45,01 66 370
Акрон 525 560 511,01 544,82 3,1 1,79 -55,76 3036,99 510 25 981
АФК Система 6,148 6,154 4,7 4,827 1039,1 -20,84 46,55 4,7 47
ТМК 61,3 61,3 57,5 58,01 16,8 -4,90 330 57,5 50 643

РБК 42,2 43,8 38,56 43,49 137,1 2,67 -83,11 281,99 37,03 6 089
Концерн Калина 350 350 320 330 0,7 -5,67 -66,79 1112,45 315 3 218
Вимм-Биль-Данн 516 519 480 485,81 0,7 -5,92 -77,82 2290 480 21 376
ПК Балтика 375 394 342 379,06 3,0 -3,50 -68,54 1300 342 57 509
Разгуляй 35,501 37,549 33,102 33,5 20,3 -11,23 -78,74 226,3 33,102 4 020
Нутритек 78,1 88 70,01 84,81 6,0 -0,57 1350 57 1 351
Аптека 36и6 195 200 176,01 180 3,8 -7,83 -89,83 1912,5 139,99 1 440
7 Континент 730 730 682,5 710,34 17,3 0,83 11,27 730 500 53 276
Магнит 445,1 459,99 394,99 418,8 6,2 -7,27 -67,04 1388,88 394,99 34 863
Лебедянский 1979,99 1979,99 1950 1960 1,6 1,81 -9,55 2399 1620 40 006

Банки

Машиностроение, промышленность, транспорт

Потребительский сектор

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия
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Технический анализ акций российских эмитентов на ММВБ 

Максимум Минимум
High-Low 
Volatility

Уровень 
поддержки

Уровень 
сопротивления

Целевая 
цена Рекомендация

Газпром 110,73 99,80 11,0% 350 366 390 Покупать
Роснефть 103,34 94,00 9,9% 262 300 303 Покупать
Лукойл 895,95 827,00 8,3% 1610 1830 1900 Покупать
Сургутнефтегаз 13,80 12,83 7,5% 21 25,5 28,5 Покупать
Газпромнефть 46,05 43,15 6,7% 136 147 150 Покупать
Новатэк 92,00 80,69 14,0% 185 206 213 Покупать
Татнефть 35,45 30,67 15,6% 142 155 155 Покупать

РусГидро 0,53 0,456 16,2% 21,3 25,25 29,5 Покупать
Иркутскэнерго 9,699 8,8 10,2% 23,7 25,7 27 Покупать
ОГК 1 0,263 0,219 20,1% 1,9 2,25 2,45 Покупать
ОГК 2 0,305 0,27 13,0% 2,85 3,2 3,5 Покупать
ОГК 3 0,54 0,45 20,0% 3,05 3,37 3,45 Покупать
ОГК 4 0,62 0,475 30,5% 3 3,16 3,3 Покупать
ОГК 5 1,325 1,2 10,4% 4,08 4,37 4,5 Покупать
ОГК 6 0,272 0,211 28,9% 1,87 2,1 2,45 Покупать
ТГК 1 0,0034 0,0029 17,2% 0,0285 0,0325 0,035 Покупать
ТГК 2 0,0088 0,0067 31,3% 0,02 0,025 0,027 Покупать
ТГК 3 0,958 0,888 7,9% 5,35 6 6,2 Покупать
ТГК 4 0,015 0,0126 19,0% 0,026 0,029 0,03 Покупать
ТГК 5 0,004 0,0032 25,0% 0,02 0,022 0,024 Покупать
ТГК 6 0,0038 0,0029 31,0% 0,0235 0,0255 0,028 Покупать
ТГК 8 0,0335 0,0302 10,9% 0,0335 0,036 0,038 Покупать
ТГК 9 0,0014 0,0014 0,0% 0,007 0,0076 0,008 Покупать

МТС 129,94 117,6 10,5% 295 335 360 Покупать
Ростелеком 202,99 181,25 12,0% 265 288 300 Покупать
Уралсвязьинформ 0,349 0,304 14,8% 1,115 1,23 1,33 Покупать
С-З телеком 8,45 7,53 12,2% 30 30,3 35,5 Покупать
Центртелеком 5,5 4,199 31,0% 16,5 18,2 19,2 Покупать
ЮТК 0,87 0,812 7,1% 3,75 4 4,2 Покупать
Сибирьтелеком 0,501 0,422 18,7% 1,99 2,15 2,31 Покупать
Волгателеком 22,6 20,01 12,9% 101 111 116 Покупать
Дальсвязь 19,49 17,51 11,3% 110 116 119 Покупать

Норильский никель 2170,00 1775,00 22,3% 6400 7000 7250 Покупать
Полюс Золото 500 465,00 7,5% 1500 1700 1850 Покупать
Полиметалл 82 77,00 6,5% 197 211 221 Покупать
Северсталь 105 97,11 8,1% 550 605 650 Покупать
НЛМК 22,99 21,02 9,4% 95 107 120 Покупать
ММК 5,599 5,02 11,5% 27 29,5 31,5 Покупать
ВСМПО Ависма 2090 1900,00 10,0% 6000 6600 7100 Покупать

Сбербанк 25,23 22,31 13,1% 83 89 93 Покупать
ВТБ 0,0334 0,0305 9,5% 0,095 0,105 0,111 Покупать
Банк Москвы 660 618,34 6,7% 1150 1250 1350 Покупать
Росбанк 82,2 76 8,2% 168 175 178 Покупать

КАМАЗ 44 40,01 10,0% 135 155 175 Покупать
Северсталь-авто 319,98 240 33,3% 1230 1330 1430 Покупать
УАЗ 1,588 1,3 22,2% 2,75 2,95 3,15 Покупать
Акрон 560 511,01 9,6% 1600 1850 1900 Покупать
АФК Система 6,154 4,7 30,9% 33,2 36,5 38,0 Покупать
ТМК 61,3 57,5 6,6% 176 195 213 Покупать

Аэрофлот 60 58 3,4% 98 110 115 Покупать

РБК 43,8 38,56 13,6% 235 260 280 Покупать
Концерн Калина 350 320 9,4% 750 803 835 Покупать
Вимм-Биль-Данн 519 480 8,1% 2000 2150 2250 Покупать
ПК Балтика 394 342 15,2% 1040 1130 1180 Покупать
Разгуляй 37,549 33,102 13,4% 180 193 201 Покупать
7 Континент 730 682,5 7,0% 540 580 630 Покупать
Магнит 459,99 394,99 16,5% 1170 1280 1380 Покупать
Лебедянский 1979,99 1950 1,5% 1950 2060 2100 Покупать

Машиностроение, иные отрасли промышленности

Потребительский сектор

Банки

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия

Транспорт
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
Валютный рынок 
 

EUR/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
В последние часы торгов на Wall Street американские акции 

сформировали восходящую динамику, что позволило индексу Dow 
закрыться в зеленой зоне. Это нашло отражение и на рынке валют в 
виде падения доллара к евро и роста американской валюты к иене. 
Однако игроки внимательно следят за тем, примут ли азиатские 
фондовые рынки импульс роста от Wall Street. Японский индекс Nikkei 
225 торгуется со значительным снижением на 6%. На фоне этого иена 
продолжила свое падение. Динамика азиатских фондовых рынков 
будет оставаться ключевым драйвером для валютных курсов в 
краткосрочной перспективе. Ряд экспертов из европейских банков 
высказали вчера мнение, что акции европейских компаний, даже не 
смотря на бушующий кризис, выглядят крайне перепроданными. Не 
исключено, что с началом торгов в Европе появится спрос на акции, 
что возобновит давление на доллар США со стороны евро. 
 

Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 

• Индекс PMI для производственной сферы 
• Индекс PMI для сферы услуг 
• Композитный индекс PMI 
• Gonzalez-Paramo (ЕЦБ) выступает с речью 

 
 
США: 

• Объем продаж жилья на вторичном рынке 
• Изменение объема продаж жилья на вторичном рынке 
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GBP/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 
Изменение объема ВВП 
Индекс активности в сфере услуг (3 мес/3мес) 
 
 

 

 
 

 
 

USD/CHF 
 
Рекомендация – «продавать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• ЦБ публикует промежуточные результаты и баланс 
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USD/JPY 
 
Рекомендация – «продавать» 
 

 
 

 

 

 
 

 
USD/RUR 
 
Курс является «синтетическим», он не отражает действительной динамики установленной ЦБ и происходящей на торгах СЭЛТ ММВБ. 
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Товарный рынок 
 
Нефть 

Котировки нефтяных фьючерсов в четверг выросли перед встречей Организации стран-экспортеров нефти /ОПЕК/, на 
которой, как ожидается, будет принято решение сократить нефтедобычу. Вместе с тем, рост был ограничен, поскольку участники рынка 
по-прежнему беспокоятся по поводу снижения спроса. 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки декабрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть выросли на 1,09 
доллара, или на 1,6 проц, до 67,84 доллара за баррель.  

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки Brent на ICE Futures в Лондоне выросли на 1,40 доллара, или на 2,2 проц, 
до 65,92 доллара за баррель. 

Активность торгов была невысокой, так как трейдеры ждут итогов встречи ОПЕК, которая пройдет сегодня. Ожидается, что 
нефтяной картель сократит нефтедобычу на 1 млн баррелей в день или более. Тем не менее, рынок задается вопросами, в том числе о 
степени поддержки подобного решения со стороны Саудовской Аравии и возможности подобных действий со стороны 
нефтепроизводителей, не входящих в ОПЕК. Некоторые наблюдатели также прогнозируют, что в пятницу ОПЕК даст понять, что снизит 
добычу нефти и в декабре. 

ОПЕК пытается затормозить падение цен на нефть в условиях ухудшения ситуации в мировой экономике. Однако с 
понедельника нефть подешевела еще на 6 долларов, поскольку трейдеры сомневаются в том, что сокращения нефтедобычи в ОПЕК 
будет достаточно для борьбы со снижением спроса в США и Европе. 

Тем не менее, даже если ОПЕК не удастся добиться роста цен в пятницу, одно или несколько сокращений нефтедобычи в 
течение следующих месяцев приведет к постепенному сокращению запасов энергоносителей в мире. 

Котировки ноябрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов выросли на 69 пунктов, или на 0,4 проц, до 1,5778 
доллара за галлон. Котировки ноябрьских фьючерсов на топочный мазут снизились на 68 пунктов, или на 0,3 проц, до 2,0297 доллара 
за галлон. 

 
 
 Brent 3 month (дневной) ICE 

 
       
WTI 3 month (дневной) Октябрь 2008 NYMEX 
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Металлы 
 

Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на COMEX, подразделении Нью-йоркской товарной биржи, 
упали на 20,50 доллара, или на 2,7 проц, до 714,70 доллара за тройскую унцию. В ходе сессии фьючерсы упали до самого низкого 
уровня с августа 2007 года 695,20 доллара. 
Продолжающаяся ликвидация длинных позиций со стороны фондов привела к очередному падению цен на золото. 
Вместе с тем, цены на золото довольно быстро восстановили часть утраченных позиций после падения ниже 700 долларов. 
Вскоре после завершения очных торгов на COMEX индекс доллара на ICE Futures вырос почти на 0,3 проц, в то время как индекс Dow 
Jones Industrial Average снизился на 57,27 пункта до 8461,94 пункта. 
Золото получило поддержку на фоне роста цен на нефть и вероятного закрытия коротких позиций после недавнего падения цен. Тем 
не менее, на протяжении сессии фьючерсы на золото оставались под давлением. 
Котировки фьючерсов на золото пробили ключевые уровни на графиках, и хедж-фонды стали активно продавать, опасаясь, что 
упустили более раннюю возможность для продажи с целью фиксации прибыли. 
Фьючерсы на серебро сумели закрыться с небольшим повышением, так как участники рынка вновь покупали после продаж. Котировки 
декабрьских фьючерсов на серебро по итогам торгов выросли на 4 цента до 9,50 доллара за унцию. Вероятно имело место некоторое 
закрытие коротких позиций. 
Тем временем, инвесторы продолжили ликвидировать позиции по металлам платиновой группы на фоне ухудшающихся перспектив 
спроса на эти металлы. Январские фьючерсы на платину по итогам торгов подешевели на 44,60 доллара, или на 5,2 проц, до 812,60 
доллара за унцию, а котировки декабрьских фьючерсов на палладий упали на 7,45 доллара, или на 4,1 проц, до 172,65 доллара за 
унцию. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 720 долларов против 744 долларов в среду. 
Цена на золото на рынке спот в США на 17.25 по Гринвичу: 716,80 доллара /-10,85 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 714,70 доллара /-20,50 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,500 доллара /+4 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 812,60 доллара /-44,60 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 172,65 доллара /-7,45 доллара/. 
 

Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Platinum 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Итоги торгов: 
 
Европа 
 
Фондовые торги в Европе 23 октября 2008г. закрылись разнонаправленным движением ведущих индексов. Среди лидеров 

снижения оказались представители европейского финансового сектора. Так, стоимость акций одного из крупнейших швейцарских 
банков Credit Suisse снизилась на 4,2% после сообщения о чистых убытках банка за 9 месяцев 2008г., которые составили 2,19 млрд 
швейцарских франков (1,46 млрд евро) против чистой прибыли в 7,22 млрд швейцарских франков (4,81 млрд евро) за аналогичный 
период годом ранее.  

В "красной зоне" завершились торги и для представителей автомобильного сектора. Ценные бумаги немецкого 
автомобильного концерна Daimler AG (бывший DaimlerChrysler AG) потеряли в цене 1,3% после того, как компания сократила прогноз 
по ежегодной выручке и чистой прибыли.  

В то же время благоприятно закончился биржевой день для компаний энергетического сектора в преддверии внеочередного 
совещания министров нефти ОПЕК 24 октября 2008г. и на фоне повышения цен на нефть. Акции британо-голландской Royal Dutch/Shell 
Plc. прибавили в стоимости 4,8%, французской Total SA - 1,5%, стоимость акций британской нефтяной компании BP увеличилась на 5%.  

Не менее успешно сложилась торговая сессия для швейцарского производителя продуктов питания Nestle S.A., ценные 
бумаги которого подорожали на 3,4% после сообщения компании об увеличении объема продаж за 9 месяцев 2008г. на 3,4% - до 81,36 
млрд швейцарских франков (54,26 млрд евро).  

По итогам торгов 23 октября 2008г. британский индекс FTSE 100 поднялся на 46,94 пункта (+1,16%) - до 4087,83 пункта, 
немецкий DAX снизился на 51,37 пункта (-1,12%) - до 4519,70 пункта, французский CAC 40 увеличился на 12,69 пункта (+0,38%), 
закрывшись на отметке 3310,87 пункта, швейцарский SMI снизился на 31,73 пункта (-0,54%) и составил 5893,73 пункта. Амстердамский 
AEX поднялся на 2,77 пункта (+1,09%) и закрылся на отметке в 257,85 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst снизился по 
итогам торгов на 0,14% и составил 872,72 пункта. 

 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 

 

France CAC 40 

 
 
 
США 
 
Фондовые торги в США 22 октября закрылись падением ведущих индексов в среднем на 5-6%. Причиной столь резкого 

снижения стали финансовые отчеты целого ряда компаний, подтверждающие опасения инвесторов относительно последствий 
финансового кризиса.  

В частности, на 6,2% подешевели акции американского банка Wachovia Corp. Согласно отчету компании, чистые убытки 
Wachovia Corp. за III квартал 2008г. составили 23,89 млрд долл. (с учетом обесценивания безналичных нематериальных активов и 
затрат на слияния), тогда как за аналогичный период годом ранее компания получила чистую прибыль в размере 1,62 млрд долл.  

Разочаровали инвесторов и финансовые результаты американского авиапромышленного гиганта Boeing, чистая прибыль 
которого по итогам III квартала 2008г. снизилась на 38% - до 695 млн долл. против 1,11 млрд долл. за аналогичный период годом 
ранее. Вслед за данным сообщением котировки Boeing упали на 7,5%.  

Упали на 31,64% котировки американского производителя микросхем памяти SanDisk Corp. Причиной столь резкого снижения 
котировок стало сообщение южнокорейской Samsung Electronics Co. об отзыве своего предложения о приобретении SanDisk Corp. за 
5,85 млрд долл.  

В то же время более удачно сложилась ситуация на торговых площадках для интернет-компании Yahoo! Inc. Чистая прибыль 
компании за 9 месяцев 2008г. выросла на 60% - до 727,7 млн долл. по сравнению с 454,3 млн долл. за аналогичный период прошлого 
года. На этом фоне стоимость ценных бумаг компании повысилась на 2,7%. Также в плюсе завершился торговый день для 
американского производителя компьютерной техники Apple Inc. Несмотря на финансовый кризис, компании удалось в 2007-2008 
финансовом году добиться хороших результатов, превысивших ожидания аналитиков: чистая прибыль по итогам года, завершившегося 
29 сентября 2008г., выросла на 38% - до 4,834 млрд долл. по сравнению с 3,496 млрд долл. годом ранее. На этом фоне ценные бумаги 
Apple прибавили в цене 5,9%.  

Среди лидеров снижения оказались компании нефтяного сектора. Цены мирового рынка на нефть по итогам торгов 22 
октября 2008г. на ведущих нефтяных биржах понизились. Так, цена на нефтяные фьючерсы нефти класса Light, Sweet Crude Oil на 
бирже в Нью-Йорке составила 66,75 долл./барр., что на 5,43 долл. ниже, чем по итогам предыдущего торгового дня. На этом фоне 
подешевели акции нефтяных компаний, включая лидеров сектора ExxonMobil Corp. (-9,7%) и Chevron (-7,6%). Упали на 9,1% котировки 
и другого представителя сектора - ConocoPhillips. Не спас компанию даже квартальный отчет, согласно которому чистая прибыль 
ConocoPhillips в III квартале 2008г. выросла на 41% - до 5,19 млрд долл. против 3,67 млрд долл., полученных за аналогичный период 
годом ранее.  

По состоянию на 19:13 мск индекс Dow Jones понизился на 273,59 пункта (-3,03%) - до 8760,07 пункта, индекс Nasdaq - на 
29,92 пункта (-1,70%) - до 1667,76 пункта, индекс S&P - на 30,25 пункта (-3,17%), составив 925,01 пункта. 
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Рынок облигаций 
 
ЦБ РФ статистические данные 
 

Курс Евро 

 
 

Курс Доллара 

 

Динамика учетных цен на драгоценные металлы 
  руб./грамм   

Дата Золото Серебро Платина Палладий 
27.09.2008 699,09 10,73 922,74 190,66 
30.09.2008 711,45 10,7 898,54 179,38 
01.10.2008 731,7 10,65 854,06 165,59 
02.10.2008 721,06 10,67 856,06 170,39 
03.10.2008 719,14 10,19 817,72 171,85 
04.10.2008 701,53 10,2 801,04 169,03 
07.10.2008 704,04 9,43 807,15 166,65 
08.10.2008 742,15 9,5 843,36 170,02 
09.10.2008 767,98 9,79 840,31 169,91 
10.10.2008 743,23 9,76 840,67 167,63 
11.10.2008 773,51 9,81 858,62 165,99 
14.10.2008 726,16 9,86 827,74 167,06 
15.10.2008 712,49 8,9 864,72 171,1 
16.10.2008 712,95 9,15 845,29 168,05 
17.10.2008 707,48 9,26 777,42 157,69 
18.10.2008 676,02 8,43 732,57 144,32 
21.10.2008 672,69 8,01 764 149,11 
22.10.2008 663,94 8,32 754,06 154,72 
23.10.2008 655,65 8,53 737,44 154,93 
24.10.2008 629,74 8,54 726,02 151,8  
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Индексы облигаций     
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Новости рынка облигаций 
 

ООО "Содружество - Финанс" 
Вчера состоялась выплата купонного дохода за 4-й купонный период по облигациям ООО "Содружество - Финанс" серии 01 

(гос. рег. номер 4-01-36179-R от 14 сентября 2006 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 52,11 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 10,45% 
годовых. Общий размер дохода, выплаченного по четвертому купону, составил 130 млн. 275 тыс. руб. 
Выпуск облигаций был размещен 26 октября 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 2,5 млрд. рублей. 
 

ОАО "ОГК-6" 
Состоялась выплата купонного дохода за 3-й купонный период по облигациям ОАО "ОГК-6" серии 01 (гос. рег. номер 4-01-

65106-D от 22 марта 2007 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 37,65 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 7,55% годовых. 
Общий размер дохода, выплаченного по третьему купону, составил 108 млн. 211 тыс. 220,40 руб. 
Выпуск облигаций был размещен 26 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 5 млрд. рублей. 
 
 ООО "Лаверна" 

ООО "Лаверна" исполнило обязательства по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-36129-R от 26 января 
2006 г.). Об этом говорится в сообщении компании. 
В рамках оферты эмитент приобрел 11 тыс. 250 облигаций (1,13% выпуска) на сумму 11 млн. 319 тыс. 75 руб. 
Выпуск был размещен 13 апреля 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 1 млрд. рублей. 
 
 ОАО Банк ВТБ 

Состоялась выплата купонного дохода за 12-й купонный период по облигациям ОАО Банк ВТБ серии 05 (гос. рег. номер 4-04-
01000-В от 02.08.2005 г.). Об этом говорится в сообщении банка. 

Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 21,44 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 8,6% 
годовых. Общий размер дохода, выплаченного по двенадцатому купону, составил 311 млн. 119 тыс. 220,16 руб. Выпуск облигаций был 
размещен 27 октября 2005 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 15 млрд. рублей. 

 
ООО "МЛК-Финанс" 
Вчера состоялась выплата купонного дохода за 9-й купонный период по облигациям ООО "МЛК-Финанс" серии 01 (гос. рег. 

номер 4-01-36145-R от 11 мая 2006 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 32,16 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 12,9% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по девятому купону, составил 17 млн. 688 тыс. руб. 
Выпуск был размещен в течение двух дней 27-28 июля 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 550 млн. 

рублей. 
 
ООО "МПМ "Магнолия" 
Состоялась выплата купонного дохода за 5-й купонный период по облигациям ООО "МПМ "Магнолия" серии 01 (гос. рег. 

номер 4-01-36274-R от 05 июля 2007 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 37,40 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 15% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по пятому купону, составил 37 млн. 400 тыс. руб. 
Напомним, что выпуск облигаций был размещен 26 июля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 1 млрд. 

рублей. 
 
ООО "МОСМАРТ ФИНАНС" 
22 октября ООО "МОСМАРТ ФИНАНС"  исполнило обязательство по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-

36239-R от 06.03.2007.) по требованиям владельцев. Всего к выкупу было предъявлено 1 936 715 (96,8% выпуска) ценных бумаг на 
общую сумму 1 млрд. 936 млн. 715 тыс. рублей. 

Напомним, что выпуск объемом 2 млрд. руб. был размещен 19 апреля 2007 года сроком на 5 лет. Ставка 4-го купона, выплата 
которого состоится в апреле 2009 года, установлена в размере 17% годовых. 

 
ООО КБ "Юниаструм Банк" 
ООО КБ "Юниаструм Банк" исполнило в полном объеме обязательство по приобретению облигаций серии 02 (гос. рег. номер 

40202771B от 15.02.2007 г.) по требованиям владельцев. Всего в рамках оферты эмитент приобрел 1 433 726 облигаций (95,58% 
выпуска) по цене, составляющей 100% от номинальной стоимости ценных бумаг. 

Выпуск был размещен в октябре 2007 года сроком на 2,5 года. Процентная ставка 1-3-го купонов была установлена в размере 
10,9% годовых. Процентная ставка 4-го купона, выплата которого состоится в апреле 2009 года, установлена в размере 14% годовых. 

 
ООО "Виват-финанс" 
ООО "Виват-финанс" исполнило обязательство по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-36185-R от 21 

сентября 2006 г.) по требованиям владельцев. В рамках оферты эмитент приобрел 502 559 облигаций (50,26% выпуска) по цене, 
составляющей 100% от номинальной стоимости на общую сумму 502,559 млн. рублей. Дополнительно держателям ценных бумаг 
выплачен НКД в размере 331 688,94 рубля.  

Выпуск был размещен 24 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу - 1 млрд. рублей. 
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Предстоящие события 24.10.2008 
Выплата  Уралхимпласт, 1 Ставка купона - 13.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 33.66 
    Объем - 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 16 830 000 
Выплата  БАНАНА-МАМА, 1  Ставка купона - 12 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 59.84 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 59 840 000 
Выплата  ЕПК, 2009 Ставка купона - 9.75 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 7312.5 
  CLN Объем - 150 000 000 / USD 
    Номинал - 150000 
    Оценочная сумма выплаты - 7 312 500 
Выплата  СУЭК, 2008 Ставка купона - 8.625 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4312.5 
  CLN Объем - 175 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 7 546 875 
Выплата  КБ Кедр, 3 Ставка купона - 12.8 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 31.91 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 47 865 000 
Выплата  Минплита-Финанс, 1 Ставка купона - 16 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 79.78 
    Объем - 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 39 890 000 
Выплата  Львов, 1-А  Ставка купона - 9.45 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 235.6 
    Объем - 50 000 000 / UAH 
    Номинал - 10000 
    Оценочная сумма выплаты - 1 178 000 
Выплата  РФЦ-Лизинг, 2  Ставка купона - 13 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 8.51 
    Объем - 130 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 1 106 300 
Выплата  Сибирьтелеком, 2011 Ставка купона - 7.7 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 5775 
  CLN Объем - 90 000 000 / USD 
    Номинал - 150000 
    Оценочная сумма выплаты - 3 465 000 
Выплата  ЕвразХолдинг, 2018 Ставка купона - 9.5 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4750 
  LPN Объем - 700 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 33 250 000 
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Предстоящие события 24.10.2008 (продолжение) 
Выплата  ЕвразХолдинг, 2013 Ставка купона - 8.875 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4437.5 
  LPN Объем - 1 300 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 57 687 500 
Выплата  УкрСиббанк, 1-H  Ставка купона - 12 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 29.92 
    Объем - 500 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 14 960 000 
Выплата  Сентравис Продакшн Юкрейн, 1-A Ставка купона - 12.75 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 31.79 
    Объем - 150 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 4 768 500 
Выплата  Правэкс-банк, 1-D  Ставка купона - 13.5 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 34.03 
    Объем - 250 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 8 507 500 
Оферта Банк Русский стандарт, 8  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 5 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта ЕПК, 2009 Цена оферты - 100 
  Еврооблигации Объем - 150 000 000 / USD 
  CLN Номинал - 150000 
    Тип оферты - PUT 
Оферта ТКС Банк, 1 Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 005 502 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Погашение Молдова, ГКО 3-631  Объем - 4 000 000 / MDL 
  Облигации Номинал - 100 
Погашение СУЭК, 2008 Объем - 175 000 000 / USD 
  Еврооблигации, CLN Номинал - 100000 
Размещение Паритетбанк, 3  Объем - 20 000 000 000 / BYR 
  Облигации Номинал - 1000000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: сверху – Элекроэнергетика, внизу - Связь ).  
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FORTS 
 

Итоги торговой сессии 
23.10.08 

  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 673 861 911 165175 

Опционы 45 523 498 1366 

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 23.10.2008 66694 67810 64155 69995 61790 116311 14 881 332 662 
GAZR-12.08 GZZ8 23.10.2008 10660 10901 10305 11099 10101 23829 1 081 217 063 
Si-12.08 SiZ8 23.10.2008 27936 27950 27990 28297 27775 2587 845 191 868 
GOLD-12.08 GDZ8 23.10.2008 725,1 751,5 709,8 757 700,4 1862 430 703 757 
SBRF-12.08 SRZ8 23.10.2008 2480 2492 2325 2657 2310 10636 318 437 331 
LKOH-12.08 LKZ8 23.10.2008 8198 8150 8101 8621 7900 6092 152 809 319 
MIBR-12.08 MIZ8 23.10.2008 10,24 9,5 10,61 10,61 9,5 4 147 786 495 
GMKR-12.08 GMZ8 23.10.2008 18554 19255 16505 19700 16125 894 83 196 425 
BR-11.08 BRX8 23.10.2008 65,52 66,11 65,35 66,65 64,14 130 55 901 352 
Si-3.09 SiH9 23.10.2008 28776 28721 29055 29055 28650 33 43 682 618 
VTBR-12.08 VBZ8 23.10.2008 3137 3122 3150 3297 2914 1270 38 447 135 
ROSN-12.08 RNZ8 23.10.2008 9705 9870 9650 10125 9028 432 19 594 219 
RTS-3.09 RIH9 23.10.2008 67065 67815 65535 70600 64420 120 10 652 345 
BR-12.08 BRZ8 23.10.2008 66,59 67,32 67,21 67,33 65,76 63 6 077 423 
SILV-12.08 SVZ8 23.10.2008 9,51 9,71 9,43 9,9 9,25 61 5 987 907 
SNGR-12.08 SNZ8 23.10.2008 12733 12600 12899 13150 12000 118 3 310 597 
URSI-12.08 UIZ8 23.10.2008 329 320 328 341 314 452 3 172 544 
GOLD-3.09 GDH9 23.10.2008 714 736,6 714,3 736,6 711,7 9 1 787 521 
RTKM-3.09 RTH9 23.10.2008 17491 14991 19991 19991 14991 2 1 399 280 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208CA 160000 RI160000L8 23.10.2008 506 360 395 520 305 26 193 059 461 
RTS-12.08_121208PA 160000 RI160000X8 23.10.2008 91765 91400 92000 93500 91400 10 179 275 653 
RTS-12.08_121208CA 250000 RI250000L8 23.10.2008 120 200 120 200 100 12 127 473 303 
RTS-12.08_121208PA 250000 RI250000X8 23.10.2008 185961 179500 186000 186000 179500 5 120 473 713 
GOLD-12.08_121208PA 810 GD810X8 23.10.2008 103 103 103 103 103 1 59 815 010 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 23.10.2008 449 695 450 695 380 26 56 615 915 
RTS-12.08_121208CA 120000 RI120000L8 23.10.2008 1305 2000 1150 2000 1145 33 54 467 579 
RTS-12.08_121208CA 165000 RI165000L8 23.10.2008 300 300 300 300 300 2 37 046 676 
RTS-12.08_121208PA 165000 RI165000X8 23.10.2008 97700 97700 97700 97700 97700 1 36 957 835 
GOLD-12.08_121208PA 740 GD740X8 23.10.2008 55,1 55,1 64 64 55,1 2 24 743 012 
RTS-12.08_121208PA 80000 RI80000X8 23.10.2008 20251 20000 21500 24000 18500 77 24 466 259 
GAZR-12.08_101208PA 20000 GZ20000X8 23.10.2008 9701 9600 9800 9800 9600 47 20 320 000 
GOLD-12.08_121208CA 910 GD910L8 23.10.2008 9 14,8 9 14,8 9 2 17 491 979 
RTS-12.08_121208CA 110000 RI110000L8 23.10.2008 1842 2800 2000 2980 1660 6 12 082 369 
RTS-12.08_121208CA 80000 RI80000L8 23.10.2008 6793 8490 6695 8700 5300 68 9 993 261 
RTS-12.08_121208CA 155000 RI155000L8 23.10.2008 405 405 400 405 400 12 9 847 885 
GOLD-12.08_121208CA 900 GD900L8 23.10.2008 10,4 20 5 20 5 4 9 497 905 
GOLD-12.08_121208PA 910 GD910X8 23.10.2008 190 190 190 190 190 1 9 480 947 

 
 



 

Обзор фондового рынка, 24 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

25

Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Лукашов Дмитрий Dmitriy.Lukashov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-58-96)
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-69)

Доверительное управление
Сковпень Денис Denis.Skovpen@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-38)

Денежные рынки
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-44)
Семенов Сергей Sergey.Semenov@banksoyz.ru 729-55-00 (4-52-44)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 
 


