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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
Вчера американские индексы завершили день падением на 5-7% на фоне 
опасений о том, что кризис на финансовых рынках и спад в экономике 
приведет к снижению прибылей компаний. При этом ставки на рынке МБК 
продолжают снижаться на фоне предоставления дополнительной 
ликвидности кредитно-денежным рынкам. Стоимость нефти также 
продолжает снижаться на фоне падения спроса. Завтра состоится заседание 
ОПЕК, на котором ожидается снижение квот на добычу в целях поддержания 
цен на энергоносители, однако вряд ли даже кардинальные меры приведут к 
значительному росту цен на нефть на фоне ослабления экономической 
ситуации в мире. Азиатские индексы сегодня падают на фоне снижения 
американских индексов вчера и сохранения опасений о слабости мировой 
экономики. 

Российский рынок сегодня может показать снижение в первой половине дня, 
продолжая динамику мировых площадок. Если положительная тенденция 
фьючерсов на американские индексы сохранится, это окажет поддержку 
российским акциям. Предоставление банкам дополнительной ликвидности 
через беззалоговые аукционы также может быть позитивно для рынка, но 
этого не будет достаточно на фоне негативного внешнего фона. 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
 Прибыль «Газпрома» (GAZP) по МСФО за 1кв08 выросла на 41%. 
ПОЗИТИВНО 

 ConocoPhillips ожидает падения прибыли «Лукойла» (LKOH) на 49% 
в 3кв08. НЕГАТИВНО 

 Специфическая пошлина на лом может вырасти с 15 евро до 40 
евро за тонну. ПОЗИТИВНО 

 MMK погасил евробонды на $300 млн.  

 
КОРОТКО 

 Акции ТГК-8 (TGKH) и ТГК-10 (TGKJ) будут делистингованы из РТС и ММВБ. 
После выполнения обязательных оферт, доли мажоритарных акционеров: 
Лукойла в ТГК-8 и Fortum в ТГК-10 превысили соответственно 90 и 95 
процентов. Таким образом, данные бумаги не соответствуют требованиям бирж 
и будут делистингованы. Мы нейтрально расцениваем данную новость, 
поскольку по нашему мнению данные акционеры, скорее всего, выкупят 
оставшиеся у миноритариев акции в принудительном порядке.  

 «Аптечная сеть 36,6» (APTK) может ускорить процесс закрытия 
неэффективных аптек. НЕГАТИВНО. За первые 9 месяцев года компания 
закрыла 52 нерентабельные аптеки, в результате чего общее число аптек в 
розничной сети компании сократилось до 1168 (24 новых аптеки были открыты 
за период органически). Цель менеджмента компании по достижению 
положительной величины EBITDA по итогам года может быть не выполнена в 
условиях финансового кризиса и при высоких темпах ликвидации аптек сети. В 
то же время, высокая долговая нагрузка компании the company at risk of ST debt 
refinancing (Величина чистый долг/EBITDA компании на конец июня составляла 
около 5.9x). 

 «Синергия» (SYNG) заявила о готовности погасить облигации на 1 млрд 
рублей. ПОЗИТИВНО Держатели облигаций компании имеют право 29 октября 
предъявить к погашению по оферте облигации компании в объеме 1 млрд 
рублей (около $42 млн). Кроме того, еще один выпуск облигаций объемом 2 
млрд. долл может быть предъявлен к погашению по оферте 27 января 2009 
года. Хотя «Синергия» способна выполнить указанные обязательства в полном 
объеме, ей придется рефинансировать свою задолженность по более высоким 
ставкам и отложить инвестиционную программу. Величина чистый долг/EBITDA 
компании на конец июня составлял 3.1x. 
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Прибыль «Газпрома» (GAZP) по МСФО за 1кв08 выросла 
на 41%. ПОЗИТИВНО 
> «Газпром» опубликовал неожиданно сильные результаты по МСФО. С 
точки зрения расходов результаты компании, в целом, совпали с нашими 
ожиданиями, а основной позитивный сюрприз преподнесла выручка. Так, цена 
продаж газа в Европу составила $345.5 за тысячу кубометров (что на 28% 
выше, чем год назад), и на 9% превзошла наши ожидания. Цены на газ на 
внутреннем рынке выросли на 39% в годовом выражении до $68.0 за тысячу 
кубометров по сравнению с нашим прогнозом в $62.9 за тысячу кубометров. В 
итоге выручка «Газпрома» составила $37.2 млрд, превзойдя наш прогноз на 9% 
или на $3.1 млрд в абсолютном выражении. При этом монополист довольно 
неплохо контролировал издержки – они выросли лишь на 4% по сравнению с 
4кв07. В результате EBITDA достигла рекордных $17.4 млрд. Чистая прибыль 
выросла на 41% по сравнению с прошлым годом до $11.3 млрд. При этом, если 
устранить влияние разовых неоперационных доходов и расходов (в частности, 
эффекты от переоценки опциона на приобретение 20% «Газпром Нефти», 
прибыль от продажи «Томскнефти» и т.д.) рост прибыли «Газпрома» будет еще 
более впечатляющим – на 76% в годовом и на 88% в квартальном выражении.    
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МСФО, $ млн 1кв08 1кв07 Изменение 
за год  4кв07 Изменение 

за квартал 

Выручка 37 196 23 244 60% 29 625 26% 
Операционные расходы 22 135 15 270 45% 21 312 4% 

      
Операционная прибыль 15 062 7 974 89% 8 313 81% 
Операционная рентабельность, % 40% 34% 6.2 п.п. 28% 12.4 п.п. 

      
EBITDA 17 386 9 878 76% 10 200 70% 
Рентабельность EBITDA, % 47% 42% 4.2 п.п. 34% 12.3 п.п. 

      
Существенные неоперационные доходы (расходы) (718) 1 699 n / a 4 121 n / a 

      
Прибыль до уплаты налогов 15 667 10 624 47% 12 680 24% 
Маржа доналоговой прибыли, % 42% 46% -3.6 п.п. 43% -0.7 п.п. 

      
Чистая прибыль 11 264 7 994 41% 9 401 20% 
Чистая рентабельность, % 30% 34% -4.1 п.п. 32% -1.4 п.п. 

      
Скорректированная чистая прибыль 11 810 6 703 76% 6 269 88% 
Маржа скор. чистой прибыли, % 32% 29% 2.9 п.п. 21% 10.6 п.п. 

Источник: данные компании, оценка «КИТ Финанс» 

 
МСФО, $ млн 1кв08 1кв07 Изменение 

за год  4кв07 Изменение 
за квартал 

Операционный ДП (данные компании) 15 486 17 540 -12% (11 420) n / a 
Капвложения (6 567) (3 791) 73% (6 114) 7% 
Свободный ДП 8 920 13 749 -35% (17 534) n / a 

Источник: данные компании, оценка «КИТ Финанс»  

> Рекорд прибыли не последний – позитивно. Прибыль и EBITDA 
«Газпрома» оказались выше ожиданий рынка на 9% и 11%, соответственно. Мы 
полагаем, что если бы ситуация на рынке была более-менее стабильной, 
реакция инвесторов на отчетность концерна явно была бы положительной. 
Однако сейчас финансовые результаты российских компаний практически 
никак не влияют на котировки акций.  
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Вместе с тем, с фундаментальные показатели «Газпром» остаются весьма 
сильными. Так, мы полагаем, что экспортные цены на газ продолжат расти в 
течение всего 2008 года, что сулит «Газпрому» рекордные прибыли и денежные 
потоки. Позже, в 2009 году, внешние цены должны пойти вниз, отражая падение 
цен на нефть, которое мы наблюдаем в настоящий момент. Однако и в этом 
случае прибыли «Газпрома» останутся стабильными за счет роста цен на газ 
на внутреннем рынке. Так, согласно планам либерализации рынка газа в 
России, внутренние цены на газ до 2011 года будут расти на 25% в год. В 
результате, в ближайшие 3 года EBITDA «Газпрома» будет расти в среднем на 
18% в год, а чистая прибыль – на 15%, что станет лучшим показателем среди 
российских компаний. Таким образом, когда ситуация на мировых фондовых 
рынках стабилизируется и инвесторы вновь начнут обращать внимание на 
фундаментальные показатели компаний, «Газпром», по нашему мнению, будет 
наиболее привлекательной инвестиционной идеей в российском нефтегазовом 
секторе. В этой связи мы рекомендуем бумаги компании для средне- и 
долгосрочных инвестиций. 

 

 

ConocoPhillips ожидает падения прибыли «Лукойла» 
(LKOH) на 49% в 3кв08. НЕГАТИВНО 

> По прогнозу ConocoPhillips чистая прибыль «Лукойла» в 3кв08 упадет 
почти вдвое в сравнении с предыдущим кварталом. Так, согласно 
отчетности Conoco, которая владеет 20.6% акций «Лукойла», доля компании в 
чистой прибыли российского нефтяного холдинга в 3кв08 составила $438 млн. 
Следовательно, «Лукойл» заработал $2.1 млрд, что на 14% меньше, чем годом 
ранее, и на 49% ниже результата прошлого квартала.  

Чистая прибыль «Лукойла», $ млн 
 3кв07 4кв07 1кв08 2кв08 3кв08 П 

Оценка ConocoPhillips 1 879 3 151 3 447 3 757 2 126 

Фактический результат «Лукойла» 2 482 3 213 3 163 4 130  

Отклонений факт. результата от оценки  32.1% 2.0% -8.2% 9.9%   

Источник: данные компаний, оценка «КИТ Финанас» 

> Падение прибылей неизбежно на фоне падения цен netback. 
Естественно, оценки ConocoPhillips в той или иной степени отклоняются от 
фактических результатов «Лукойла», однако, в целом, они довольно точно 
указывают, как будет меняться прибыль российской компании. Более того, 
принимая во внимание падение цен netback при экспорте российской нефти – в 
3кв08 этот показатель в среднем равнялся $37.9 на баррель, что на 38% ниже, 
чем кварталом ранее – прогноз Conoco выглядит довольно реалистичным. Тем 
не менее, мы полагаем, что фактическое падение прибыли «Лукойла» будет 
все же меньше, чем указанные 38%, поскольку доходы компании в основном 
зависят от продаж нефтепродуктов, и, как следствие, являются менее 
волатильными, чем экспортные цены netback. В любом случае, первое за 
последний год снижение квартальной прибыли «Лукойла» (как, впрочем, и 
других российских компаний) в 3кв08 будет неизбежным, что может 
разочаровать инвесторов. Более того, сейчас netback составляет $8.41 на 
баррель, что говорит в пользу того, что прибыли компаний продолжат падать и 
в 4кв08. Тем самым, ближайшая корпоративная отчетность вряд ли будет 
способствовать росту стоимости российских нефтегазовых «фишек». Однако с 
фундаментальной точки зрения российские компании остаются сильно 
недооцененными по сравнению с международными аналогами, в связи с чем 
мы рекомендуем их к покупке на долгосрочную перспективу.     
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0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

III кв
2007

IV кв
2007

I кв
2008

II кв
2008

III кв
2008

$ млн
Оценка ConocoPhillips
Фактический резу льтат «Лу койла»

 
 

$ 37.5
$ 44.6 $ 43.7

$ 37.9

$ 61.2

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

III кв
2007

IV кв
2007

I кв
2008

II кв
2008

III кв
2008

$  млн

20

30

40

50

60

70

$ / барр

Чистая прибыль Лу койла
Экспортный netback (пр.)

 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ЧЕТВЕРГ,  23 октября 2008 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          4  

МЕТАЛЛУРГИЯ  Мария  Кальварская  
m.kalvarskaia@kf.ru 

  

Специфическая пошлина на лом может вырасти с 15 евро 
до 40 евро за тонну. ПОЗИТИВНО 
> Правительство предложило специфическую ставку в размере 40 
евро за тонну. Ранее в июне государство предложило ввести более 
высокую ставку в размере 120-130 евро за тонну (цена лома тогда 
составляла $520/т в России) по сравнению с существующей ставкой в 15 
евро на тонну. Сейчас цены в России составляют $95-140/т. Пошлина на 
лом определяется как максимум из специфической ставки (15 евро) и 
адвалорной ставки, которая составляет 15% от таможенной стоимости 
лома. ЕС ранее заявлял, что может пойти на снижение квот на импорт лома 
для России на 25%, если будет введена новая пошлина. Сейчас 
правительство России ведет переговоры с ЕС о размере квот. 

> Новость позитивна для производителей стали. 15% текущей цены 
составляет $15-21/т, что близко к существующей специфической ставке (15 
евро или $19.3/т). Исторически дисконт между экспортными и внутренними 
ценами лома объяснялся экспортными пошлинами. Сейчас цены на лом в 
Европе составляют около $165/т. Поэтому специфическая ставка 40 евро 
сделает экспорт лома менее привлекательным, что приведет к увеличению 
объема продаж на внутреннем рынке. Рост предложения лома может 
оказать дополнительное давление на цены на лом и, следовательно, 
уменьшить производственные издержки сталелитейных предприятий. 
Таким образом, увеличение пошлин будет положительным для внутренних 
производителей и стальной отрасли в целом. При этом эта мера сделает 
еще менее прибыльным сбор лома, который уже зачастую нерентабелен 
при текущих ценах. Тем не менее, новость вряд ли существенно скажется 
на акциях сталелитейных компаний, так как эффект достаточно мал по 
сравнению со снижением цен на лом на $400 с июня 2008. 

 

 

 

MMK погасил евробонды на $300 млн.  
> Облигации были выпущены в 2003 году с купонной ставкой 8%. Средства 
от размещения облигаций были в основном использованы на 
финансирование инвестиционной программы. Чистый долг компании 
составил $139 млн. на конец 2К08. Учитывая относительно низкую 
долговую нагрузку компании, мы не ожидаем, что у ММК появятся 
значительные финансовые проблемы в ближайшем будущем.  
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 4.160 BUY -72.97 359.60

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 3.895 BUY -67.13 295.60
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 33.281 BUY -69.18 319.16

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.507 BUY -59.13 288.70

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.208 BUY -66.45 424.03
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.749 BUY -75.54 315.72

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 0.800 BUY -62.09 237.50
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 0.600 BUY -65.32 283.33

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.301 BUY -83.57 520.30

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.712 BUY -81.02 580.01
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.404 UR -55.84 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 31.320 BUY -66.67 283.14

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 10.080 BUY -58.05 220.54
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.700 UR -55.74 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.012 BUY -79.96 415.53
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.813 BUY -85.98 770.73

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.019 BUY -84.16 606.91

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.033 BUY -83.30 652.04
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.310 BUY -81.87 509.52

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.240 BUY -74.19 341.67
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.737 BUY -86.71 832.92

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.110 UR 50.00 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.050 UR -56.48 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 0.968 BUY -2.50 127.23

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.391 BUY -8.76 283.21

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -77.79 386.66
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.212 BUY -55.15 165.74

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 12.291 BUY -66.78 469.51
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.744 BUY -79.20 1021.77

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 1.750 BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 1.967 BUY -64.57 220.35
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 3.135 BUY -57.05 123.27

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 17.775 BUY -64.98 252.74

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 14.405 BUY -60.96 358.86
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 13.237 BUY -41.46 146.29

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 20.611 BUY -57.33 235.25

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 72.802 BUY -11.48 20.88

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.570 SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.140 BUY -82.51 600.35
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4000.000 BUY -1.84 93.58

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.26 HOLD -76.6 291.9
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.11 HOLD -77.5 406.2

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 47 BUY -72.9 500.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.17 HOLD -80.6 599.2

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.7 BUY -54.1 306.3
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 12 BUY -80.4 593.1

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 79.987 BUY -30.44 146.75

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 3.862 BUY -85.45 710.52
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 0.853 UR -71.37 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.204 BUY -72.29 585.53 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 7.690 UR -37.68 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 18.195 BUY -61.70 229.77

 Полиметалл, ао PMTL 20.10.08 3.200 6.500 3.139 BUY -1.91 107.07 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.307 BUY -73.82 323.91

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.672 UR -69.30 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 3.100 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 3.750 SELL 0.00 -33.33
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 79.420 BUY -73.53 315.51

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 846.903 UR -49.44 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0186 UR -78.79 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0101 BUY -91.34 1738.99

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0111 UR -90.92 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0186 UR -85.61 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0226 BUY -81.08 613.08

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0490 BUY -71.26 287.65

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0098 UR -90.91 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -90.55 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0003 UR -70.65 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0358 BUY -84.35 626.73

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0005 UR -53.02 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0005 UR -17.54 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -84.13 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -89.17 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0104 UR -90.35 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0012 HOLD -21.78 15.04

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -82.17 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 1.0589 UR -72.04 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.50 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0037 BUY -85.16 941.64

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -84.51 1125.35

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -75.28 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3737 UR -61.49 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4000 UR -80.54 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0085 UR -74.39 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0104 UR -89.84 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0390 UR -59.96 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0233 UR -21.87 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.1346 UR -29.13 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9455 UR -51.59 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 26,478,829 15.96 -9.88% GAZP 15.60 2.31%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 614,793 15.00 -12.79% GAZP 15.60 -3.85%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 3,826,469 30.87 -12.60% LKOH 30.50 1.21%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 420,783 30.10 -12.50% LKOH 30.50 -1.31%

NVTK LI NovaTek LSE 10 646,111 32.25 -7.99% NVTK 27.00 19.44%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 20,314,930 3.43 -12.05% ROSN 3.50 -2.00%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 104,771 8.46 -8.54% SIBN 11.00 -23.09%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 4,750 8.60 -9.47% SIBN 11.00 -21.82%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 6,276,608 4.93 -6.98% SNGS 4.80 2.71%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 26,170 5.10 -2.86% SNGS 4.80 6.25%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 17,742 2.30 0.00% SNGSP 2.10 9.52%

ATAD LI T atnef t LSE 20 185,251 20.71 -21.85% T AT N 25.00 -17.16%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 857,551 4.53 -25.98% AFKS 5.00 -9.40%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,601,913 2.70 -6.90% CMST 8.50 -68.24%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 535,199 9.17 -11.06%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 5,689,116 31.32 -19.90% MTSS 25.25 24.04%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 1,180 7.22 -9.18%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 12,258 26.75 -21.28% RTKM 27.00 -0.93%

ROS US Rostelecom NYSE 6 210,361 24.44 -24.66% RTKM 27.00 -9.48%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.60 -80.77%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 10,386,950 10.08 -18.51% VIMP 21.00 -52.00%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 8.50 3.03% VZRZ 9.00 -5.56%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 3,540,473 2.15 -9.28% VTBR 2.40 -10.42%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 200,000 2.00 -17.70% GCHE 3.33 -40.00%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 448,177 10.40 -16.47%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 1,450 4.25 -14.66% MGNT 4.20 1.19%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 226,330 37.91 -16.72% WBDF 20.00 89.55%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 175,648 9.90 -6.69% PHST 5.75 72.17%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,575,825 3.78 -14.09% CH MF 4.20 -10.00%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.58 -6.51% CHZN 3.10 -49.03%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,452,878 16.00 -5.88%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 3,950,286 6.85 -4.46% GMKN 7.70 -11.04%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 684,266 6.65 -5.00% GMKN 7.70 -13.64%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 1,274,830 2.52 -10.00% MAGN 2.60 -3.08%

MT L US Mechel NYSE 1 3,154,242 7.69 -10.58% MTLR 8.10 -5.06%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 741,435 8.16 -10.43% NLMK 8.50 -4.00%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 176,566 8.80 -4.66% PLZL 9.10 -3.27%

PMTL LI Polymetal LSE 1 140,517 2.90 0.00% PMTL 2.90 0.00%

TM KS LI T MK LSE 4 625,442 13.00 -7.14% TRMK 9.53 36.41%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 296 10.95 0.00% IRGZ 16.50 -33.64%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 1.50 -62.50% MSNG 3.70 -59.46%

AFID  LI AFI Development LSE 1 231,890 1.50 -22.28%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 325,000 0.40 -25.93%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 181,881 1.55 55.00% LSRG 1.80 -13.89%

PIK LI PIK Group LSE 1 69,732 5.35 -3.60% PIKK 4.21 27.08%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 740,000 1.30 4.00%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 2.65 0.00% SITR 3.25 -18.46%

URKA LI Uralkali LSE 5 790,290 18.30 -11.68% URKA 20.00 -8.50%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,674.69 -6.79% -9.14% -27.23% -43.33% -47.27%

Hang Seng Гонконг 14,266.60 -5.15% -10.82% -26.19% -48.70% -51.44%

Straits T imes Сингапур 1,821.13 -5.19% -11.57% -28.84% -47.45% -50.17%

Seoul Composite Южная Корея 1,134.59 -5.14% -15.35% -22.06% -40.19% -41.76%

Shanghai Composite Китай 1,895.82 -3.20% -4.96% -8.64% -63.97% -67.16%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,862.59 -1.62% -7.31% -18.55% -42.84% -48.83%

SENSEX Индия 10,169.90 -4.81% -5.91% -27.58% -49.87% -45.01%

ISE 100 Турция 25,624.27 -4.11% -12.97% -29.55% -53.86% -54.04%

FTSE 100 Великобритания 4,040.89 -4.46% -0.95% -23.92% -37.42% -37.97%

DAX Германия 4,571.07 -4.46% -5.98% -26.15% -43.34% -41.72%

CAC  40 Франция 3,298.18 -5.10% -2.45% -23.74% -41.25% -42.19%

Budapest SE Index Венгрия 11,916.03 -3.43% -17.73% -37.49% -54.58% -57.06%

PX50 Чехия 853.90 -3.83% -14.51% -35.12% -52.96% -54.28%

WIG 20 TR Польша 1,683.66 -7.60% -14.38% -30.82% -51.28% -56.80%

РТС Россия 665.78 -7.17% -15.62% -48.62% -70.93% -68.70%

ММВБ Россия 628.12 -3.74% -8.93% -42.84% -66.75% -65.09%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,452.18 -5.00% -0.71% -20.67% -29.71% -33.33%

Egypt HERMES Египет 460.34 -8.40% -13.67% -30.45% -50.36% -41.99%

DJIA США 8,519.21 -5.69% -0.68% -25.19% -35.78% -37.71%

S&P 500 США 896.78 -6.10% -1.22% -28.55% -38.93% -40.99%

NASDAQ США 1,615.75 -4.77% -0.77% -28.94% -39.08% -42.28%

Bovespa Бразилия 35,069.73 -10.18% -4.79% -33.90% -45.11% -44.06%

BUSE MERVAL Аргентина 940.82 -10.11% -20.65% -43.41% -56.28% -58.22%

IBC Венесуэла 36,432.28 0.78% 0.19% -6.52% -3.88% -1.81%

MSCI BRIC 165.59 -9.81% -12.13% -40.85% -62.62% -62.35%

FTSE Russia IOB Index 431.52 -10.57% -15.68% -52.65% -69.93% -67.32%

MSCI Russia 432.60 -9.14% -16.34% -51.24% -71.84% -68.24%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 448.60 -5.49% -17.64% -51.06% -69.24% -64.82%

Электроэнергетика 791.08 -0.94% -13.50% -37.68% -75.57% -73.59%

Металлургия 879.17 -4.25% -5.19% -55.60% -74.06% -72.95%

Машиностроение 1,383.36 0.00% -14.32% -31.30% -57.08% -50.19%

Банки 706.03 -10.26% -16.57% -43.30% -73.72% -72.59%

Телекоммуникации 987.15 -8.06% -25.84% -48.22% -75.01% -70.33%

Потребительский сектор 898.58 -6.19% -16.53% -34.42% -60.74% -56.58%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 63.05 -5.91% -9.38% -39.44% -32.85% -23.98%

EUCR URMD Urals 61.23 -6.63% -9.58% -40.48% -33.60% -23.53%

USCR WTIC W TI 65.85 -7.11% -11.66% -45.54% -31.41% -23.93%

GOLD LNPM Золото 744.00 -3.63% -12.16% -16.31% -10.76% -1.88%

SLVRLN  Серебро 9.84 -0.20% -9.89% -24.22% -33.33% -27.49%

PLTMLNPM Платина 852.00 -3.40% -13.50% -28.82% -44.31% -41.12%

PLDMLNPM Палладий 178.00 -2.20% -9.64% -28.80% -51.10% -50.96%

MBALAL02 Алюминий 1,981.75 -3.02% -7.19% -20.74% -15.68% -20.74%

MBCUC U35 Медь 4,286.00 -4.54% -16.39% -40.19% -35.80% -45.75%

MBNINI15 Никель 10,410.00 -0.38% -10.84% -39.14% -59.66% -67.17%

MBZN ZN15 Цинк 1,125.00 -0.92% -14.58% -37.26% -50.87% -61.60%

LMNADS03 Сталь 1,570.00 -5.42% -13.26% -30.53% -32.03% -30.53%

MBTN TN14 Олово 12,000.00 0.33% -14.35% -31.64% -26.74% -26.04%

MBPBPB19 Свинец 1,240.00 -7.19% -17.99% -35.45% -51.03% -66.53%

Фьючерсы 

CO1 Brent 64.52 -7.46% -8.87% -39.16% -31.25% -22.12%

CL1 W TI 66.75 -5.84% -10.45% -44.80% -30.45% -21.72%

HO1 Печное топливо 203.65 -6.46% -7.03% -33.08% -22.99% -11.45%

PG1 Бензин 157.09 -7.15% -11.86% -41.90% -36.93% -25.51%

NG1 Газ 6.78 -0.98% 2.81% -11.50% -9.43% 0.24%

GC1 Золото 733.30 -4.28% -12.23% -18.91% -12.49% -3.39%

SI1 Серебро 9.46 -6.10% -7.07% -29.40% -36.07% -30.70%

PL1 Платина 848.70 -3.91% -12.21% -31.32% -44.47% -41.58%

PA1 Палладий 180.10 -1.64% -7.92% -29.58% -52.38% -50.85%

LY1 Алюминий 1,517.50 -5.83% -11.70% -31.94% -33.65% -31.47%

LP1 Медь 4,141.50 -7.54% -15.72% -43.16% -37.73% -47.05%

LN1 Никель 9,863.00 -6.57% -15.99% -43.22% -62.15% -68.69%

LX1 Цинк 1,115.50 -1.80% -13.34% -38.83% -52.64% -61.65%

LONADS03 Сталь 1,620.00 -2.41% -13.83% -27.84% -30.77% -28.32%

LT 1 Олово 11,705.00 -6.13% -16.66% -33.94% -28.23% -27.79%

LL1 Свинец 1,253.00 -7.71% -16.96% -36.80% -50.88% -65.46%

API21MON Уголь  энергетический 107.25 -1.38% -13.42% -36.31% -14.17%

SB1 Сахар 10.96 -2.49% -1.97% -9.12% 1.29% 7.77%

CC1 Какао 1,996.00 -2.01% -9.31% -26.78% -1.92% 7.78%

KC1 Кофе 112.60 -1.44% -0.57% -17.57% -17.33% -9.08%

C 1 Кукуруза 385.00 -6.33% -0.77% -31.07% -15.48% 6.65%

W 1 Пшеница 517.75 -5.69% -6.84% -29.82% -41.50% -38.44%

S 1 Соя 859.00 -5.40% 0.12% -28.71% -28.36% -12.50%

CT1 Хлопок 50.42 -0.36% 6.06% -18.11% -25.86% -22.74%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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