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Основные тенденции 
Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Объем 
торгов, тыс.

Индекс РТС 665,78 -51,4 -7,167 -70,933 180 764

Индекс ММВБ 628,12 0 0 -66,746 22 260 713  
 
 
 

Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Последнее 
обновление

Доллар США/рубль, курс ЦБ 26,9215 0,4798 -1,8146 -9,6769 12:00:09 AM

MOSIBOR 7,33 -2,17 -22,84 134,19 10/22/2008

Инфляция, год 15 9/30/2008

Золотовалютные резервы 530,6 10/10/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Россия) 592,7 -91,7 -13,4 -33,3 9:32:00 AM
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Москва) 397,8 -113,8 -22,2 -34,5 9:32:00 AM

Депозиты в ЦБ 113,4 24,3 27,3 -22,5 10/23/2008  
 

Источник: Bloomberg 

Российский рынок акций 
В среду произошло снижение 
котировок российских акций под 
воздействием внешних факторов … 
подробнее на стр. 3 
 
Тенденции на мировых 
фондовых биржах 
Мировые фондовые индексы 
упали… подробнее на стр. 3 
 
Нефтяной рынок 
Мировые цены на нефть 
понизились…стр. 3 
 

 
Новости эмитентов 
 
Газпром… подробнее  на стр. 5 
  
Сбербанк, ТГК-10 … подробнее  на стр. 6 
 

События кратко 
 

• Правительство России считает девальвацию национальной валюты вредной и не планирует к ней прибегать. Об этом заявил 
1-й вице-премьер Игорь Шувалов. Он также сообщил, что Россия не намерена возвращаться к практике валютного контроля. 
Комментируя ситуацию на рынке МБК, ставки которого взлетели из-за взаимного недоверия кредитных организаций на фоне 
кризиса, Шувалов высказал мнение, что постепенно проблема будет решена. «Ставки МБК достигли 22 % и сейчас 
снижаются. Ситуация будет успокаиваться постепенно, но она не успокоится немедленно, потому что она уже отразилась на 
психологии людей», - сказал первый вице-премьер, отметив, что банки вновь начали кредитовать сектора экономики, но для 
улучшения ситуации нужно еще две или три недели. Он подтвердил желание правительства использовать кризисную 
ситуацию для консолидации банковского сектора, при этом избежав возникновения панических настроений. 

 
• Российская система страхования вкладов «выдержит, даже если обанкротятся 600 мелких и средних банков» или «десяток 

крупнейших». Об этом заявил генеральный директор Госкорпорации «Агентство по страхованию вкладов» (АСВ) Александр 
Турбанов. По его словам, прогнозы АСВ «сводятся к тому» что российская система страхования вкладов «вполне 
эффективна». «Сумма страховых возмещений 700 тысяч руб. покрывает 98,6% всех вкладчиков в России. По этому 
показателю наша система страхования вкладов одна из самых щедрых в мире - мировая практика ориентируется на 90%», - 
рассказал Турбанов. По его словам, размер страхового фонда «Агентства по страхованию вкладов» составляет 87 млрд. руб. 
«Если не хватит нашего фонда, закон о страховании вкладов расписал процесс обращения за поддержкой к федеральному 
бюджету», - добавил Турбанов, отметив, что всего в российских банках на данный момент сосредоточено «около 6 трлн. руб. 
вкладов граждан». «Мы отвечаем не за всю сумму, а за вклады только до 700 тыс. руб.», - добавил он. 

 
• По мнению помощника президента РФ Аркадия Дворковича, в российской банковской сфере нет системных проблем. Он 

уверен, что принимаемые Центробанком меры гарантируют это. «Сегодня мы не видим никаких проблем в банковской 
сфере», - заявил Дворкович. Он напомнил, что уже принято было решение об увеличении объемов гарантирования вкладов 
до 700 тыс. руб. Помощник президент заверил, что ЦБ следит внимательно за тем, что происходит сегодня. Если у каких-то 
банков возникают проблемы с платежами, принимаются необходимые оперативные решения», - отметил Дворкович. Он также 
подтвердил, что большинство иностранных инвесторов намерено приступать к реализации новых проектов в России, 
несмотря на финансовый кризис. По его словам, кризис влияет не столько на принятие решений по новым проектам, сколько 
на конкретные сроки их начала. 
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Последнее 
значение

Изменение 
за день в 
пунктах

Изменение 
за день в %

Изменение 
с начала 
года в %

Последнее 
обновление

Dow Jones indstr 8519,21 -514,45 -5,70 -35,78 12:30:17 AM

S&P 500 896,78 -58,27 -6,10 -38,93 12:59:52 AM

Nasdaq Composite 1615,75 -80,93 -4,77 -39,08 1:16:07 AM

Bovespa Brazil 35069,73 -3973,66 -10,18 -45,11 12:38:00 AM

MERVAL Argentina 940,8201 -105,8599 -10,11 -56,28 12:00:38 AM

Bolsa Mexico 18787,34 -1415,93 -7,01 -36,39 12:06:51 AM

DAX 4571,07 -213,34 -4,46 -43,34 10/22/2008

FTSE 100 4040,89 -188,84 -4,47 -37,42 10/22/2008

CAC 40 3298,18 -177,22 -5,10 -41,25 10/22/2008

ISE 100 Turkey 25624,27 -1099,03 -4,11 -53,86 10/22/2008

Nikkei 225 8458,97 -215,72 -2,49 -44,74 9:51:00 AM

Shanghai Composite 1852,451 -43,371 -2,29 -64,79 9:51:41 AM

Hang seng 13603,25 -663,35 -4,65 -51,09 8:35:00 AM

KOSPI 1065,92 -68,67 -6,05 -43,81 9:31:31 AM

BSE India 9850,26 -319,64 -3,14 -51,45 9:51:31 AM

Dow Jones indstr 8659 102 1,19 9:39:09 AM

S&P 500 913,2 10,4 1,15 9:41:29 AM

Nasdaq Composite 1255,25 7,25 0,58 9:40:04 AM

Brent 62,87 -0,18 -0,29 -33,04 9:49:00 AM

WTI 65,85 -5,04 -7,11 -31,41 10/22/2008

Urals 61,81 -4,35 -6,57 -32,29 10/22/2008

Природный газ 6,939 -0,038 -0,55 -20,85 9:00:00 AM

Золото 726,6 -3,85 -0,53 -12,87 9:51:20 AM

Серебро 9,47 -0,08 -0,84 -35,99 9:50:58 AM

Платина 805,45 -39,05 -4,62 -47,22 9:49:41 AM

Палладий 173 -5,5 -3,08 -53,09 9:51:33 AM

Алюминий 1565 -105 -6,29 -32,54 10/22/2008

Медь 4285 -225 -4,99 -36,19 10/22/2008

Никель 10565 -95 -0,89 -59,44 10/22/2008

Цинк 1151,5 -30 -2,54 -50,60 10/22/2008

Олово 11825 15 0,13 -28,33 10/22/2008

Пшеница 520,5 2,75 0,53 -33,95 9:41:32 AM

Соя 860 1 0,12 -23,25 9:40:31 AM

Евро 1,2812 -0,0043 -0,3326 -12,182 9:51:36 AM

Иена 97,475 -0,19 0,1949 14,6448 9:51:37 AM

Британский фунт 1,6274 0,0007 0,0415 -18,0197 9:51:36 AM

Газпром 15,96 -1,75 -9,88 -71,85 10/22/2008

Лукойл 30,87 -4,45 -12,60 -64,31 10/22/2008

ГМК Норникель 6,85 -0,32 -4,46 -74,70 10/22/2008

Внешторгбанк 2,15 -0,22 -9,28 -78,92 10/22/2008

Сургутнефтегаз 4,93 -0,37 -6,98 -59,79 10/22/2008

Роснефть 3,43 -0,47 -12,05 -64,64 10/22/2008

Северсталь 3,78 -0,62 -14,09 -83,71 10/22/2008

АДР в Лондоне

Курс валют

Фондовые индексы

Фьючерсы на фондовые индексы

Товарные рынки

Индекс ММВБ
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Источник: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
В среду произошло снижение котировок российских акций под воздействием 
внешних факторов (упали мировые индексы и цены на нефть). Индекс РТС 
обновил минимум и закрылся на отметке 665,78 пунктов (-7,17%). Оборот 
торгов на Фондовом рынке РТС остался не значительным и составил $9,5 
млн. Индекс ММВБ упал лишь на 3,74% до 628,12 пунктов и не достиг 
предыдущего минимума. Оборот торгов на Фондовом рынке ММВБ был 
средним и составил $3347,97 млн. Отметим, что, как правило, на основную 
сессию ММВБ приходится треть этой суммы, а остальное – на сделки РЕПО, 
режим переговорных сделок и пр. Сегодня мы ожидаем открытия российских 
бирж с небольшим понижением, а в дальнейшем возможен откат наверх. 
Дело в том, что сейчас наш рынок двигается в русле общемировой 
тенденции, а большинство мировых фондовых индексов, как раз достигли 
«технических» уровней поддержки. По нашим расчетам, уровень поддержки 
по индексу РТС пока составляет 620 пунктов (естественно, у каждого 
отдельного эмитента есть свои уровни). Всем читателям, кто решит 
«откупаться» мы рекомендуем использовать stop-loss заявки. С начала этой 
недели мы начали составлять «Модельный портфель». В этом разделе 
содержится наше более полное мнение о рынке. 

Лидерами роста среди ликвидных эмитентов стали РусГидро (+14,2%) и 
Норильский никель (+8%). Сегодня Госдума будет рассматривать бюджет на 
2009-2010 годы, ожидается, что после этого государство перечислит 18 
млрд. руб. в уставной капитал РусГидро. Мы уже неоднократно отмечали, 
что эта компания недооценена. Сейчас аналогичные рекомендации стали 
давать некоторые иностранные и российские инвестбанки. Интерес к 
Норильскому никелю можно объяснить скупкой на фоне разногласий между 
основными акционерами. Мировые цены на никель вчера установили новый 
годовой минимум, впервые опустившись ниже психологического уровня 
$10000. Впрочем, от этой отметки не исключен и «отскок наверх» - за 
полгода никель (металл) уже подешевел в 3 раза. Во 2-м эшелоне хороший 
рост продемонстрировали ТГК-9 (+40%), ТГК-8 (+19,8%), Иркутскэнерго 
(+16,2%). Буквально вчера, до начала торгов, мы обратили внимание наших 
читателей на неестественное падение ТГК-9 и, как раз, сразу после этого 
котировки компании взлетели наверх. ЛУКОЙЛ может провести делистинг 
ТГК-8 на ММВБ и РТС уже в текущем месяце. ЛУКОЙЛ уже аккумулировал 
95,4% акций ТГК-8. Как правило, вывод акций с биржи ведет к обвалу 
котировок (пример: Нутритек, ТГК-10). Вероятно, вчерашний рост ТГК-8 
вызван ожиданиями части инвесторов, что ЛУКОЙЛ сделает еще одну 
оферту. Иркутскэнерго находится в стадии реформирования, мы не 
исключаем скупку. 

Лидерами падения в 1-м эшелоне стала МТС (-12,6%), Северсталь (-10%), 
Уралкалий (-8,9%), Ростелеком (-8,5%). МТС заявила, что не собирается 
сокращать объем инвестиций в этом году не смотря на финансовый кризис. 
Сегодня МТС размещает облигационный заем на 10 млрд. руб. Мы думаем, 
что его параметры могут повлиять и на курс акций. Крупный российский банк 
понизил рекомендации по российским компаниям мобильной связи. 
Отметим, что АФК Система и МТС испытывают недостаток средств на 
покупку компаний Скай-Линк и СМАРТС. При этом АФК Система не 
собирается сокращать инвестиции на развитие своей индийской «дочки» 
Shyam Telelink. Ранее агентство Moody's сообщило о возможном снижении 
рейтинга АФК Система. Акции Северстали находятся под давлением 
решения компании сократить уровень производства на всех своих заводах 
более чем на 25%. Про Уралкалий мы написали в предыдущем обзоре, 
отметив наличие негатива в виде нового обрушения рудника. Ростелеком 
подешевел после очередного заявления о том, что правительство не 
планирует приватизацию Связьинвеста в ближайшем будущем. Во 2-м 
эшелоне хуже рынка была АФК Система (-19,7%). ОГК-4 подешевела на 
11%. Ранее мы уже писали, что ее основной акционер - E.ON сменил 
гендиректора и выражал недовольство остальным руководством компании.   

Лидеры роста-падения 
ММВБ среди ликвидных 

эмитентов
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Календарь событий 

 
Дата Событие

конец октября НЛМК планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября Полюс Золото планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
23 октября ЧЦЗ планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
24 октября Внеочередное заседание ОПЕК
28 октября Завершение оферты Норильского никеля
30 октября Татнефть планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
4 ноября Президентские выборы в США
20 ноября ММК планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года

 
 
 

Тенденции мировых финансовых и товарных рынков 
 

Мировые фондовые индексы понизились. Инвесторы опасаются дальнейшего 
развития финансового кризиса. Отчетность американских корпораций 
оказалась в целом слабой в том смысле, что большинство из них представили 
плохие данные (Wachovia, Boeing, Merck), и лишь часть – вполне умеренные 
(например - McDonald's). Пока совокупное снижение дохода 141 компаний из 
списка S&P 500 за 3-й квартал   составило 27%. Это намного хуже 
предварительных прогнозов американских экономистов (-11%). После 
закрытия торгов хорошо отчиталась компания Amgen и сегодня утром 
фьючерсы на американские фондовые индексы торгуются с повышением. 
Сегодня выйдет отчетность Bristol-Myers Squibb, JetBlue, Union Pacific, 
Microsoft и других американских компаний. Стоимость нефти на мировых 
рынках понизилась. Этому способствовало укрепление курса доллара. Запасы 
нефти в США за неделю возросли на 3,18 млн. баррелей, бензина – на 2,7 
млн. Это больше предварительных прогнозов. В США сейчас спрос на бензин 
на 4,3% ниже прошлогоднего уровня за тот же период времени. 

 

Значения мировых фондовых индексов и цен на нефть на странице 2 

 
Американские макроэкономические данные 

 

Дата/ время Индикатор Период Прогноз
Предыдущее 
значение

Фактическое 
значение

10/23/2008 16:30 Initial Jobless Claims неделя 465K 461K
10/23/2008 16:30 Continuing Claims неделя 3695K 3711K
10/23/2008 18:00 House Price Index MoM август -0,50% -0,60%
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales сентябрь 4.95M 4.91M
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales MoM сентябрь 0,80% -2,20%
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Новости эмитентов 

 
Газпром 
Чистая прибыль ОАО Газпром за 1-й квартал 2008 года по МСФО выросла до 286,05 млрд руб. с 217,137 
млрд руб. за аналогичный период прошлого года. Выручка от продаж увеличилась на 48% до 902,944 млрд 
руб. При этом чистая выручка от продаж выросла на 39% до 595,792 млрд руб., что, в основном, было 
вызвано увеличением реализованных объемов газа в страны дальнего зарубежья и ростом цен по продажам 
газа в страны СНГ и российским потребителям. Чистая выручка от продаж газа в дальнее зарубежье 
увеличилась на 55% до 339,037 млрд руб. Газпром объяснил ее рост, главным образом, увеличением 
объемов продаж газа в натуральном выражении на 34%, или на 13,6 млрд куб. м, и ростом средних цен. 
Чистая выручка от продаж газа в страны бывшего Советского Союза выросла на 13% до 83,379 млрд руб. 
Рост продаж по данному сегменту произошел благодаря повышению средних расчетных цен, что было 
компенсировано снижением объемов продаж газа в натуральном выражении на 11%, или на 3,1 млрд куб. м. 
Чистая выручка Газпрома от продаж газа на внутреннем рынке увеличилась на 28% и составила 173,376 
млрд руб. Выручка от продаж продуктов нефтегазопереработки увеличилась на 56,590 млрд руб., от продаж 
сырой нефти и газового конденсата - на 25,602 млрд руб., или на 79%. Это произошло за счет Газпромнефти, 
выручка которой за 1-й квартал 2008 года от продаж нефти увеличилась на 82% - до 51,842 млрд руб. Прочая 
выручка увеличилась за 1-й квартал на 36,759 млрд руб., или на 108% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, составив 70,940 млрд руб. Увеличение выручки от прочих продаж, в основном, 
связано с консолидацией ОАО Мосэнерго в качестве дочернего общества, начиная с июня 2007 года. 
Выручка Мосэнерго за три месяца, включаемая в данный показатель, составила 30,967 млрд руб. 

Операционные расходы Газпрома по сравнению с аналогичным периодом 2007 года увеличились на 135,584 
млрд руб. до 537,317 млрд руб. Основными статьями, рост которых повлек увеличение общей суммы 
операционных расходов, являются: «покупной газ и нефть» (33,076 млрд руб.), «товары для перепродажи, в 
том числе продукты нефтегазопереработки» (18,593 млрд руб.), «Расходы на оплату труда» (16,822 млрд 
руб.), «налоги, кроме налога на прибыль» (13,333 млрд руб.), «транзит газа, нефти и продуктов 
нефтегазопереработки» (10,531 млрд руб.), «расходы на ремонт, эксплуатацию и техническое обслуживание 
оборудования» (10,415 млрд руб.), «амортизация» (6,319 млрд руб.). Увеличение расходов на покупку нефти 
и газа связано, главным образом, c ростом мировых цен на нефть, а также ростом торговых операций по 
купле-продаже газа на европейском рынке и, соответственно, ростом объемов закупаемого при этом газа. 
Данные операции осуществляются по рыночным ценам. Прибыль Газпрома до налогообложения за отчетный 
период увеличилась до 380,328 млрд руб. с 279,505 млрд руб. годом ранее. Чистая сумма долга Газпрома за 
1-й квартал сократилась на 125,287 млрд руб., или на 10%, до 1,103 трлн руб. с 1,229 трлн руб. по состоянию 
на 31 декабря 2007 года. Сокращение, в основном, вызвано существенным ростом остатков денежных 
средств и их эквивалентов на счетах группы. 

Председатель правления ОАО Газпром Алексей Миллер, министр нефти Ирана Голам-Хоссейн и министр 
промышленности и энергетики Катара Абдулла бин Хамад аль-Аттиях договорились о создании высшего 
технического комитета для обсуждения вопросов реализации конкретных совместных проектов. Об этом 
заявил Алексей Миллер по итогам трехсторонней встречи представителей газодобывающей отрасли трех 
стран, суммарно располагающих примерно 60% мировых запасов газа. Кроме того, стороны приняли 
решение о проведении регулярных встреч «большой газовой тройки». 1-е заседание состоится в течение 
недели в Дохе. 

Мы полагаем, что увеличение квартальной выручки на 48% и чистой прибыли на 32% является хорошим 
фактором для Газпрома. Напомним, его чистая прибыль по МСФО в 2007 году увеличилась меньше - на 9,2% 
до 694,985 млрд руб. с 636,461 млрд руб., выручка - на 11,1% до 2,39 трлн руб. Однако отметим, что по 
сравнению со средней стоимостью природного газа на мировых рынках в 1-м квартале текущие цены 
опустились на 20%. Впрочем, это пока не повлияло на среднегодовую стоимость газа благодаря мощному 
июньскому росту. С начала 2008 года биржевая цена на газ упала на 8%, а акции Газпрома обвалились на 
70% или в 3,5 раза. «Технически» они находятся около нижней границы нейтрального диапазона 103-133 руб. 
По нашему мнению, создание «большой газовой тройки» является позитивным фактором, так как цена газа 
на мировых рынках  обычно сильно отстает в росте от цен на нефть. При этом динамика обоих видов 
углеводородного сырья в целом совпадает. Создание технического комитета могло бы способствовать более 
адекватному ценообразованию газа.  
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Сбербанк 
Чистая прибыль Сбербанка по итогам 9 месяцев 2008 года составила 102,9 млрд руб., что на 26,7% больше, 
чем за аналогичный период прошлого года. Прибыль до уплаты налогов увеличилась по сравнению с 
результатами 9 месяцев 2007 года на 31,1% и составила 134,8 млрд руб. Прирост прибыли обусловлен 
увеличением доходов от операций кредитования и комиссионных операций. Отношение затрат к доходам по 
сравнению с показателем за 2007 год улучшилось на 1,1 % пункта и составило 45%. Капитал банка 
увеличился с начала текущего года на 15% за счет полученной чистой прибыли и составил 783,5 млрд руб. 
Совокупный кредитный портфель банка увеличился на 946,6 млрд руб и превысил 5 трлн руб. Прирост 
кредитного портфеля составил 23,1%. Объем кредитного портфеля юридических лиц в сентябре 2008 года 
увеличился на 53,8 млрд руб., что больше, чем за август и июль текущего года. Объем кредитов физическим 
лицам на 1 октября составил около 1,25 трлн руб., прирост за 9 месяцев текущего года – 31,8% (за 9 месяцев 
2007 года – 24,9%).  

Вложения в ценные бумаги за 9 месяцев сократились на 23 млрд руб. и составили 490.1 млрд руб. Более 
65% портфеля приходится на государственные ценные бумаги и используется банком для регулирования 
ликвидности. По итогам 9 месяцев банк получил положительный финансовый результат от операций с 
ценными бумагами в объеме 16,1 млрд руб., в 3-м квартале финансовый результат по портфелю ценных 
бумаг, отраженный в отчете о прибылях и убытках, составил -0,3 млрд руб. Ресурсная база банка 
увеличилась за счет притока средств физических и юридических лиц. За 9 месяцев 2008 года остатки 
средств на счетах физических лиц возросли на 346,6 млрд руб. и превысили 3 трлн руб. Прирост средств на 
счетах физических лиц за сентябрь составил 15,6 млрд руб., за август 41,6 млрд руб. Замедление притока 
средств физических лиц в сентябре было компенсировано увеличением прироста средств юридических лиц 
(прирост за сентябрь составил 108,8 млрд. рублей, за август 52,2 млрд руб.). В целом за 9 месяцев текущего 
года средства юридических лиц возросли на 457,5 млрд руб. до 1785,3 млрд руб. 

Мы полагаем, что финансовая отчетность Сбербанка по РСБУ оказалась хорошей. Его чистая прибыль в 3-м 
квартале 2008 года выросла по РСБУ по сравнению со 2-м кварталом на 19,2 % до 36,325 млрд руб. Банк 
объяснил рост чистой прибыли в 3-м квартале по сравнению со 2-м кварталом увеличением доходов от 
операций кредитования корпоративных и частных клиентов, комиссионных доходов, а также снижением 
налога на прибыль, что обусловлено действующим порядком расчета налоговой базы. По сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года увеличение чистой прибыли в 3-м квартале 2008 года было еще 
больше и составило 31%. Активы банка за 3-й квартал по сравнению со 2-м кварталом выросли на 20% до 
15,362 трлн руб. Увеличение активов обусловлено ростом объемов проводимых операций с клиентами, 
внутрисистемных операций, а также переходом на новые правила бухгалтерского учета, в соответствии с 
которыми, доходы и расходы не сальдируются, а отражаются в полном объеме по пассивам и активам 
соответственно. «Технически» акции Сбербанка остаются в падающем тренде пока их цена ниже 30 руб. 
Уровень поддержки составляет 24 руб. 

 

ТГК-10 
Акции ОАО ТГК-10 были исключены из котировального листа ММВБ. Решение о делистинге было сделано 
после того, как финская компания Fortum увеличила свою долю в ТГК-10 до показателя свыше 90%. Кроме 
того, ожидается, что акции ТГК-10 пройдут делистинг на РТС после 31 октября 2008 года. Напомним, что 
Fortum в рамках выкупа акций у миноритариев ТГК-10 на конец сентября 2008 года получил более 93% акций 
компании. К настоящему моменту Fortum потратил на выкуп акций ТГК-10 по оферте 440 млн евро. При этом 
отмечалось, что это промежуточные итоги. Окончательные данные будут опубликованы к концу октября.  

Мы неоднократно рекомендовали нашим читателям принять оферту Fortum. Напомним, что компания Fortum 
сделала обязательное предложение миноритарным акционерам ОАО ТГК-10 о приобретении до 100 % акций 
общества еще в апреле 2008 года. Цена оферты составляла 111,8 руб. за акцию. После окончания срока ее 
действия, котировки ТГК-10 обвалились почти в 4 раза. По нашему мнению, в случае делистинга, акции 
любой компании могут существенно потерять в цене. Сейчас на российском рынке убрать собственные акции 
из котировальных списков собирается Нутритек. Всего за 2 дня его ценные бумаги обрушились на 60% или в 
2,4 раза. В принципе, не исключено, что Нутритек тоже сделает оферту для миноритариев, но пока об этом 
ничего не известно. С начала года его акции подешевели почти в 16 раз.  
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Модельный портфель 

 

Эмитент
Цена покупки, 
руб.

Предыдущее 
количество акций

Текущая цена, 
руб. 

Изменение после 
покупки

Доля в 
портфеле

Акций на 
начало дня

Газпром 104,88 28604 109,98 4,9% 10% 28604
Сургутнефтегаз-П 5,751 521 648 5,448 -5,3% 10% 521 648
Татнефть-П 19,35 155 039 18,82 -2,7% 10% 155 039
Уралсвязьинформ 0,291 10 309 278 0,317 8,9% 10% 10 309 278
Центртелеком 4,895 612 870 5 2,1% 10% 612 870
Дальсвязь 22,6 66 372 19,5 -13,7% 0%
РусГидро 0,4 7 500 000 0,499 24,8% 10% 7 500 000
ОГК-3 0,589 2 546 690 0,493 -16,3% 0%
"В акциях", руб. 18 980 531 60%
"В деньгах", руб. 11 458 184

 

Стартовый 
уровень

Текущий 
уровень

Изменение с 
начала рассчета

Изменение за 
неделю

Изменение за 
месяц

Портфель всего, 
руб. 30 000 000 30 438 715 1,5%

Индекс РТС 713,9 665,78 -6,7%
Индекс ММВБ 626,85 628,12 0,2%  

Примечание: все цены в «Модельном портфеле» берутся как цены закрытия для соответствующих эмитентов на ММВБ. Реальные 
сделки не производятся. 

 
В портфеле произошли следующие изменения: 

21.окт 22.окт

Эмитент
Доля в 
портфеле

Доля в 
портфеле

Газпром 20% 10%
Сургутнефте 10% 10%
Татнефть-П 10% 10%
Уралсвязьин 10% 10%
Центртелеко 10% 10%
СЗТ 5% 0%
Дальсвязь 5% 5%
Сбербанк 10% 0%
РусГидро 10% 10%
ОГК-3 10% 5%

100% 70%  

21/10/08 

Продан весь пакет акций Сбербанка (10% портфеля) 
и СЗТ (5%), а так же половина пакета акций 
Газпрома (с 20% до 10%) и половина пакета ОГК-3 (с 
10% до 5%). Цена виртуальной сделки равна ценам 
закрытия на ММВБ. Уточненный денежный остаток 
на начало дня (22/10/08) составил 8 908 412 руб.   

22/10/08 

Продажа пакета Дальсвязи (5%) и ОГК-3 (5%). 
Денежный остаток 11 458 184 руб. 
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Котировки акций российских эмитентов на Фондовой бирже ММВБ 
Цена 

открытия Максимум Минимум
Цена 

закрытия

Оборот 
торгов, тыс. 

шт.
Изменение 
за день в %

Изменение с 
начала года 

в %

Максимум 
за 52 

недели

Минимум 
за 52 

недели

Рыночная 
капитализация 

млн. руб.

Газпром 113,06 114,70 105,83 109,98 107 088,5 -6,97 -67,91 369,50 96,48 2 603 613
Роснефть 101,99 104,99 99,5 103,54 15 117,8 -3,01 -55,20 291,36 76,00 1 097 335
Лукойл 880,5 892 841,12 873,85 2 148,9 -5,58 -57,84 2697,30 777,00 743 265
Сургутнефтегаз 13,1 13,67 12,64 13,352 23 773,1 -3,98 -54,84 33,19 8,51 461 074
Газпромнефть 46,95 47 45,1 46,17 643,8 -4,67 -69,57 192,49 40,00 218 906
Новатэк 92,11 92,17 85 89,92 335,4 -3,79 -51,24 217,00 77,12 273 025
Татнефть 35,05 36,9 33,67 34,38 3 666,4 -8,71 -76,85 193,78 31,80 74 903

РусГидро 0,432 0,51 0,4 0,499 358 575,5 14,71 #N/A N/A 2,20 0,36 122 262
Иркутскэнерго 8,5 9,89 8,5 9,806 1 547,5 12,01 -66,71 29,945 7,7 46 743
ОГК 1 0,26 0,29 0,257 0,264 5 251,4 -5,71 3,31 0,25
ОГК 2 0,31 0,318 0,28 0,291 5 123,1 -7,91 3,81 0,280 9 525
ОГК 3 0,503 0,53 0,493 0,493 721,5 -4,09 -86,57 3,929 0,466 23 412
ОГК 4 0,656 0,659 0,583 0,597 3 654,6 -10,23 -81,72 3,320 0,583 37 621
ОГК 5 1,288 1,397 1,250 1,279 2 001,8 -1,46 -70,37 4,48 1,110 45 241
ОГК 6 0,285 0,285 0,253 0,255 19 687,0 -7,61 -92,17 3,8 0,227 8 233
ТГК 1 0,0031 0,0035 0,003 0,0031 386 775,0 -3,13 0,0337 0,0028 11 938
ТГК 2 0,0081 0,0081 0,007 0,0072 20 606,0 -12,20 0,028 0,0065 10 483
ТГК 3 0,958 1,039 0,900 0,94 55 276,9 -4,18 -84,09 6,581 0,755 37 364
ТГК 4 0,0133 0,015 0,011 0,0138 139 897,0 6,98 0,0345 0,0079 26 319
ТГК 5 0,0029 0,0036 0,0029 0,0033 1 592 919,2 6,45 -85,00 0,027 0,00262 4 060
ТГК 6 0,0029 0,0035 0,0028 0,0033 617 820,7 6,45 -88,00 0,0298 0,0025 6 136
ТГК 8 0,0264 0,0312 0,0246 0,0311 83 615,2 21,01 -8,19 0,04 0,022 64 115
ТГК 9 0,001 0,0014 0,0009 0,0014 8 161 992,0 27,27 -82,08 0,0082 0,0009 10 972

МТС 139,3 144,7 126,67 127,57 680,3 -12,89 -66,12 384,3 125,1 254 289
Ростелеком 203,75 204,99 185 187,55 89,0 -12,07 -35,09 303,3 150 136 667
Уралсвязьинформ 0,298 0,365 0,295 0,317 822 932,1 0,64 -78,95 1,695 0,2 13 233
С-З телеком 7,451 9 7,202 8,199 452,5 9,26 -80,70 48 7,1 7 224
Центртелеком 5,422 5,422 5,422 5,422 0,0 0,00 -75,25 23,796 4,166 8 556
ЮТК 0,95 0,951 0,81 0,846 2 235,8 -6,62 -82,36 5,489 0,779 2 505
Сибирьтелеком 0,435 0,518 0,435 0,485 78 919,4 7,54 -83,02 3,12 0,355 5 826
Волгателеком 20,16 23,3 19,7 21,18 550,8 0,43 -85,22 159,79 17 6 637
Дальсвязь 20,23 21,39 18,22 19,5 20,1 1,04 -85,10 144,93 18,22 1 864

Норильский никель 1894,5 2209,99 1820 2117,65 1582,6 7,75 7723 1400 403 683
Полюс Золото 469 524 460,01 482,02 454,7 0,16 -57,34 2210 301 91 886
Полиметалл 80,93 83,89 78,01 82,47 441,6 -0,24 234,56 70 25 978
Северсталь 109 111,98 101,67 102,69 341,9 -9,48 -81,62 677,97 99,99 103 481
НЛМК 23 24,15 22,43 22,79 537,2 -5,08 -77,20 135,4 20,73 136 586
ММК 5,623 5,72 5,299 5,425 671,3 -8,18 -82,87 35,4 5,05 60 621
ВСМПО Ависма 2060 2200 2060 2100 3,5 0,00 -72,98 8140 2000 24 212

Сбербанк 25,32 26,19 24,01 25,71 247 571,9 -3,56 -74,87 109,51 23,81 555 000
ВТБ 0,0315 0,0331 0,0304 0,032 20 566 657,0 -2,74 0,1326 0,0251 215 172
Банк Москвы 660 666,66 632,05 644,58 0,3 -3,33 -51,11 1480 620 83 796
Росбанк 86,95 88 66,82 80,01 14,8 -7,93 -55,02 194,58 37,85 57 591

КАМАЗ 42 44,25 39,16 44,04 13,0 3,38 -65,15 186 37,6 31 146
Северсталь-авто 304,5 320 240 302,66 7,1 6,56 -77,25 1660 240 10 372
УАЗ 1,593 1,594 1,313 1,457 9,8 -4,96 -57,84 3,92 1,152 5 429
Аэрофлот 60 61 57,8 60,21 275,4 -0,20 -35,20 112 45,01 66 870
Акрон 534,38 573,95 530 535,23 3,3 -5,60 -56,54 3036,99 510 25 524
АФК Система 7,406 7,499 5,801 6,098 412,2 -20,81 46,55 5,801 59
ТМК 65 68,5 61 61 56,2 -3,18 330 60 53 253

РБК 41,5 45,69 38,08 42,36 138,6 7,24 -83,55 281,99 37,03 5 930
Концерн Калина 347,01 350 335 349,85 5,6 -2,82 -64,79 1112,45 315 3 412
Вимм-Биль-Данн 571,76 597 514 516,36 0,4 -12,48 -76,42 2290 514 22 720
ПК Балтика 439 439 359,02 392,81 1,6 -3,52 -67,40 1300 359,02 59 595
Разгуляй 41 41 37,389 37,737 18,3 -7,96 -76,05 226,3 35,508 4 528
Нутритек 83,34 95,04 57 85,3 57,4 -10,13 1350 57 1 358
Аптека 36и6 192,1 199,99 192 195,29 14,4 -2,35 -88,96 1912,5 139,99 1 562
7 Континент 677,02 727 677,02 704,5 28,6 1,37 10,36 727 500 52 838
Магнит 451,09 478,6 424,99 451,62 6,4 -4,82 -64,45 1388,88 424,99 37 595
Лебедянский 1950 1950 1920 1925,23 0,0 -1,27 -11,15 2399 1620 39 296

Банки

Машиностроение, промышленность, транспорт

Потребительский сектор

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия
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Технический анализ акций российских эмитентов на ММВБ 

Максимум Минимум
High-Low 
Volatility

Уровень 
поддержки

Уровень 
сопротивления

Целевая 
цена Рекомендация

Газпром 114,70 105,83 8,4% 350 366 390 Покупать
Роснефть 104,99 99,50 5,5% 262 300 303 Покупать
Лукойл 892,00 841,12 6,0% 1610 1830 1900 Покупать
Сургутнефтегаз 13,67 12,64 8,1% 21 25,5 28,5 Покупать
Газпромнефть 47,00 45,10 4,2% 136 147 150 Покупать
Новатэк 92,17 85,00 8,4% 185 206 213 Покупать
Татнефть 36,90 33,67 9,6% 142 155 155 Покупать

РусГидро 0,51 0,4 27,5% 21,3 25,25 29,5 Покупать
Иркутскэнерго 9,89 8,5 16,4% 23,7 25,7 27 Покупать
ОГК 1 0,29 0,257 12,8% 1,9 2,25 2,45 Покупать
ОГК 2 0,318 0,28 13,6% 2,85 3,2 3,5 Покупать
ОГК 3 0,53 0,493 7,5% 3,05 3,37 3,45 Покупать
ОГК 4 0,659 0,583 13,0% 3 3,16 3,3 Покупать
ОГК 5 1,397 1,25 11,8% 4,08 4,37 4,5 Покупать
ОГК 6 0,285 0,253 12,6% 1,87 2,1 2,45 Покупать
ТГК 1 0,0035 0,003 16,7% 0,0285 0,0325 0,035 Покупать
ТГК 2 0,0081 0,007 15,7% 0,02 0,025 0,027 Покупать
ТГК 3 1,039 0,9 15,4% 5,35 6 6,2 Покупать
ТГК 4 0,015 0,011 36,4% 0,026 0,029 0,03 Покупать
ТГК 5 0,0036 0,0029 24,1% 0,02 0,022 0,024 Покупать
ТГК 6 0,0035 0,0028 25,0% 0,0235 0,0255 0,028 Покупать
ТГК 8 0,0312 0,0246 26,8% 0,0335 0,036 0,038 Покупать
ТГК 9 0,0014 0,0009 55,6% 0,007 0,0076 0,008 Покупать

МТС 144,7 126,67 14,2% 295 335 360 Покупать
Ростелеком 204,99 185 10,8% 265 288 300 Покупать
Уралсвязьинформ 0,365 0,295 23,7% 1,115 1,23 1,33 Покупать
С-З телеком 9 7,202 25,0% 30 30,3 35,5 Покупать
Центртелеком 5,422 5,422 0,0% 16,5 18,2 19,2 Покупать
ЮТК 0,951 0,81 17,4% 3,75 4 4,2 Покупать
Сибирьтелеком 0,518 0,435 19,1% 1,99 2,15 2,31 Покупать
Волгателеком 23,3 19,7 18,3% 101 111 116 Покупать
Дальсвязь 21,39 18,22 17,4% 110 116 119 Покупать

Норильский никель 2209,99 1820,00 21,4% 6400 7000 7250 Покупать
Полюс Золото 524 460,01 13,9% 1500 1700 1850 Покупать
Полиметалл 83,89 78,01 7,5% 197 211 221 Покупать
Северсталь 111,98 101,67 10,1% 550 605 650 Покупать
НЛМК 24,15 22,43 7,7% 95 107 120 Покупать
ММК 5,72 5,30 7,9% 27 29,5 31,5 Покупать
ВСМПО Ависма 2200 2060,00 6,8% 6000 6600 7100 Покупать

Сбербанк 26,19 24,01 9,1% 83 89 93 Покупать
ВТБ 0,0331 0,0304 8,9% 0,095 0,105 0,111 Покупать
Банк Москвы 666,66 632,05 5,5% 1150 1250 1350 Покупать
Росбанк 88 66,82 31,7% 168 175 178 Покупать

КАМАЗ 44,25 39,16 13,0% 135 155 175 Покупать
Северсталь-авто 320 240 33,3% 1230 1330 1430 Покупать
УАЗ 1,594 1,313 21,4% 2,75 2,95 3,15 Покупать
Акрон 573,95 530 8,3% 1600 1850 1900 Покупать
АФК Система 7,499 5,801 29,3% 33,2 36,5 38,0 Покупать
ТМК 68,5 61 12,3% 176 195 213 Покупать

Аэрофлот 61 57,8 5,5% 98 110 115 Покупать

РБК 45,69 38,08 20,0% 235 260 280 Покупать
Концерн Калина 350 335 4,5% 750 803 835 Покупать
Вимм-Биль-Данн 597 514 16,1% 2000 2150 2250 Покупать
ПК Балтика 439 359,02 22,3% 1040 1130 1180 Покупать
Разгуляй 41 37,389 9,7% 180 193 201 Покупать
7 Континент 727 677,02 7,4% 540 580 630 Покупать
Магнит 478,6 424,99 12,6% 1170 1280 1380 Покупать
Лебедянский 1950 1920 1,6% 1950 2060 2100 Покупать

Машиностроение, иные отрасли промышленности

Потребительский сектор

Банки

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия

Транспорт
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
Валютный рынок 
 

EUR/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
Курс евро/доллар резко снизился с началом 

торгов в Токио и протестировал область 1.2730 на фоне 
репатриации, которую проводят американские фонды. 
Дилеры отмечают, что очень многие желают продать 
евро. Те, кто не успел сделать это до сих пор, 
изыскивают любые возможности и используют любую 
восстанавливающую коррекцию на покупки 
американской валюты против евро.  
 

Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 
 

• Расчетный счет платежного баланса ЕЦБ 
• Расчетный счет платежного баланса Еврозоны 
• Изменение объема промышленных заказов 

 
 
США: 

• Число первичных обращений за пособием по безработице 
• Число повторных заявок на получение пособие по безработице 
• Индекс цен на жилье 
• Изменение объема запасов природного газа (EIA) 
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GBP/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• Изменение объема розничной торговли 
• Данные ВВА по ипотечн. кредитованию 

 
 

 

 
 

 
 

USD/CHF 
 
Рекомендация – «продавать» 
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USD/JPY 
 
Рекомендация – «продавать» 
 

 
Курс доллар/иена также реализует 

нисходящую динамику и на фоне ожиданий 
существенного снижения в цене азиатских акций, 
эксперты прогнозируют в ближайшем времени 
тестирование уровня поддержки на 96.50 
 

 

 

 
 

 
USD/RUR 
 
Курс является «синтетическим», он не отражает действительной динамики установленной ЦБ и происходящей на торгах СЭЛТ ММВБ. 
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Товарный рынок 
 
Нефть 

Коммерческие запасы сырой нефти в США за отчетную неделю (11-17 октября) увеличились на 3,2 млн барр., сообщается 
сегодня в докладе Министерства энергетики этой страны. Недельный рост нефтяных запасов в США превысил прогноз экспертов 
рынка несущественно - всего на 200 тыс. барр. В соответствии с информацией доклада Минэнергетики, по состоянию на 17 октября 
запасы сырой нефти и производных энергоносителей характеризовались следующими недельными изменениями:  

- сырая нефть - запасы выросли на 3,2 млн барр. и достигли 311,4 млн барр., что выше показателя на аналогичную дату 
предыдущего года на 0,7%;  

- бензины - запасы возросли на 2,7 млн барр., составив 196,5 млн барр., что ниже показателя на аналогичную дату 
предыдущего года на 1,4%;  

- тяжелые дистилляты - запасы повысились за неделю на 2,2 млн барр., составив 124,3 млн барр., что ниже показателя на 
аналогичную дату предыдущего года на 7,4%.  

Запасы стратегического нефтяного резерва за прошлую неделю снизились на 200 тыс. барр. - с 702,1 млн барр. до 701,9 млн 
барр. В то же время собственная нефтедобыча в США за отчетную неделю увеличилась с 4,572 млн барр./день до 4,630 млн 
барр./день;  

- переработка нефти возросла с 14,115 млн барр./день до 14,562 млн барр./день, а загрузка мощностей 
нефтеперерабатывающей отрасли - с 82,2% до 84,8%;  

- импорт нефти увеличился за неделю с 10,161 млн барр./день до 10,400 млн барр./день. 
 

 
 Brent 3 month (дневной) ICE 

 
       
WTI 3 month (дневной) Октябрь 2008 NYMEX 
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Металлы 
 

Котировки фьючерсов на золото на торгах в среду резко упали, пробив два ключевых уровня на графиках. Участники рынка 
выводили средства с рынка сырьевых товаров и акций с целью обналичивания в условиях высокого нежелания рисковать. Это привело 
к значительному росту доллара США, в то время как дополнительное понижательное давление на золото оказало падение цен на 
нефть. Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на COMEX, упали на 32,80 доллара, или на 4,2 проц, до 735,20 
доллара за тройскую унцию. 

На фоне масштабного нежелания рисковать цены на золото сначала упали ниже 750 долларов, а затем пробили 
сентябрьский минимум 739,80 доллара и достигли самого низкого уровня с сентября 2007 года. Нежелание рисковать заставляет 
инвесторов выводить средства с рынка золота и акций и покупать доллары. Золото нередко используется как средство хеджирования 
от инфляции и альтернатива валютам в случае снижения доллара. Поэтому металл сталкивается с давлением в условиях роста 
доллара и снижения инфляции.  

На фоне падения фондовых индексов в США золото не могли покупать в качестве безопасного актива, поскольку золото 
"любит инфляцию, а не рецессию". 

На рынке наблюдается масштабное завершение роста, наблюдавшегося на протяжении последних пяти лет. 
Серебро также значительно подешевело в среду на фоне падения цен на сырьевые товары из-за роста доллара. Кроме того, 

негативные экономические прогнозы ухудшают перспективы спроса на серебро. Котировки декабрьских фьючерсов на серебро упали 
на 61,5 цента, или на 6,1 проц, до 9,46 доллара за унцию. 
Ухудшающиеся перспективы экономики также оказывают понижательное давление на спрос на металлы платиновой группы. 

Январские фьючерсы на платину по итогам торгов подешевели на 34,50 доллара до 857,20 доллара за унцию, а котировки 
декабрьских фьючерсов на палладий упали на 3,00 доллара до 180,10 доллара за унцию. 

Никто не хочет покупать металлы платиновой группы прямо сейчас, особенно с учетом того, что рынок движется к рецессии. 
Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 744 доллара против 772 долларов во вторник. 
Цена на золото на рынке спот в США на 17.31 по Гринвичу: 734,60 доллара /-35,50 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 735,20 доллара /-32,80 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,460 доллара /-61,5 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 857,20 доллара /-34,50 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 180,10 доллара /-3,00 доллара/. 
 

Gold 1 month (дневной) NYMEX 

 
Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Platinum 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Итоги торгов: 
 
Европа 
 
Рынок акций в Европе 22 октября 2008г. закрылся в минусе на 5,5% на фоне продолжающихся опасений рецессии глобальной 

экономики. Именно такое падение зафиксировал общеевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 по итогам минувшего 
торгового дня. При этом индексы ведущих европейских бирж продемонстрировали снижение в диапазоне 4,2 - 5,3%. В лидерах падения 
были банки и нефтяные компании - последние пострадали от опасений по поводу снижения глобального спроса на черное золото. 
Акции испанской нефтяной корпорации Repsol YPF упали на 15,8%, бумаги французской Total - на 6%.  

В банковском секторе глубоко в красной зоне закрылись бумаги второго по величине банка Великобритании Royal Bank of 
Scotland (-14%) и акции ведущего испанского банка Santander (-9,9%). На котировки Santander повлияло сообщение из Аргентины, где 
традиционно сильны позиции испанских финансовых институтов, о том, что аргентинское правительство планирует национализировать 
десять ведущих частных пенсионных фондов страны. В этом случае под управление государства перейдут средства в объеме около 30 
млрд долл.  

По итогам торгов 22 октября 2008г. британский индекс FTSE 100 упал на 188,84 пункта (-4,46%) - до 4040,89 пункта, 
французский CAC 40 - на 177,22 пункта (-5,1%) - до 3298,18 пункта. Швейцарский SMI опустился на 260,02 пункта (-4,2%) и составил 
5925,46 пункта, немецкий DAX - на 213,34 пункта (-4,46%), закрывшись на отметке 4571,07 пункта. Амстердамский AEX снизился на 
14,28 пункта (-5,3%) и составил 255,08 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst упал по итогам торгов на 5,5% - до 873,30 пункта. 

 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 

 

France CAC 40 

 
 
 
США 
 
Фондовые торги в США 22 октября закрылись падением ведущих индексов в среднем на 5-6%. Причиной столь резкого 

снижения стали финансовые отчеты целого ряда компаний, подтверждающие опасения инвесторов относительно последствий 
финансового кризиса.  

В частности, на 6,2% подешевели акции американского банка Wachovia Corp. Согласно отчету компании, чистые убытки 
Wachovia Corp. за III квартал 2008г. составили 23,89 млрд долл. (с учетом обесценивания безналичных нематериальных активов и 
затрат на слияния), тогда как за аналогичный период годом ранее компания получила чистую прибыль в размере 1,62 млрд долл.  

Разочаровали инвесторов и финансовые результаты американского авиапромышленного гиганта Boeing, чистая прибыль 
которого по итогам III квартала 2008г. снизилась на 38% - до 695 млн долл. против 1,11 млрд долл. за аналогичный период годом 
ранее. Вслед за данным сообщением котировки Boeing упали на 7,5%.  

Упали на 31,64% котировки американского производителя микросхем памяти SanDisk Corp. Причиной столь резкого снижения 
котировок стало сообщение южнокорейской Samsung Electronics Co. об отзыве своего предложения о приобретении SanDisk Corp. за 
5,85 млрд долл.  

В то же время более удачно сложилась ситуация на торговых площадках для интернет-компании Yahoo! Inc. Чистая прибыль 
компании за 9 месяцев 2008г. выросла на 60% - до 727,7 млн долл. по сравнению с 454,3 млн долл. за аналогичный период прошлого 
года. На этом фоне стоимость ценных бумаг компании повысилась на 2,7%. Также в плюсе завершился торговый день для 
американского производителя компьютерной техники Apple Inc. Несмотря на финансовый кризис, компании удалось в 2007-2008 
финансовом году добиться хороших результатов, превысивших ожидания аналитиков: чистая прибыль по итогам года, завершившегося 
29 сентября 2008г., выросла на 38% - до 4,834 млрд долл. по сравнению с 3,496 млрд долл. годом ранее. На этом фоне ценные бумаги 
Apple прибавили в цене 5,9%.  

Среди лидеров снижения оказались компании нефтяного сектора. Цены мирового рынка на нефть по итогам торгов 22 
октября 2008г. на ведущих нефтяных биржах понизились. Так, цена на нефтяные фьючерсы нефти класса Light, Sweet Crude Oil на 
бирже в Нью-Йорке составила 66,75 долл./барр., что на 5,43 долл. ниже, чем по итогам предыдущего торгового дня. На этом фоне 
подешевели акции нефтяных компаний, включая лидеров сектора ExxonMobil Corp. (-9,7%) и Chevron (-7,6%). Упали на 9,1% котировки 
и другого представителя сектора - ConocoPhillips. Не спас компанию даже квартальный отчет, согласно которому чистая прибыль 
ConocoPhillips в III квартале 2008г. выросла на 41% - до 5,19 млрд долл. против 3,67 млрд долл., полученных за аналогичный период 
годом ранее.  

По состоянию на 19:13 мск индекс Dow Jones понизился на 273,59 пункта (-3,03%) - до 8760,07 пункта, индекс Nasdaq - на 
29,92 пункта (-1,70%) - до 1667,76 пункта, индекс S&P - на 30,25 пункта (-3,17%), составив 925,01 пункта. 
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Рынок облигаций 
 
ЦБ РФ статистические данные 
 

Курс Евро 

 
 

Курс Доллара 

 

Динамика учетных цен на драгоценные металлы 
  руб./грамм   

Дата Золото Серебро Платина Палладий 
27.09.2008 699,09 10,73 922,74 190,66 
30.09.2008 711,45 10,7 898,54 179,38 
01.10.2008 731,7 10,65 854,06 165,59 
02.10.2008 721,06 10,67 856,06 170,39 
03.10.2008 719,14 10,19 817,72 171,85 
04.10.2008 701,53 10,2 801,04 169,03 
07.10.2008 704,04 9,43 807,15 166,65 
08.10.2008 742,15 9,5 843,36 170,02 
09.10.2008 767,98 9,79 840,31 169,91 
10.10.2008 743,23 9,76 840,67 167,63 
11.10.2008 773,51 9,81 858,62 165,99 
14.10.2008 726,16 9,86 827,74 167,06 
15.10.2008 712,49 8,9 864,72 171,1 
16.10.2008 712,95 9,15 845,29 168,05 
17.10.2008 707,48 9,26 777,42 157,69 
18.10.2008 676,02 8,43 732,57 144,32 
21.10.2008 672,69 8,01 764 149,11 
22.10.2008 663,94 8,32 754,06 154,72 
23.10.2008 655,65 8,53 737,44 154,93 

      
 

MIACR (1day)

0

5

10

15

22
.0

9.
20

08

29
.0

9.
20

08

06
.1

0.
20

08

13
.1

0.
20

08

20
.1

0.
20

08

 

 

Overnight

9,6
9,8
10

10,2
10,4
10,6
10,8

11

29
.0

1.
20

07

29
.0

3.
20

07

29
.0

5.
20

07

29
.0

7.
20

07

29
.0

9.
20

07

29
.1

1.
20

07

29
.0

1.
20

08

29
.0

3.
20

08

29
.0

5.
20

08

 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 23 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

18

Индексы облигаций     
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Новости рынка облигаций 
 

Банк России 
Общий объем заключенных сделок на втором аукционе РЕПО 22 октября 2008г. составил 1 млрд 763,16 млн руб., сообщает 

Банк России. Средневзвешенная ставка РЕПО составила 7,5% годовых. Срок РЕПО (календарные дни между исполнением первой и 
второй частей сделки прямого РЕПО) - 1 день. Исполнение второй части РЕПО - 23 октября. 
 
 ОАО "Магнитогорский металлургический комбинат" 

ОАО "Магнитогорский металлургический комбинат" (ММК) выкупило выпуск евробондов объемом 300 млн долл., срок 
действия которых закончился 21 октября с.г. Об этом говорится в опубликованном сегодня сообщении компании. Евробонды были 
выкуплены компанией MMK Finance S.A. Евробонды объемом 300 млн долл. со ставкой купона 8% и сроком действия до 21 октября 
2008г. были выпущены под гарантии ММК в октябре 2003г. Платежи по купонам за этот период составили 120 млн долл. Привлеченные 
с помощью выпуска евробондов средства были использованы на общекорпоративные цели, в том числе на финансирование 
программы модернизации. ОАО "Магнитогорский металлургический комбинат" занимает около 20% рынка продукции черной 
металлургии, реализуемой на внутреннем рынке страны. Предприятие представляет собой крупный металлургический комплекс с 
полным производственным циклом, начиная с подготовки железорудного сырья и заканчивая глубокой переработкой черных металлов. 
Чистая прибыль ММК за 9 месяцев 2008г. по российским стандартам бухгалтерского учета (РСБУ) выросла на 29% - до 41 млрд 765 
млн руб. по сравнению с 32 млрд 333 млн руб., полученными за аналогичный период годом ранее. Выручка ММК за 9 месяцев 2008г. 
увеличилась на 39%, составив 198 млрд 279 млн руб. по сравнению со 142 млрд 956 млн руб. годом ранее. Операционная прибыль за 
отчетный период достигла 55 млрд 881 млн руб., увеличившись на 38% по сравнению с аналогичным показателем за 9 месяцев 2007г., 
составившим 40 млрд 368 млн руб. 
 
 ООО "ХКФ Банк" 

Сегодня ООО "ХКФ Банк" исполнило обязательство по выплате купонного дохода по облигациям серии 05 (гос. рег. номер 
40500316В от 22 июня 2007 г.) за второй купонный период. Держателям ценных бумаг начислен купонный доход в размере 31,16 руб. в 
расчете на одну облигацию, исходя из ставки 12,5% годовых. Общий размер дохода, выплаченного по второму купону, составил 124,64 
млн. рублей. 
Выпуск облигаций ООО "ХКФ Банк" серии 05 был размещен в апреле 2008 года. Общий объем выпуска по номиналу - 4 млрд. рублей. 
 

ОАО "МТС" 
22 октября совет директоров ОАО "МТС" принял решение о приобретении облигаций серии 01 (гос. рег. номер 4-01-04715-А 

от 27 декабря 2007 г.) и серии 02 (гос. рег. номер 4-02-04715-А от 27 декабря 2007 г.) по требованиям владельцев.  
Период предъявления облигаций серии 01 к приобретению эмитентом: в течение последних 5 рабочих дней 3-го купонного 

периода. Дата приобретения облигаций первой серии - 2-й рабочий день с даты окончания периода предъявления. Ставки 2-го и 3-го 
купонов, в соответствии с решением о выпуске ценных бумаг, принимаются равными ставке первого купона. Цена приобретения 
ценных бумаг - 100% от номинальной стоимости облигаций. 

Период предъявления к оферте облигаций серии 02: в течение последних 5 рабочих дней 3-го купонного периода. Дата 
приобретения облигаций серии 02 - 2-й рабочий день с даты окончания периода предъявления. Ставки 2-го и 3-го купонов, в 
соответствии с решением о выпуске и проспектом ценных бумаг, принимаются равными ставке первого купона. Цена приобретения - 
100% от номинальной стоимости облигаций. 

Напомним что размещение выпуска облигаций ОАО "МТС" серии 01 начнется 23 октября 2008 года, выпуска ОАО "МТС" 
серии 02 - 28 октября 2008 года. 
 
 ЕБРР 

Ставка купонного дохода по облигациям ЕБРР серии 02 (гос. рег. номер  4-02-00001-L от 11 апреля 2006 года) на 11-й 
купонный период установлена в размере 15,67% годовых, что в расчете на одну ценную бумагу составляет 39,07 руб. 
В соответствии с решением о выпуске облигаций, ставка купонного дохода по облигациям на 11-й купонный период принята равной 
ставке MosPrime Rate, рассчитываемой Национальной валютной ассоциацией на срок 3 месяца. 
Выпуск был размещен 27 апреля 2006 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 5 млрд. рублей. 
 
 ОАО "Магнитогорский Металлургический комбинат" 

ОАО "Магнитогорский Металлургический комбинат" погасило выпуск еврооблигаций объемом USD 300 млн. с датой 
погашения 21 октября 2008. Еврооблигации были погашены через компанию MMK Finance S.A. Об этом говорится в пресс-релизе 
компании. 

Еврооблигации были выпущены в октябре 2003 общей суммой на USD 300 млн. с процентной ставкой по купону 8%, сроком 
погашения 21.10.2008 и были гарантированы ОАО "ММК". Выплаты по купонам за весь период обращения еврооблигаций составили 
USD 120 млн. 

Привлеченные от размещения еврооблигаций средства использовались в корпоративных целях, включая финансирование 
инвестиционной программы ММК. 
 
 ОАО "АК БАРС" БАНК 

Размещение выпуска облигаций ОАО "АК БАРС" БАНК серии 03 (гос. рег. номер 4-03-02590-В от 01 ноября 2007г.) начнется 
28 октября 2008 года. Об этом говорится в сообщении банка. 

Эмитент планирует по открытой подписке разместить 3 млн. облигаций номинальной стоимостью 1000 рублей каждая. Общий 
объем выпуска по номиналу составляет 3 млрд. рублей. Срок обращения выпуска составит 3 года с даты начала размещения. 

Вчера банк полностью разместил выпуск облигаций серии 04 объемом 5 млрд. рублей. 
 

ОАО КБ "Солидарность" 
Состоялась выплата купонного дохода за 6-й купонный период по облигациям ОАО КБ "Солидарность" серии 02 (гос. рег. 

номер 4-02-00554-B от 30.03.2007 г.). Об этом говорится в сообщении банка. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 34,90 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 14% годовых. 
Общий размер дохода, выплаченного по шестому купону, составил 29 млн. 665,314 тыс. руб. 
Выпуск облигаций был размещен 24 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 950 млн. рублей. 
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Предстоящие события 23.10.2008 
Выплата  Россия, 26192  Ставка купона - 1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 10.03 
    Объем - 200 126 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 2 007 264 
Выплата  Россия, 26193  Ставка купона - 1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 10.03 
    Объем - 200 126 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 2 007 264 
Выплата  Россия, 26194  Ставка купона - 1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 10.03 
    Объем - 200 126 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 2 007 264 
Выплата  Россия, 26195  Ставка купона - 1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 10.03 
    Объем - 200 126 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 2 007 264 
Выплата  Россия, 26196  Ставка купона - 1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 10.03 
    Объем - 200 127 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 2 007 274 
Выплата  ВТБ, 5  Ставка купона - 8.6 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 21.44 
    Объем - 15 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 321 600 000 
Выплата  Иркутская область, 31002  Ставка купона - 7.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 7.52 
    Объем - 900 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 6 768 000 
Выплата  АКИБАНК, 1  Ставка купона - 13.6 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 67.81 
    Объем - 600 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 40 686 000 
Выплата  Группа Джей Эф Си, 1  Ставка купона - 9.25 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 46.12 
    Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 92 240 000 
Выплата  МЛК-Финанс, 1  Ставка купона - 12.9 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 32.16 
    Объем - 550 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 17 688 000 
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Предстоящие события 23.10.2008 (продолжение) 
Выплата  БЕЛАЗКОМПЛЕКТ ПЛЮС, 1  Ставка купона - 14.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 72.3 
    Объем - 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 36 150 000 
Выплата  Арсенал , 2  Ставка купона - 12.65 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 63.08 
    Объем - 300 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 18 924 000 
Выплата  Содружество-Финанс, 01  Ставка купона - 10.45 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 52.11 
    Объем - 2 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 130 275 000 
Выплата  Жилсоципотека-Финанс, 1  Ставка купона - 7 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 34.9 
    Объем - 600 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 20 940 000 
Выплата  Нижегородская область, 34003  Ставка купона - 8.45 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 42.13 
    Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 84 260 000 
Выплата  ПИВДОМ, 1  Ставка купона - 13 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 64.82 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 64 820 000 
Выплата  Томск-Инвест, 1  Ставка купона - 12.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 31.16 
    Объем - 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 15 580 000 
Выплата  Связь-Банк, 1  Ставка купона - 8.9 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 22.19 
    Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 44 380 000 
Выплата  ОГК-6, 1  Ставка купона - 7.55 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 37.65 
    Объем - 5 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 188 250 000 
Выплата  Якутия (Саха), 35002  Ставка купона - 7.8 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 19.45 
    Объем - 2 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 48 625 000 
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Предстоящие события 23.10.2008 (продолжение) 
Выплата  Магнолия, 1  Ставка купона - 15 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 37.4 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 37 400 000 
Выплата  Желдорипотека, 2  Ставка купона - 13.49 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 67.27 
    Объем - 2 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 168 175 000 
Выплата  Иркутская область, 31005  Ставка купона - 8.7 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 25.44 
    Объем - 2 200 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 55 968 000 
Выплата  Ritzio Central Region, 2009   Ставка купона - 12.5 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 1041.67 
  CLN Объем - 165 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 1 718 756 
Выплата  ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1  Ставка купона - 15 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 75.21 
    Объем - 4 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 300 840 000 
Выплата  КБ МИА (ОАО), 5  Ставка купона - 10.3 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 25.68 
    Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 51 360 000 
Доразмещение Банк России, 4-07-21BR0-8  Объем - 250 000 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 1000 
Оферта Группа Джей Эф Си, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Виват-финанс, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Томск-Инвест, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Юниаструм Банк, 2  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Погашение Иркутская область, 31002  Объем - 900 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 1000 
Размещение МТС, 1  Объем - 10 000 000 000 / RUR 
  Облигации Номинал - 1000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: сверху – Элекроэнергетика, внизу - Связь ).  
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FORTS 
 

Итоги торговой сессии 
22.10.08 

  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 796 141 548 153964 

Опционы 65 377 186 2230 

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 22.10.2008 70714 75240 67850 76030 66800 110688 15 280 492 090 
Si-12.08 SiZ8 22.10.2008 27722 27295 27870 27945 27275 2683 3 033 731 439 
MPRI-3.09 MRH9 22.10.2008 10,25 10,25 10,25 10,25 10,25 1 960 104 200 
GAZR-12.08 GZZ8 22.10.2008 11223 11819 10934 11975 10670 20833 892 084 961 
SBRF-12.08 SRZ8 22.10.2008 2587 2717 2495 2734 2453 8036 209 403 399 
GOLD-12.08 GDZ8 22.10.2008 763,7 775 751,4 783,6 750,3 1291 204 962 252 
LKOH-12.08 LKZ8 22.10.2008 8479 8870 8180 9100 8110 5591 148 816 737 
GMKR-12.08 GMZ8 22.10.2008 19336 19495 19550 19799 17650 1267 92 330 288 
Si-3.09 SiH9 22.10.2008 28534 28230 28800 28870 28104 20 63 860 115 
VTBR-12.08 VBZ8 22.10.2008 3160 3323 3123 3359 3104 1068 43 099 921 
BR-11.08 BRX8 22.10.2008 68,19 69,49 66,2 70,05 66,2 101 34 959 217 
ROSN-12.08 RNZ8 22.10.2008 10116 10546 9940 10700 9814 426 23 691 275 
SNGR-12.08 SNZ8 22.10.2008 13057 13250 12800 13899 12512 315 19 455 047 
URSI-12.08 UIZ8 22.10.2008 337 312 323 368 300 1107 13 919 632 
SILV-12.08 SVZ8 22.10.2008 9,93 9,83 9,8 10,2 9,7 91 10 711 665 
RTS-3.09 RIH9 22.10.2008 70610 75900 68500 75900 67720 56 5 153 077 
BR-12.08 BRZ8 22.10.2008 68,84 71,46 68,15 71,46 68,15 16 3 531 167 
PLZL-12.08 PZZ8 22.10.2008 4991 4751 4950 5171 4615 88 1 831 639 
CHMF-3.09 CHH9 22.10.2008 11940 10690 13190 13190 10690 4 1 432 800 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208CA 160000 RI160000L8 22.10.2008 349 150 500 520 150 290 308 077 535 
RTS-12.08_121208PA 160000 RI160000X8 22.10.2008 89026 87100 93170 93400 87100 205 239 709 876 
RTS-12.08_121208CA 250000 RI250000L8 22.10.2008 108 70 200 245 5 229 228 456 288 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 22.10.2008 151 170 250 250 150 7 226 552 486 
RTS-12.08_121208PA 250000 RI250000X8 22.10.2008 180595 177800 184100 184100 177800 176 187 339 445 
SBRF-12.08_101208CA 4250 SR4250L8 22.10.2008 250 150 250 250 150 24 106 908 750 
SBRF-12.08_101208CA 4500 SR4500L8 22.10.2008 225 190 225 225 115 25 40 680 000 
RTS-12.08_121208PA 200000 RI200000X8 22.10.2008 128120 128000 129300 130200 128000 10 36 806 846 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 22.10.2008 225 150 290 290 105 11 35 643 412 
SBRF-12.08_101208CA 2500 SR2500L8 22.10.2008 500 750 500 750 450 42 33 422 500 
RTS-12.08_121208CA 220000 RI220000L8 22.10.2008 225 220 270 270 220 3 22 803 322 
RTS-12.08_121208PA 220000 RI220000X8 22.10.2008 147800 147800 147800 147800 147800 1 21 523 544 
RTS-12.08_121208PA 80000 RI80000X8 22.10.2008 17555 17375 20500 20700 15500 89 18 234 196 
RTS-12.08_121208CA 170000 RI170000L8 22.10.2008 335 205 550 550 205 38 15 912 615 
SBRF-12.08_101208CA 6000 SR6000L8 22.10.2008 80 60 80 80 60 2 14 376 000 
RTS-12.08_121208CA 190000 RI190000L8 22.10.2008 183 180 290 290 180 12 11 454 544 
RTS-12.08_121208CA 80000 RI80000L8 22.10.2008 8830 12000 7995 12290 7340 101 10 915 134 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 22.10.2008 677 460 600 720 400 22 10 550 238 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Лукашов Дмитрий Dmitriy.Lukashov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-58-96)
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-69)

Доверительное управление
Сковпень Денис Denis.Skovpen@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-38)

Денежные рынки
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-44)
Семенов Сергей Sergey.Semenov@banksoyz.ru 729-55-00 (4-52-44)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 
 


