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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 665.78 -7.17 % 7.16 -70.93 % 

  
Внешний фон на открытие торгов сегодня с утра негативный. 
Продолжается падением на мировых площадках: американские 
индексы потеряли порядка 4.5-6%, на торгах в Азии снижение 
составляет в среднем 2-4%. Фьючерсы на американские индексы 
торгуются примерно на 1.5% в плюсе и это внушает 
определённый оптимизм относительно финала сегодняшней 
сессии. По нашим оценкам, открытие рынка предстоит гэпом вниз, 
после чего с середины дня можно ожидать перехода кВ 
восходящему движению, которое вполне может продлиться до 
конца торгового дня. Важными временными точками выступят 
сегодня 13-00 и 16-30 мск, когда поступят данные из Еврозоны по 
новым заказам в промышленности и платёжному балансу в 
Еврозоне и по первичным заявкам на пособие по безработице в 
США, соответственно. С высокой вероятностью, сегодня хуже 
рынка окажутся акции нефтегазовых компаний, по которым 
вероятен очень сильный гэп вниз из-за весьма ослабевшей 
нефти, которые во второй половине сессии могут стать 
интересным инструментом благодаря более быстрому 
восстановлению котировок. 

 
 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  110 -6.36 % 107088488 
Газпром нефть 46.24 -4.09 % 643769 
ЛУКОЙЛ 880.01 -3.72 % 2148851 
Роснефть 103 -2.74 % 15117826 
Сургутнефтегаз 13.401 -2.89 % 23773100 
Татнефть 34.4 -7.77 % 3666419 
ГМК Норникель 2115 +7.91 % 1582563 
Северсталь 102.11 -9.96 % 341875 
ОГК-2 0.293 -7.57 % 5123100 
Сбербанк 25.6 -3.51 % 247571898 
ВТБ  0.0326 -0.61 % 20566657000 
Ростелеком 188 -8.69 % 89024 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 15.00 -12.79 % 614793 -7.94 % 
Газпромнефть 8.6 -9.47 % 4750 +0.45 % 
ЛУКОЙЛ 30.1 -12.50 % 420783 -7.63 % 
Роснефть (LI) 3.43 -12.05 % 20314930 -10.07 % 
Сургутнефтегаз 4.93 -6.98 % 6276608 -0.65 % 
     
ГМК Норникель 6.65 -5.00 % 684266 -15.09 % 
Северсталь (LI) 3.78 -14.09 % 1575825 -0.03 % 
ОГК-2 6.6 +388.89 % 0 +508.31 % 
     
ВТБ (LI) 2.15 -9.28 % 3540473 -10.95 % 
Ростелеком 24.44 -24.66 % 210361 -41.49 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 64.52 -7.46 % -37.41 % -31.25 % 
WTI, $/bbl 66.75 -5.84 % -37.39 % -30.45 % 
Urals, $/bbl 61.23 -6.63 % -40.48 % -33.60 % 
Sib, Light, $/bbl 63.71 -6.39 % -39.20 % -33.57 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 1982 -3.03 % -20.74 % -15.68 % 
Copper, $/t 4286 -4.54 % -40.19 % -35.81 % 
Nickel, $/t 10410 -0.38 % -39.14 % -59.66 % 
Tin, $/t 12000 +0.33 % -31.64 % -26.74 % 
Lead, $/t 1240 -7.19 % -35.45 % -51.03 % 
Zink, $/t 1125 -0.93 % -37.26 % -50.87 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 744 -3.63 % -16.31 % -10.76 % 
Platinum, $/oz 852 -3.40 % -28.82 % -44.31 % 
Palladium, $/oz 178 -2.20 % -28.80 % -51.10 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8519.21 -5.70 % -21.51 % -35.78 % 
S&P 500 Index 896.78 -6.10 % -24.53 % -38.93 % 
Nasdaq Composite Index 1615.75 -4.77 % -24.97 % -39.08 % 
Mexico Bolsa Index 18787.34 -7.01 % -24.76 % -36.39 % 
Bovespa stock Index 35069.73 -10.18 % -29.29 % -45.11 % 
Argentina Merval Index 940.8201 -10.11 % -43.21 % -56.28 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4040.89 -4.47 % -21.32 % -37.42 % 
DAX Index 4571.07 -4.46 % -24.68 % -43.34 % 
CAC 40 index 3298.18 -5.10 % -20.33 % -41.25 % 
Asia      
Nikkei 225 8443.33 -2.67 % -30.17 % -44.84 % 
Hang Seng Index 13603.25 -4.65 % -27.92 % -51.09 % 
Korea Composite Index 1059.41 -6.63 % -28.48 % -44.16 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   24.10.2008   
 

ОПЕК Конференция ОПЕК 
27.10.2008   

 
Мечел Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения сделки с 

заинтересованностью. Дата закрытия реестра акционеров – 30 сентября. 
28.10.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Последний день приёма заявок на выкуп акций в рамках оферты компании 
о приобретении 7.95 млн собственных акций. 

29.01.2008   
 

США Заседание ФРС США 
30.10.2008   

 
МРСК Сибири Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 августа. 

 
ВТБ Встреча с миноритарными акционерами 

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения крупной сделки. 

Дата закрытия реестра акционеров – 25 сентября. 
31.10.2008   

 
Япония Заседание Банка Японии 

Ноябрь 
2008   

 
Полиметалл Утверждение дивидендной политики компании Советом директоров 

05.11.2008   

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 19 сентября. 

 

Магнит 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделок с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 18 сентября. 

06.11.2008   
 

Европа Заседание ЕЦБ 
07.11.2008   

 
ТМК Внеочередное собрание акционеров (дивиденды за 9 мес 2008 г: 1.75 руб 

на а/о). Дата закрытия реестра акционеров – 3 октября. 
17.11.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу увеличения уставного 

капитала. Дата закрытия реестра акционеров – 8 октября. 

 
РТМ Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 24 августа. 
18.11.2008   

 

Полиметалл 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 17 октября. 

20.11.2008   

 

Газпром Нефть 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия 
реестра акционеров – 8 сентября. 

21.11.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
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Газпром Штокман: инвестиции до 2014 г составят до $20 млрд  
  

Совместные инвестиции участников освоения Штокмановского газоконденсатного месторождения 
в этот проект до 2014 г составят от $15 до $20 млрд, сообщил первый вице-премьер, 
сопредседатель российско-норвежской межправкомиссии по экономическому, промышленному и 
научно-техническому сотрудничеству В. Зубков. По его словам, Россия и Норвегия 
заинтересованы в укреплении отношений между Газпромом и StatoilHydro и, в первую очередь, 
это касается освоения Штокмана, запасы газа на котором оцениваются в 3.8 трлн куб м. В целом 
данная оценка совпадает и с нашими расчётами по проекту. Однако, мы считаем, что 
значительная часть инвестиций в развитие проекта придётся на 2 и 3 очереди и в итоге 
значительно превысят озвученную цифру. 
 

ТГК-8 Делистинг акций подконтрольной ЛУКОЙЛу ТГК-8 может состояться в октябре 
  

Делистинг акций подконтрольной ЛУКОЙЛу генкомпании ТГК-8 может состояться в октябре, 
сказали Рейтер источники на ММВБ и в РТС. В частности, в РТС ЛУКОЙЛ обратился 29 сентября 
с уведомлением о том, что его доля в ТГК-8 превысила 90%, сказал источник в РТС. Биржа 
обязана рассмотреть это обращение в течение месяца и вывести акции ТГК-8 из котировальных 
списков. Представитель ММВБ сказал Рейтер, что традиционно такое уведомление подается 
одновременно на обе биржи и решение может быть почти синхронным.Напомним, что ЛУКОЙЛ 29 
сентября раскрыл информацию, согласно которой нефтегазовая компания аккумулировала 95.4% 
акций ТГК-8. 
Кроме этого о делистинге объявил еще один частный инвестор в электроэнергетике - Fortum, 
акции принадлежащей ему ТГК-10 были выведены из котировального списка ММВБ. Пока это 
первые компании в электроэнергетики, которые становятся непубличными с приходом частных 
инвесторов. 
 

Камаз Камаз: рост чистой прибыли по МСФО за 1 пол 2008 г на 21% до 3.9 млрд руб  
  

Группа Камаз представила предварительные финансовые результаты деятельности по МСФО за 
1 пол 2008 г. Согласно опубликованным данным, выручка группы за отчётный период выросла на 
16% до 51 млрд руб. Чистая прибыль повысилась на 21% и составила 3.9 млрд руб при росте 
соответствующей рентабельности на 0.16 п.п. до 7.65%. Уровень чистого долга на 30 июня 2008г. 
составил 7.3 млрд руб против 8.4 млрд руб на 31 декабря 2007г. 
17 октября 2008 г КАМАЗ подписал кредитное соглашение на получение трехлетнего 
синдицированного кредита на сумму 135 млн евро со ставкой EURIBOR + 3.5% годовых. 
Организаторами кредита выступили шесть банков: Citibank, BNP Paribas, Сommerzbank, ING Bank, 
Nordea bank, BSGV. Первый транш на сумму 123 млн евро КАМАЗ планирует получить в 
ближайшее время. Средства компания направит на финансирование инвестиционных проектов, 
рефинансирование краткосрочных банковских кредитов и другие корпоративные цели. 
КАМАЗ за 9 мес 2008 г увеличил продажи грузовых автомобилей на 10% - до 42 тыс. единиц, 
доля компании на внутреннем рынке осталась на уровне прошлого года и составила порядка 
30%. Учитывая замедление темпов роста российского автомобильного рынка в 4 кв 2008 г, 
КАМАЗ планирует также некоторое замедление темпов роста производства. Так, продажи 
КАМАЗа на 2008 г запланированы на уровне 55 тыс. автомобилей, что на 6% больше, чем в 
2007г.  
 

Аэрофлот Аэрофлот претендует на госпакет Сибири 
  

Аэрофлот мог бы взять в управление госпакет Сибири (25.5%), а затем получить и долю частных 
акционеров компании, сообщает газета Ведомости со ссылкой на письмо гендиректора компании 
В. Окулова министру транспорта И. Левитину. 
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По мнению г-на Окулова, российская отрасль авиаперевозок переживает глубокий кризис, 
который усугубился 40%-ным ростом цен на топливо и проблемами с кредитованием. Поэтому 
необходимо, чтобы крупные авиаперевозчики максимально скоординировали свои действия по 
обеспечению безопасного, стабильного и бесперебойного воздушного сообщения. Передача 
блокпакета Сибири Аэрофлоту позволит уже сейчас реализовывать синергию потенциального 
слияния: на совместной базе предполагается создать современный унифицированный флот и 
эффективную совмещенную международную и внутреннюю сети маршрутов с хабами в крупных 
городах России, что обеспечит возможность выживания и развития отрасли, считает г-н Окулов. 
По информации чиновника, близкого к Минтрансу, ответ будет дан на этой неделе. 
Напомним, что Сибирь является крупнейшим авиаперевозчиком на внутреннем рынке. Так как 
госпакеты большинства авиакомпаний сейчас консолидируют Ростехнологии, вариантов 
расширения у Аэрофлота остаётся всё меньше. Мы полагаем, что с учётом невысокой долговой 
нагрузки последнего, приобретение Сибири является выгодным для него шагом, так как может 
позволить  значительно повысить масштаб деятельности и укрепить конкурентные 
преимущества. 
 

X5 Retail Group X5 может привлечь AFI Development в качестве инвестора для X5 Development 
  

X5 Retail Group может привлечь в качестве инвестора для подразделения X5 Development 
израильскую компанию AFI Development, сообщает Рейтер со ссылкой на источник на 
девелоперском рынке. Речь идет о создании совместного предприятия для развития бизнеса. В 
свою очередь глава компании X5 Retail Group Л.Хасис подтверждает, что обсуждение с AFI 
ведется, отмечая, что окончательная договоренность пока не достигнута. 
Мы отмечаем, что в условиях кризиса X5 предпринимает многочисленные усилия для 
аккумулирования средств на развитие основного – розничного бизнеса. Среди данных мер и 
реализация непрофильного актива - X5 Development. Так как в текущих условиях недостатка 
ликвидности строительство собственных коммерческих объектов недвижимости сопряжено с 
дополнительными сложностями, компания видит более привлекательным решение 
сосредоточить усилия на экспансии посредством приобретения подешевевших локальных 
игроков Российского розничного рынка, что мы считаем оптимальной стратегией в сегодняшних 
реалиях. 
 

X5 Retail Group Алпи продаст недвижимость X5  
  

Одна из крупнейших региональных сетей — красноярская Алпи подписала договор о продаже 22 
помещений своих гипермаркетов общей площадью около 200 тыс. кв. м X5 Retail Group за $240 
млн, сообщает газета Коммерсант со ссылкой на источник, близкий к переговорам. Сделка будет 
закрыта в ближайшее время, если Х5 удастся получить под нее финансирование от госбанков.  
Сумма приобретения гипермаркетов ($1.2 тыс. за 1 кв. м.) предусматривает существенный 
дисконт: еще летом агентство DTZ оценивало недвижимость Алпи в $5 тыс. за 1 кв. м. 
Продаваемые объекты уже выведены в отдельную юридическую структуру и не обременены 
залогами. Договор пока не предусматривает покупку торгового оператора Алпи (ритейлер будет 
арендовать помещения у нового владельца), хотя такая возможность тоже обсуждается. После 
сделки в собственности у Алпи остается еще 300 тыс. кв. м собственной торговой недвижимости 
(43 магазина), которая может быть продана группе Auchan. Французов интересуют форматные 
объекты — либо под гипермаркеты Auchan, либо под супермаркеты Atac. С Auchan тоже 
подписан договор "о вхождении в сделку", но он оговаривает лишь общие принципы оценки 
недвижимости.  
Отметим, что о продаже активов Алпи задумалась еще летом, когда ситуация с ликвидностью 
стала заметно ухудшаться. В сентябре Алпи-инвест, входящая в группу, не прошла оферту по 
облигациям — были предъявлены к выкупу бумаги на 1.4 млрд руб. Тогда Алпи предложила 
кредиторам выплатить долг в рассрочку в течение 2.5-3 лет. Деньги от продажи недвижимости Х5 
пойдут на погашение этих облигаций, в первую очередь Сбербанку.  
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Профинансировать сделку с Алпи Х5, вероятно, поможет Правительство через кредиты 
Сбербанка или ВТБ. Напомним, что сама Х5 уже выразила намерение экономить средства, чтобы 
покупать дешевеющих конкурентов. Сейчас компания сокращает издержки на персонал (до конца 
года может сократить до 30% офисных сотрудников), замораживает проекты со сроком сдачи в 
2009-2011 годах и собирается продать непрофильный актив — X5 Development. 
 

Нефть Запасы нефти в США выросли за неделю на 1.03%, бензина - на 1.4%  
  

Коммерческие запасы нефти в США на прошлой неделе выросли на 3.182 млн барр (1.03%) - до 
311.38 млн барр. Товарные запасы бензина увеличились на 2.709 млн барр (1.4%) и составили 
196.497 млн барр. Коммерческие запасы дистиллятов выросли на 2.156 млн барр (1.77%), 
достигнув 124.304 млн барр. 
 

Нефть Переработка нефти и запасы бензина снижаются, цены - тоже  
  

Объем первичной переработки нефти в РФ за неделю, с 6 по 12 октября, увеличился на 1.1% до 
4.482 млн т, говорится в сообщении Росстата. Объем производства дизтоплива увеличился на 
3.2% до 1.288 млн т, бензина автомобильного - на 6.8% до 707 тыс. т. При этом организации 
розничной торговли сократили продажу бензина на 1.2%, запасы - на 1.7%. Сокращение по 
запасам обусловлено, по нашим оценкам, предшествовавшим снижением объёмов переработки 
конца сентября – начала октября. Продажи бензина марки А-76 сократились на 5.7%, запасы - на 
1.8%, продажи АИ-92 снизились на 0.2%, запасы - на 1.6%. По итогам недели организации 
оптовой торговли сократили продажи бензина на 6.6%, его запасы выросли на 2.1%. Продажи А-
76 уменьшились на 12.2%, запасы увеличились на 0.7%. Продажи АИ-92 сократились на 4.6%, 
запасы выросли на 2.9%. Продажа дизтоплива сократилась на 7.2%, запасы увеличились на 
7.9%. Таким образом, произошедшее примерно на 0.1% удешевление топлива в среднем по 
стране имело место на фоне снижения объёмов и сохраняющегося высокого платёжеспособного 
спроса. Это отражает глубину проблем, которые испытывают нефтяные компании и независимые 
сбытовики на рынке нефтепродуктов, вынужденные переходить к снижению цен, практически, 
вопреки структуре спроса и предложения.  
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 20 по 24 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

20.10.2008          

 
18.00 США Conference Board Индекс опережающих 

экономических показателей  m/m Сентябрь 
2008 0.3% -0.1 % -0.5 % 

21.10.2008          

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Сентябрь 
2008 -2.75 п. - -1.59 п. 

22.10.2008          
 - - - - - - - - - 
23.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 
учёта сезонных колебаний m/m Август 2008 - - -1.1 млрд 

евро 

 12.00 Еврозона Евростат 
Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Август 2008 - - -1.7 млрд 
евро 

 12.00 Еврозона Евростат Приток прямых и 
портфельных инвестиций m/m Август 2008 - - -19.1 млрд 

евро 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности m/m Август 2008 - 0.3% 1.0% 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности y/y Август 2008 - -0.4% 1.6% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 17.10.2008 -
13.09.2008 - 470 тыс. 461 тыс. 

24.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь 
2008 - 44 п. 45 п. 

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Октябрь 
2008 - 47.2 п. 48.4 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению  m/m Октябрь 

2008 - 45.6 п. 46.9 п. 

 18.00 США 
Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке  m/m Сентябрь 

2008 - 4.88 млн. 4.91 млн. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 13 по 17 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

13.10.2008          

 
- - - - - - - - - 

14.10.2008          

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  m/m Август 2008 1.1% 1.1% -0.3% 

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  y/y Август 2008 -0.7% -1.6% -1.7% 

 
18.00 США IBD Индекс настроения 

потребителей m/m Октябрь 2008 42.1 п. - 45.8 п. 

 
22.00 США Министерство 

финансов Бюджет страны  m/m Сентябрь 
2008 

$45.73 
млрд $54 млрд -$111.91 млрд  

15.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

m/m Сентябрь 
2008 0.2% 0.1% -0.1% 

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

y/y Сентябрь 
2008 3.6% 3.6% 3.6% 

 16.30 США Министерство 
торговли Объем розничных продаж  m/m Сентябрь 

2008 -1.2% -0.7% -0.4% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 -0.4% -0.4% -0.9% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 8.7% 8.6% 9.6% 

 16.30 США 
Федеральный 

резервный банк Нью-
Йорка 

Значение индекса 
производственной 
активности Empire 
Manufacturing  

m/m Октябрь 
2008 -24.6 п. -10 п. -7.41 п. 

 18.00 США Министерство 
торговли Запасы товаров на складах  m/m Август 2008 0.3% 0.5% 1.1% 

 22.00 США ФРС Публикация регионального экономического обзора Beige Book 
16.10.2008          

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  m/m Сентябрь 

2008 0.0% 0.1% -0.1% 

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  y/y Сентябрь 

2008 4.9% 5.1% 5.4% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 10.10.2008 -
06.09.2008 461 тыс. 465 тыс. 478 тыс. 

 17.00 США Министерство 
финансов Приток капитала m/m Август 2008 -$0.4 

млрд - -$74.8 млрд 

 17.15 США ФРС 
Темпы изменения 
промышленного 
производства  

m/m Сентябрь 
2008 -2.8% -0.8% -1.1% 

 18.00 США 
Федеральный 
резервный банк 
Филадельфии 

Индекс производственной 
активности  m/m Октябрь 

2008 -37.5 п. -2.0 п. 3.8 п. 

 19.00 США 
Национальная 
ассоциация 

домостроителей 
Индекс рынка жилья m/m Октябрь 

2008 14.0 п. 17.0 п. 18.0 п. 

17.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Внешнеторговый баланс m/m Август 2008 
-9.3 
млрд 
евро 

-6.0 млрд 
евро 

-2.3 млрд 
евро 

 16.30 США Министерство 
торговли Строительство домов  m/m Сентябрь 

2008 
0.817 
млн. 0.872 млн. 0.872 млн. 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Разрешения на 
строительство  m/m Сентябрь 

2008 
0.786 
млн. 0.840 млн. 0.857 млн. 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Предварительное 
значение индекса доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Октябрь 
2008 57.5 п. 65.0 п. 70.3 п. 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 

общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является.  Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам 
обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной 
ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 
 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 
IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 
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