
Утренний обзор от 23.10.08

Индекс РТС: 665.78 (-7.17%)

 

Обзор рынка и прогноз 

В среду в секторе голубых фишек наблюдалось падение, которое приостановилось лишь под вечер. 

Акции МТС (MTSS) на ММВБ подешевели на 12.5%, ФСК ЕЭС (FEES) – на 10.3%, Северстали (CHMF) – на 
10.0%, ММК (MAGN) – на 8.0%, Татнефти (TATN) – на 7.8%, Сбербанка (SBER) – на 7.7%, Газпрома 
(GAZP) – на 6.4%, НЛМК (NLMK) – на 6.3%, Газпром нефти (SIBN) – на 4.1%, Лукойла (LKOH) – на 
3.7%. Обстановка на мировых рынках все больше напоминает времена средневековых эпидемий – как 
во время распространения чумы люди боялись выходить на улицу, так и сейчас трейдеры не решаются 
покупать акции и игнорируют фундаментальные показатели. Однако среди участников рынка все же 
нашлись смельчаки, решившие утроить «пир во время чумы» - Норникель (GMKN) вырос на 7.9%, что во 
многом связано с предложением оферты компании по выкупу собственных акций (прием заявок на 
выкуп акций завершается 28 октября). 

Во втором эшелоне наблюдалось падение по отдельным бумагам. Так, обыкновенные акции М.Видео 
(MVID) на ММВБ подешевели на 29.1%, Пермьэнергосбыта (PMSB) – на 17.9%, Верофарма (VRPH) – на 
15.3%. 

Фондовые индексы США упали еще на 4.8% - 6.1%. Несмотря на снижение ставок на западных рынках 
межбанковского кредитования, приток капитала на рынки акций не наблюдается – трейдеры не готовы 
принимать риск, ожидая рецессии. Между тем фьючерсы на фондовые индексы США заметно прибавили. 

Европейские фондовые индексы упали, наблюдается падение и по азиатским индексам. Российские АДР 
закрылись ниже цен закрытия РТС. 

Сегодня в начале торгов вероятно снижение по индексу РТС вслед за мировыми 

фондовыми индексами. Несмотря на фундаментальную недооцененность российских 

бумаг, высокой активности покупателей в ближайшее время не ожидается, поскольку 

«длинные деньги» на рынок пока не приходят – сказываются проблемы с 

ликвидностью (как глобальной, так и внутренней). 
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  Товарные рынки 

Нефть 

На Лондонской бирже ICE Futures декабрьские фьючерсы на нефть Brent в среду упали на 7.5% до $64.52 
за баррель. Цена российской нефти Urals (cif порты Средиземноморья) составила $61.23 за баррель, что на 
6.6% ниже цены spot 21 октября. 

Цены на нефть продолжили снижение на фоне проблем с глобальной ликвидностью. Давление на 
нефтяные котировки, вероятно, оказали и данные по коммерческим запасам нефти в США - запасы сырой 
нефти за неделю выросли на 3.2 млн. баррелей против ожидавшихся 2.7 млн. баррелей. Между тем 

поддержку рынку энергоносителей может оказать ОПЕК - представители стран-участниц организации 
встретятся в пятницу и рассмотрят возможность сокращения поставок нефти. 
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