
  

 
 
 
 

Фонд Изменение  
за  неделю, % 

Изменение  
за 1 мес., % 

Изменение  
за 3 мес., % 

Изменение  
за 6 мес., % 

Изменение  
за 1 год, % 

Изменение  
за 2 года, % 

Изменение  
за 3 года, % 

Альянс РОСНО-Облигации -3,32% -8,46% -8,87% -6,61% -2,65% 3,40% 10,77% 

Альянс РОСНО-Пенсионные резервы* -8,06% -17,46% -34,59% -36,15% -36,23% -32,18%   

Альянс РОСНО-Сбалансированный -8,18% -19,01% -38,61% -37,76% -44,57% -33,44% -16,30% 

Альянс РОСНО-Акции -19,48% -35,90% -64,19% -65,21% -66,38% -61,99% -38,62% 

Альянс РОСНО-Акции сырьевых компаний -19,13% -38,05% -65,31% -65,69% -64,59%     

Альянс РОСНО-Акции несырьевых компаний -13,89% -31,31% -54,52% -56,12% -61,45%     

Альянс РОСНО-Акции второго эшелона**   -22,57% -38,50% -34,25% -34,75% 2,76%   

 
Курсы валют Значение за  

неделю, % 
USD/RUR 26,2505 0,16% 
EUR/RUR 35,3988 -0,33% 
EUR/USD 1,35 0,00% 

 

События, разворачивающиеся на мировых финансовых рынках, и ответные 
действия ведущих Центробанков на прошедшей неделе оставались ключевым 
объектом внимания международных инвесторов. 

В начале недели настроения участников рынка значительно улучшились на фоне 
сообщения о том, что власти стран Евросоюза утвердили программу, реализация 
которой предполагает выделение 1,5 трлн. евро на предоставление гарантий по 
межбанковским кредитам и выкуп акций финансовых организаций, столкнувшихся с 
серьёзными трудностями. Так, стало известно, что один из крупнейших банков в 
мире Royal Bank of Scotland объявил о необходимости привлечения 
дополнительного капитала в размере 20 млрд. фунтов стерлингов, что будет 
осуществлено путём размещения акций, впоследствии в полном объёме 
выкупленных МинФином Великобритании. Вместе с тем о привлечении нового 
капитала сообщили находящиеся на стадии слияния британские банки Lloyds и 
HBOS. Так же как и в предыдущем случае произведённая допэмиссия акций в 
размере 17 млрд. фунтов стерлингов будет полностью выкуплена британским 
правительством. 

Одновременно с этим о принятии дополнительных мер по поддержке финансовых 
рынков сообщили и американские власти. Одним из шагов на пути к стабилизации 
станет предоставление правительством США $250 млрд. для выкупа 
привилегированных акций ведущих представителей финансового сектора. 

Дополнительным позитивным моментом стало сообщение о том, что ведущая 
финансовая группа Японии Mitshubishi UFG, несмотря на циркулировавшие в 
последнее время слухи, завершила сделку по покупке 21% Morgan Stanley за           
$9 млрд. На этом фоне акции одного из крупнейших инвестиционных банков США 
по итогам дня продемонстрировали беспрецедентный рост на 87%. Тем не менее, 
данный факт не стал препятствием для снижения рейтинга Morgan Stanley на две 
ступени до уровня A с негативным прогнозом. 

В то же время разочарованием для инвесторов стали финансовые результаты 
Citigroup за третий квартал текущего финансового года. Согласно представленным 
данным, чистый убыток банка в отчётном периоде составил $2,8 млрд. по 
сравнению с прибылью в размере $2,2 млрд. за аналогичный период 2007 г. 

Опубликованная на прошедшей неделе макроэкономическая статистика в 
очередной раз усилила опасения инвесторов относительно того, что американская 
экономика находится в состоянии рецессии. Наибольший интерес для участников 
рынка представляли данные по объёму розничных продаж. Так, в сентябре 
снижение показателя составило 1,2%, что оказалось значительно хуже 
среднерыночных прогнозов (-0,6%). Хуже ожиданий оказалась и статистика по 
объёмам промышленного производства. В сентябре показатель упал на 2,8% 
против прогнозируемых (-0,5%), что стало максимальным снижением за последние 
35 лет. 

Не добавили оптимизма и данные по жилищному сектору США. Так, в сентябре 
объём строительства новых домов сократился на 6,3% и составил 817 тыс. единиц в 
годовом выражении, что является минимальным уровнем с 1991 г. Число 
разрешений на строительство упало до 786 тыс., что стало самым низким 
значением с 1981 г. 

Негативным сигналом стала статистика по индексу производственной активности, 
рассчитываемому ФРБ Филадельфии, достигшему минимального за последние 18 
лет значения -37,5 пунктов. Ниже прогнозных значений оказался и индекс 
потребительской уверенности Мичиганского университета, который в октябре 
составил 57,5 пунктов (-18%) по сравнению с 70,3 пунктами в предыдущем месяце. 

Опубликованные на прошедшей неделе инфляционные показатели в сложившейся 
ситуации остались без внимания участников рынка.  

 

 

Согласно отчёту министерства труда США, в сентябре индекс цен производителей 
снизился на 0,4% и по сравнению с аналогичным периодом 2007 г. составил 8,7%. 
Базовый показатель (без учёта цен на энергоносители и потребление) напротив 
вырос на 0,4% и в годовом выражении достиг 4%. В свою очередь, индекс 
потребительских цен в сентябре снизился до 4,9% год к году, базовая инфляция 
осталась на прежнем уровне 2,5%. 

На прошедшей неделе ввиду распространения кризисных явлений на европейскую 
финансовую систему доллар США несколько укрепил свои позиции относительно 
основных мировых валют. В результате по итогам недели курс евро 
стабилизировался вблизи отметки 1,35 $/евро, а курс рубля к доллару составил    
26,3 руб./$. 

 

На внешнем долговом рынке сохранялась высокая волатильность. В начале недели 
спрос на безрисковые активы резко снизился в результате скоординированных 
действий ведущих мировых Центробанков, направленных на поддержку финансовых 
рынков, и выхода сообщения о завершении японским банком Mitshubishi UFG 
сделки по приобретению 21% акций Morgan Stanley. На этом фоне доходность 10-
летних US Treasuries впервые с начала августа превысила отметку 4% годовых.  В то 
же время росту американских казначейских облигаций способствовала публикация 
разочаровывающей макроэкономической статистики, усилившей опасения 
инвесторов относительно того, что американская экономика находится в состоянии 
рецессии. В результате по итогам недели доходность 10-летних UST выросла на      
14 б.п. и составила 3,93% годовых. 

Неутихающие страхи относительно разрастания финансового кризиса и рецессии 
американской экономики по-прежнему находят отражение в переводе средств из 
бумаг развивающихся рынков в безрисковые активы. На этом фоне массовым 
распродажам подверглись и российские еврооблигации. Таким образом, по итогам 
недели доходность 30-летнего выпуска продемонстрировала беспрецедентный рост 
(+230 б.п.) и установилась на отметке 10,29% годовых. Суверенный спрэд 
расширился до рекордного уровня 636 б.п. 

На внутреннем долговом рынке преобладали негативные настроения, объёмы 
торгов находились на  достаточно низком уровне. Точечные покупки наблюдались в 
наиболее ликвидных бумагах с высоким кредитным качеством и короткой 
дюрацией. Во втором и третьем эшелонах активность практически отсутствовала, 
сохранялись большие спрэды между ценами покупки и продажи. 

Факторами, движущими рынком, являются негативная внешняя конъюнктура и 
дефицит внутренней ликвидности. Ставки по межбанковским кредитам на 
прошедшей неделе колебались в диапазоне 8%-10% годовых. Спрос на операции 
РЕПО с ЦБ РФ сохранялся на высоком уровне, ежедневные объёмы превышали 250 
млрд. рублей.  

Позитивной новостью, которая впоследствии должна оказать поддержку рублёвому 
долгу, стало решение ЦБ снизить норматив по отчислению в ФОР до 0,5% по 
каждой категории обязательств. 

 

На прошедшей неделе обвальное падение российского рынка акций продолжилось. 
Даже скоординированные действия мировых Центробанков, направленные на 
восстановление финансовых рынков, и утверждение пакета стабилизационных мер 
российскими властями не смогли успокоить участников рынка. Таким образом, 
ключевым фактором снижения по-прежнему остаются растущие опасения 
относительно дальнейшего углубления финансового кризиса и ухудшения состояния 
американской экономики. В результате по итогам недели индекс РТС упал на 20,97% 
и установился на отметке 667,62 пункта. 

Еврооблигации Значение за  
неделю, % 

UST-10 3,93% +14 б.п. 
RF-30 10,29% +230 б.п. 

Фондовые индексы Значение за  
неделю, % 

RTS 667,62 -20,97% 
RTS 2 906,35 -17,84% 

Еженедельный обзор паевых инвестиционных фондов
Альянс РОСНО Управление Активами 
 

Период с 13.10.2008 по 20.10.2008 

Мировые рынки 

Рынок облигаций

Рынок акций

*   До 01.12.2007 – Фонд «Альянс РОСНО – Облигации корпораций» 
** На 30.09.2008, стоимость пая рассчитывается ежемесячно  
 Альянс РОСНО Управление Активами: Москва, Павелецкая пл., д.2, стр.1; тел. +7 495 737-3773; www.allianzrosno.ru 
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На мировом рынке нефти наблюдалась разнонаправленная динамика, однако, по 
итогам недели цены вышли в отрицательную зону и установились ниже отметки $70 
за баррель марки Brent. Рост цен в начале недели был обусловлен ожиданиями 
результатов заседания стран «Большой Восьмёрки», некоторым ослаблением 
американской валюты, возросшей вероятностью сокращения объёма поставок 
странами ОПЕК, техническими покупками и угрозой нарушения экспорта из 
Нигерии. Однако впоследствии снижение котировок возобновилось на фоне вновь 
усилившихся опасений относительно того, что финансовый кризис и рецессия 
американской экономики вызовут значительное сокращение спроса на 
энергоносители, и укрепляющегося доллара США. 

Акции компаний нефтегазового сектора двигались в русле общей негативной 
тенденции. Инвесторы с позитивом восприняли сообщение о том, что 
правительство РФ приступает к рассмотрению предложения о выравнивании 
экспортных пошлин на уровне 54%. Данная мера предполагает снижение пошлины 
на светлые нефтепродукты и повышение на мазут, что впоследствии должно оказать 
благоприятное воздействие на отрасль в целом.  

В то же время положительным моментом является произведённое сокращение 
срока мониторинга цен (с 2 месяцев до 17 дней), что приведёт к существенному 
сокращению размера экспортных пошлин и позволит нефтяным компаниям до 
конца осени сэкономить порядка 150 млрд. рублей.  

Негативную динамику продолжили демонстрировать и акции российских банков, что 
в первую очередь обусловлено событиями, разворачивающимися на мировых 
финансовых рынках.. В дальнейшем поддержку банковскому сектору должен оказать 
утверждённый на прошедшей неделе пакет стабилизационных мер, включающих в 
себя: размещение $50 млрд. на счетах ВЭБа  для рефинансирования внешнего долга 
российских компаний, предоставление российским банкам субординированного 
кредита на общую сумму 950 млрд. рублей, предоставление Банку России права 
выдавать российским банкам с рейтингом не ниже установленного уровня кредиты 
без обеспечения на срок не более 6 месяцев и расширение системы страхования 
вкладов до 700 тыс. рублей 
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15,5% Машиностроение
14% Торговля
10,8% Финансы
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7,9% Пищевая
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6% Дру гие
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3,5% Нефть и Газ
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Структура фонда  по  отрaсл ям
18,1% Телекоммуникации
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Данные по фондам  
Альянс РОСНО - Акции Альянс РОСНО – Сбалансированный 

Альянс РОСНО - Облигации Альянс РОСНО – Пенсионные резервы 



  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Структура фонда по  отрaслям
16,6% Банки

16,3% Машиностроение

13,4% Телекоммуникации

11,5% Транспорт

10,6% Недвижимость

9,6% Электроэнергетика

6,3% Торговля

5,3% Пищевая

4,3% Дру гие

2,7% Медиа

Динамика СЧА и  с тоимости  пая 
с  начала управления
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26,7% Металлу ргия
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Данные по фондам  

Альянс РОСНО – Акции второго эшелона

Альянс РОСНО – Акции сырьевых компаний Альянс РОСНО – Акции несырьевых компаний

* на 30.09.2008 
ОАО «Альянс РОСНО Управление Активами», лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 
21-000-1-00075, выдана ФСФР России 09.08.2002г. 
ОАО «Альянс РОСНО Управление Активами», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-09185-001000, выдана ФСФР России 
08.06.2006г. 
 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные 
фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. 
Приобрести паи, получить подробную информацию о паевых инвестиционных фондах, ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, а также с иными документами, 
предусмотренными Федеральным законом и нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг, можно по адресу: 115054 г. Москва, Павелецкая пл., д. 2, стр. 1, 
телефону +7 495 737-3773 или на сайте компании www.allianzrosno.ru 
> Интервальный паевой инвестиционный фонд акций «Альянс РОСНО – Акции второго эшелона» под управлением Открытого акционерного общества «Альянс РОСНО Управление Активами». Регистрационный номер 
0428–79386770, дата регистрации: 1 декабря 2005 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд акций «Альянс РОСНО – Акции» под управлением Открытого акционерного общества «Альянс РОСНО Управление Активами. Регистрационный номер 0118–14241730, дата 
регистрации: 18 июня 2003 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд акций “Альянс РОСНО – Акции сырьевых компаний” под управлением Открытого акционерного общества “Альянс РОСНО Управление Активами”. Регистрационный номер 0846–
94127344, дата регистрации: 14 июня 2007 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд акций “Альянс РОСНО – Акции несырьевых компаний” под управлением Открытого акционерного общества “Альянс РОСНО Управление Активами”. Регистрационный номер 0847–
94127333, дата регистрации: 14 июня 2007 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Альянс РОСНО – Сбалансированный» под управлением Открытого акционерного общества «Альянс РОСНО Управление Активами». Регистрационный 
номер 0060–56716383, дата регистрации: 1 августа2001 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Альянс РОСНО – Пенсионные резервы» под управлением Открытого акционерного общества «Альянс РОСНО Управление Активами». Регистрационный 
номер 0424–79363131, дата регистрации: 17 ноября 2005 года. 
> Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Альянс РОСНО – Облигации» под управлением Открытого акционерного общества «Альянс РОСНО Управление Активами». Регистрационный номер 0119–14241658, 
дата регистрации: 18 июня 2003 года. 
> Закрытый паевой инвестиционный фонд особо рисковых (венчурных) инвестиций «Региональный венчурный фонд инвестиций в малые предприятия в научно-технической сфере города Москвы». Регистрационный номер 
0591-94120615, дата регистрации: 29 августа 2006 года. 
> Закрытый паевой инвестиционный фонд особо рисковых (венчурных) инвестиций «Региональный венчурный фонд инвестиций в малые предприятия в научно-технической сфере Пермского края». 
Регистрационный номер 0592-94120615, дата регистрации: 29 августа 2006 года. 
> Закрытый паевой инвестиционный фонд особо рисковых (венчурных) инвестиций «Региональный венчурный фонд инвестиций в малые предприятия в научно-технической сфере Республики Мордовия». Регистрационный 
номер 0940-94131814, дата регистрации: 30 августа 2007 года. 
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