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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Вчера американские индексы снижались на фоне публикации слабой 
отчетности компаний и пессимистичных ожиданий относительно будущего 
экономики. Падение индексов по итогам дня составило 2.5-4%. Сегодня 
азиатские индексы демонстрируют снижение 2-7%, отыгрывая опасения о 
замедлении темпов роста экономики в мире. Цена нефти также снижается 
на фоне все тех же рисков, и дальнейшее движение стоимости 
энергоносителей определит заседание ОПЕК 24 октября. 

Российский рынок вчера довольно уверенно рос, однако уже сегодня 
динамка может смениться на противоположную на фоне внешнего 
негатива. Государственные средства постепенно приходят на рынок, что 
оказывает поддержку котировкам, однако вряд ли этого будет достаточно, 
чтобы противостоять потоку пессимистичных новостей извне. Отчетность 
Газпрома, опубликованная сегодня утром, превзошла ожидания рынка, но 
корпоративным новостям сейчас уделяется меньше внимания.  

 
 
 
ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Новые правила размещения Фонда Национального 
Благосостояния способны привести к снижению резервов ЦБ РФ. 

 ММК (MAGN) объявил операционные результаты за 9М08. 
НЕЙТРАЛЬНО 

 «Интеррос» предложил «Русалу» поддержать выделение ОГК-3 
(OGKC) из «Норильского Никеля» НЕЙТРАЛЬНО 

 Конференц-колл Сбербанка (SBER) – положение стабильное, но 
прогнозы очень аккуратные. 

 X5 Retail Group (FIVE) ищет покупателя для своего девелоперского 
подразделения. НЕЙТРАЛЬНО  

 X5 Retail Group (FIVE) может купить гипермаркеты «Алпи» 
(Коммерсант). ПОЗИТИВНО  

 Ритейлеры и аптечные сети получат налоговые послабления и 
кредиты для рефинансирования долгов (А. Дворкович). 
НЕЙТРАЛЬНО  

 

 
КОРОТКО 

 МРК направили письма в ФСТ с предложением об увеличении 
тарифов (Коммерсант). По расчетам межрегиональных компаний, 
средневзвешенный индекс повышения тарифа на местную связь для "Северо-
Западного телекома" должен составить 5,2%, для "Уралсвязьинформа" — 7%, 
для "Сибирьтелекома" — 8%, для "ВолгаТелекома" — 8,6%, для 
"Центртелекома" и "Дальсвязи" — по 11,3%, а для ЮТК — 12,8%. Тарифы на 
внутризоновую связь МРК просят повысить в среднем на 7,3%. 
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Новые правила размещения Фонда Национального 
Благосостояния способны привести к снижению резервов 
ЦБ РФ. 

> Новые правила размещения Фонда Национального Благосостояния 
вступили в силу. Согласно изменениям, внесенным в действующее 
законодательство, средства Фонда Национального Благосостояния (ФНБ) 
теперь разрешено вкладывать не только в долговые обязательства и 
банковские депозиты иностранных государств, имеющих наивысший 
кредитный рейтинг, но и в акции и облигации отечественных и 
иностранных эмитентов. Последние должны удовлетворять 
установленным требованиям по рейтингу, листингу на фондовой бирже и 
включению в глобальные фондовые индексы (MSCI World Index, FTSE-All 
Stoxx). Напомним, что в рамках первого транша из ФНБ в ВЭБ в размере 
625 млрд. руб. (около $25 млрд.) 175 млрд. будут направлены 
непосредственно на отечественный рынок акций и облигаций, тогда как 
оставшиеся 450 млрд. будут выделены на предоставление 
субординированных кредитов крупнейшим государственным и другим 
частным банкам. 

> Поддержка рынкам за счет снижения «запаса прочности». 
Напомним, что на 1 октября текущего года в ФНД было аккумулировано 
около 1225 млрд. руб., тогда как в Резервном Фонде – около 3560 млрд. 
руб. Принимая во внимание размер первого транша и озвученные меры по 
использованию $50 млрд. из международных резервов ЦБ на 
рефинансирование внешней задолженности российских банков и частных 
компаний, объем резервов может снизиться с текущих $530 млрд. до $455 
млрд. Более того, если Центробанк в конечном итоге потеряет свой статус 
управляющего средствами ФНБ, то резервы сократятся на всю величину 
средств ФНБ. В этом случае перспективы в отношении суверенного 
рейтинга РФ, очевидно, ухудшаться, что может оказать негативное 
влияния и на финансовый рынок.  
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ММК (MAGN) объявил операционные результаты за 9М08. 
НЕЙТРАЛЬНО 
> ММК увеличил производство стали на 3.8% год к году до 10.3 млн т 
за 9М08 (-3.6% квартал к кварталу до 3.29 млн т в 3К08). Рост в основном 
связан с увеличением мощностей и окончанием плановых ремонтных работ 
в 2008. Рост производства стали привел к увеличению выпуска 
полуфабрикатов на 44.4% год к году до 0.85 млн т за 9М08, в то время как в 
3К08 структура выпускаемых продуктов улучшилась в сторону снижения 
объема полуфабрикатов (-31.5% квартал к кварталу до 0.17 млн т в 3К08) и 
увеличения выпуска продукции высоких переделов. Объем продукции 
высоких переделов снизился на 1.6% год к году до 1.11 млн т за 9M08 
(+10.5% квартал к кварталу до 0.40 млн т в 3К08). Квартальное падение 
производства стали, а, следовательно, и другой стальной продукции в 
основном связано с началом плановых ремонтных работ на предприятии. 
Квартальная структура производства показывает сдвиг производства к 
продуктам с большей стоимостью, что соответствует плану по оптимизации 
линейки выпускаемых продуктов. 

> Цены на сталь были максимальными в 3К08, а затем начали 
корректироваться. В 3К08 цены на сталь достигли максимума в связи с 
ростом спроса на сталь и растущими ценами на сырье и материалы. Цены 
выросли на 16-55% год к году за 9М08 и также поднялись на 10-17% 
квартал к кварталу в 3К08 (за исключением цен на полуфабрикаты, которые 
снизились уже в 3К08 на 10% квартал к кварталу). С максимумов в июле 
цены на сталь упали на 11-46% в зависимости от типа стали на фоне 
снижающегося спроса на сталь, в основном, со стороны строительного и 
автомобильного секторов. 

> По нашим оценкам производство в 2008 году упадет на 5.4% год к 
году, учитывая снижение производства, начиная с октября. Принимая 
во внимание снижение производства и новые операционные результаты, 
мы ожидаем, что ММК произведет 12.9 млн т стали в 2008 по сравнению с 
13.6 млн т в 2007 и 14.1 млн т, ранее планируемых менеджментом на 2008. 

Финансовый кризис сказался на ММК и на других производителях 
стали, но компания уверена в своем будущем. ММК уже предприняла 
ряд мер, учитывая сложную ситуацию на рынке стали. В частности, 
компания снизила производство стали и попросила снизить цены на сырье 
и материалы. При этом компания не отказалась от своих планов по вводу 
стана-5000 и агрегата полимерных покрытий в 2009 году. Акции компании 
упали на 81% с июля и сейчас торгуются 1.21 EV/EBITDA 08П. При этом, 
ситуация в сталелитейном сегменте вряд ли скоро восстановится, учитывая 
текущую рыночную конъюнктуру. 
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Производство ММК, тыс. т 
 9М08 9М07 Изменение, % 3К08 2К08 Изменение, % 
Чугун  7,337 7,198 1.9% 2,276 2,448 -7.0% 
Сталь 10,309 9,934 3.8% 3,293 3,418 -3.7% 
Производство товарной металлопродукции, в том числе: 9,369 9,097 3.0% 2935 3147 -6.7% 
Слябы и заготовка 849 588 44.4% 170 248 -31.5% 
Сортовой прокат 1,389 1,383 0.4% 453 451 0.4% 
Листовой прокат г/к 4,836 4,843 -0.1% 1573 1651 -4.7% 
Листовой прокат х/к 1,187 1,154 2.9% 340 436 -22.0% 
Изделия дальнейшего передела 1,109 1,127 -1.6% 399 361 10.5% 
Жесть белая 178 197 -9.6% 58 58 0.0% 
Оцинкованный прокат 355 318 11.6% 142 107 32.7% 
Лист оцинкованный с полимерным покрытием 129 137 -5.8% 43 44 -2.3% 
Лента 248 253 -2.0% 82 84 -2.4% 
Гнутый профиль 146 165 -11.5% 56 51 9.8% 
Трубы 53 57 -7.0% 18 17 5.9% 
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Цены ММК, $/т 
 9М08 9М07 Изменение, % 3К08 2К08 Изменение, % 
       
Слябы и заготовка 637 410 55.4% 703 779 -9.8% 
Сортовой прокат 859 582 47.6% 1,055 911 15.8% 
Листовой прокат г/к 831 543 52.9% 1,021 876 16.5% 
Листовой прокат х/к 845 594 42.1% 1,027 903 13.6% 
Изделия дальнейшего передела       
Жесть белая 1,116 844 32.2% 1,285 1171 9.7% 
Оцинкованный прокат 1,132 936 20.9% 1,326 1108 19.7% 
Лист оцинкованный с полимерным покрытием 1,433 1,233 16.2% 1,628 1451 12.2% 
Лента 924 657 40.6% 1084 976 11.1% 
Гнутый профиль 1,026 755 35.9% 1156 1038 11.4% 
Трубы 988 741 33.3% 1214 1010 20.2%  
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«Интеррос» предложил «Русалу» поддержать выделение 
ОГК-3 (OGKC) из «Норильского Никеля» НЕЙТРАЛЬНО 
> «Интеррос» выкупит долю «Русала» с 15% премией к рынку. По 
сообщению «Интерфакса», Норильский Никель может выделить ОГК -3 
пропорционально распределив свою долю среди своих акционеров. 
«Интеррос» предложил «Русалу» поддержать такое выделение в обмен на 
обязательство выкупить долю Русала в генкомпании с 15% премией к 
рыночной цене через месяц после выделения. Предложение «Интерроса» 
истекает 27 октября. «Русал», в свою очередь, заявил, что поддержит 
выделение ОГК-3 только в случае если сам будет иметь возможность в 
течении первых трех месяцев после выделения как продать свою долю 
«Интерросу», так и купить долю «Интерроса» в генкомпании по 
аналогичной цене. «Русал» примет окончательное решение после 
консультаций с миноритариями «Норильского Никеля». 

> Мы не ожидаем немедленной реакции рынка. После сделки по 
приобретению акций ОГК-3 между «Интерросом» или «Русалом», доля 
покупателя превысит 30% порог, и по российскому законодательству будет 
выставлена оферта миноритариям генкомпании, что окажет поддержку 
акциям ОГК-3 в краткосрочной перспективе. В дополнение, выделение ОГК-
3 увеличит количество акций в свободном обращении, что в долгосрочной 
перспективе также окажет поддержку акциям генкомпании, однако в 
краткосрочной перспективе, миноритарии «Норильского Никеля» могут 
захотеть продать полученные акции ОГК-3, что вызовет снижение 
котировок. Мы не ожидаем немедленной реакции рынка на данную новость, 
поскольку на данный момент не известно поддержат ли акционеры 
«Норильского Никеля» выделение генкомпании.  
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Конференц-колл Сбербанка (SBER) – положение 
стабильное, но прогнозы очень аккуратные. 
> Во вторник менеджеры Сбербанка прокомментировали результаты 
банка по итогам перового полугодия. Менеджеры были весьма 
осторожны в своих прогнозах на 4К08 и ближайшие периоды, принимая во 
внимание сохраняющуюся неопределенность на финансовых рынках. Банк 
не стремится принимать на себя дополнительные риски на фоне текущих 
рыночных условий, но даже сохранение консервативной позиции не 
означает полной защищенности от существующих дополнительных рисков. 
По оценкам менеджмента, портфель кредитов по итогам года увеличится 
на 20-30%, при этом уже в первом полугодии его рост составил 17%. 
Отсутствие точности и уверенности в прогнозах также объясняется 
неопределенностью ситуации на рынке. Что касается депозитов частных 
лиц, пока в банке не наблюдается значительных изменений в динамике, т.к. 
часть клиентов предпочитает переводить средства в частные банки в 
поисках более высокой доходности, тогда как другие, наоборот, стремятся 
перевести средства в Сбербанк, предпочитая уменьшить возможные риски.

> Правительственная поддержка поможет банкам, но ситуация 
остается сложной. Менеджмент Сбербанка высоко оценил действия 
финансовых властей в текущей ситуации и быстроту реакции на изменение 
ситуации. Сбербанка играет одну из наиболее важных ролей в процессе 
стабилизации ситуации на финансовом рынке, однако пока представители 
банка не готовы дать количественную оценку действиям властей и оценить 
их влияние на показатели банка в будущем. Высокие риски и коррекция на 
фондовом рынке окажут негативное влияние на результаты банка, однако
значительного ухудшения показателей не ожидается, а прогноз прибыли по 
РСБУ остается на прежнем уровне 130 млрд рублей. 

> Сбербанк опубликовал результаты за 9М08 по РСБУ. Чистая прибыль 
банка выросла на 26.7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года и составила 102.9 млрд рублей. Балансовая прибыль за период 
составила 134.8 млрд рублей против 109.4 млрд рублей годом ранее. 
Кредитный портфель с начала года увеличился на 950 млрд рублей до 5 
трлн рублей. Величина портфеля ценных бумаг в сентябре несколько 
снизилась на фоне отрицательной переоценки и продажи части бумаг. 
Сейчас акции Сбербанка торгуются с расчетным коэффициентом P/BV 0.7 
на конец 2008 года. При этом, несмотря на низкую стоимость акций, мы не 
ожидаем возобновления активных покупок в бумагах в ближайшее время. 
Долгосрочная рекомендация по акциям Сбербанка остается «покупать» с 
целевой ценой $2.2 за обыкновенную акцию. Мы считаем акции Сбербанка 
наиболее интересными среди акций российских банков, представленных на 
рынке. 
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР Наталья  Колупаева 
n.kolupaeva@kf.ru 

Артем Лаврищев  
a.lavrischev@kf.ru 

  

X5 Retail Group (FIVE) ищет покупателя для своего 
девелоперского подразделения. НЕЙТРАЛЬНО  
> X5 стремиться справиться с кризисом ликвидности, при этом у компании 
высокий уровень краткосрочного долга (около $700 млн. в 1П08), который 
придется рефинансировать с большими затратами, а  отношение чистый
долг/EBITDA составляет около 3.0x. 

 
 
X5 Retail Group (FIVE) может купить гипермаркеты «Алпи» 
(Коммерсант). ПОЗИТИВНО  

> В случае, если Х5 сможет получить кредитные ресурсы у госбанков, он
может совершить сделку по покупке 22 гипермаркетов красноярского 
продуктового ритейлера «Алпи» (около 200,000 за кв.м торговых площадей 
или более 20% торговой площади Х5) за $240 млн. (около $1,200 за кв.м), 
что представляет собой значительный дисконт к ценам начала года (X5
торгуется исходя из $5,200 за кв.м). 

 
 
Ритейлеры и аптечные сети получат налоговые 
послабления и кредиты для рефинансирования долгов (А. 
Дворкович). НЕЙТРАЛЬНО  

> Помощник президента, А. Дворкович подтвердил государственной 
поддержки бизнеса ритейлеров и аптечных сетей в условиях текущего 
финансового кризиса. Тем не менее, реальных финансовых ресурсов 
компаниям еще не предоставлялось. 
 

 
FIVE
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Источник: LSE, расчеты КИТ Финанс
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 4.508 BUY -70.71 324.10

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 4.064 BUY -65.70 279.15
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 35.078 BUY -67.52 297.69

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.530 BUY -57.29 271.96

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.222 BUY -64.14 390.27
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.850 BUY -74.12 292.92

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 0.950 BUY -54.98 184.21
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 1.000 BUY -42.20 130.00

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.432 BUY -81.93 463.73

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.725 BUY -80.66 567.26
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.571 UR -53.67 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 39.100 BUY -58.39 206.91

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 12.370 BUY -48.52 161.20
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.900 UR -52.46 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.012 BUY -79.85 412.85
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.806 BUY -86.10 778.46

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.017 BUY -85.14 653.50

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.036 BUY -81.68 585.69
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.288 BUY -83.17 556.61

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.192 BUY -79.37 452.39
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.763 BUY -86.25 801.74

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.902 UR 66.71 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR Н/Д UR -56.48 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 1.018 BUY 2.54 116.07

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.430 BUY 0.29 248.65

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0013 BUY -77.32 376.64
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.982 BUY -53.78 157.87

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 12.511 BUY -66.19 459.49
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.818 BUY -78.79 999.97

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 Н/Д BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 2.302 BUY -58.52 173.63
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 3.339 BUY -54.26 109.65

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 18.422 BUY -63.70 240.36

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 17.270 BUY -53.20 282.74
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 13.816 BUY -38.89 135.95

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 24.754 BUY -48.75 179.14

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 74.839 HOLD -9.01 17.59

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 Н/Д SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.148 BUY -81.53 563.25
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.25 HOLD -77.3 304.9
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.12 HOLD -75.7 369.0

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 47 BUY -72.9 500.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.19 HOLD -78.1 520.1

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.6 BUY -55.2 315.9
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 Н/Д BUY -81.5 636.4

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 75.222 BUY -35.86 167.61

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 4.352 BUY -83.60 619.19
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 0.925 UR -68.98 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.225 BUY -69.43 521.44 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 8.600 UR -30.31 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 18.423 BUY -61.22 225.69

 Полиметалл, ао PMTL 20.10.08 3.200 6.500 3.133 BUY -2.09 107.45 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.418 BUY -74.65 337.80

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.788 UR -67.17 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 2.149 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 3.750 SELL 0.00 -33.33
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 80.596 BUY -73.13 309.45

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 846.903 UR -49.44 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0168 UR -80.92 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0106 BUY -90.88 1646.51

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0122 UR -90.03 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0197 UR -84.78 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0258 BUY -78.42 525.19

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0498 BUY -70.79 281.41

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0107 UR -90.06 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -90.10 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0003 UR -66.90 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0376 BUY -83.55 591.28

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0005 UR -56.07 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -65.25 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -85.28 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -88.65 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0111 UR -89.64 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0010 BUY -33.77 35.86

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0000 UR -87.08 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR Н/Д UR -23.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.06 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0040 BUY -84.18 877.10

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -83.86 1075.93

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -73.66 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3262 UR -66.38 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4500 UR -78.10 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0087 UR -73.78 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0108 UR -89.46 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0426 UR -56.21 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0253 UR -15.19 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.3048 UR -18.50 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9211 UR -52.84 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 25,172,582 17.71 6.56% GAZP 17.44 1.55%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 3,223,819 17.20 0.58% GAZP 17.44 -1.38%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 5,012,031 35.32 5.43% LKOH 34.10 3.58%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 328,987 34.40 -1.01% LKOH 34.10 0.88%

NVTK LI NovaTek LSE 10 566,084 35.05 4.63% NVTK 27.00 29.81%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 17,553,035 3.90 5.12% ROSN 3.85 1.30%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 233,097 9.25 2.78% SIBN 11.00 -15.91%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 31,875 9.50 1.06% SIBN 11.00 -13.64%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 4,756,861 5.30 2.91% SNGS 5.20 1.92%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 58,728 5.25 3.96% SNGS 5.20 0.96%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 17,742 2.30 -8.00% SNGSP 2.10 9.52%

ATAD LI T atnef t LSE 20 134,050 26.50 11.11% T AT N 22.00 20.45%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 493,496 6.12 5.52% AFKS 5.00 22.40%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 625,903 2.90 18.37% CMST 8.50 -65.88%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 406,125 10.31 -7.53%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 2,012,330 39.10 -11.36% MTSS 27.75 40.90%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 413 7.95 6.14%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 5,897 33.98 2.91% RTKM 27.00 25.85%

ROS US Rostelecom NYSE 6 90,366 32.44 -3.60% RTKM 27.00 20.15%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.24 -77.68%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 6,146,465 12.37 -14.51% VIMP 21.00 -41.10%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 8.25 -11.29% VZRZ 18.00 -54.17%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 7,679,389 2.37 3.04% VTBR 2.30 3.04%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 133,847 2.43 -11.64% GCHE 3.33 -27.10%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 278,841 12.45 -2.58%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 11,518 4.98 2.68% MGNT 4.20 18.57%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 226,912 45.52 -9.39% WBDF 24.60 85.04%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 279,947 10.61 19.21% PHST 5.75 84.52%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,483,938 4.40 6.80% CH MF 4.20 4.76%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.69 -9.63% CHZN 3.10 -45.48%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,302,082 17.00 21.43%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 3,674,054 7.17 1.70% GMKN 7.10 0.99%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 267,788 7.00 0.72% GMKN 7.10 -1.41%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 1,148,889 2.80 3.70% MAGN 2.60 7.69%

MT L US Mechel NYSE 1 1,636,733 8.60 -3.26% MTLR 9.00 -4.44%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 1,086,193 9.11 6.05% NLMK 10.50 -13.24%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 338,894 9.23 7.95% PLZL 9.21 0.20%

PMTL LI Polymetal LSE 1 537,207 2.90 -8.23% PMTL 2.90 0.00%

TM KS LI T MK LSE 4 159,349 14.00 0.00% TRMK 9.23 51.71%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 #N/A N/A 10.95 5.29% IRGZ 16.50 -33.64%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 4.00 0.00% MSNG 5.20 -23.08%

AFID  LI AFI Development LSE 1 133,300 1.93 -12.27%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 939,378 0.54 8.00%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 900,369 1.00 0.00% LSRG 1.40 -28.57%

PIK LI PIK Group LSE 1 262,341 5.55 21.98% PIKK 4.20 32.14%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 1,746,950 1.25 25.00%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 2.65 48.88% SITR 3.25 -18.46%

URKA LI Uralkali LSE 5 909,517 20.72 7.64% URKA 20.00 3.60%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,306.25 3.34% -1.50% -21.93% -39.21% -43.39%

Hang Seng Гонконг 15,041.17 -1.84% -10.64% -22.18% -45.92% -46.99%

Straits T imes Сингапур 1,920.79 -0.95% -9.75% -24.94% -44.58% -46.79%

Seoul Composite Южная Корея 1,196.10 -0.95% -12.55% -17.84% -36.95% -37.17%

Shanghai Composite Китай 1,958.53 -0.78% -2.91% -5.62% -62.78% -65.44%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,942.72 0.22% -6.59% -17.21% -41.89% -47.20%

SENSEX Индия 10,683.39 4.50% -6.97% -23.92% -47.34% -39.35%

ISE 100 Турция 26,723.30 -0.15% -12.49% -26.52% -51.88% -50.48%

FTSE 100 Великобритания 4,229.73 -1.24% -3.74% -20.36% -34.49% -34.52%

DAX Германия 4,784.41 -1.05% -7.98% -22.70% -40.69% -38.62%

CAC  40 Франция 3,475.40 0.78% -4.22% -19.64% -38.09% -38.61%

Budapest SE Index Венгрия 12,339.56 -2.69% -24.93% -35.27% -52.97% -55.53%

PX50 Чехия 887.90 2.74% -18.17% -32.54% -51.08% -51.96%

WIG 20 TR Польша 1,822.09 2.43% -13.16% -25.14% -47.28% -52.03%

РТС Россия 717.18 2.39% -17.52% -44.66% -68.69% -65.83%

ММВБ Россия 652.51 4.16% -13.60% -40.62% -65.45% -63.18%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 19,423.86 2.87% -3.36% -16.49% -26.01% -29.08%

Egypt HERMES Египет 502.54 -1.95% -7.63% -20.27% -45.81% -36.08%

DJIA США 9,033.66 -2.50% -2.98% -20.68% -31.90% -33.41%

S&P 500 США 955.05 -3.08% -4.30% -23.91% -34.96% -36.60%

NASDAQ США 1,696.68 -4.14% -4.63% -25.38% -36.03% -38.39%

Bovespa Бразилия 39,043.39 -1.01% -6.08% -26.41% -38.89% -36.22%

BUSE MERVAL Аргентина 1,046.68 -10.99% -22.45% -37.04% -51.36% -53.16%

IBC Венесуэла 36,151.55 -0.54% -1.22% -7.24% -4.62% -2.95%

MSCI BRIC 183.60 -1.97% -12.51% -34.41% -58.55% -56.65%

FTSE Russia IOB Index 482.51 5.52% -15.65% -47.06% -66.37% -62.74%

MSCI Russia 476.11 1.93% -17.52% -46.33% -69.01% -64.30%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 474.67 2.11% -19.48% -47.95% -67.45% -62.50%

Электроэнергетика 798.55 -1.69% -14.52% -38.01% -75.34% -73.11%

Металлургия 918.20 8.57% -11.15% -54.67% -72.91% -70.92%

Машиностроение 1,383.36 0.00% -18.66% -30.81% -57.08% -50.15%

Банки 786.73 1.68% -16.53% -37.34% -70.72% -69.30%

Телекоммуникации 1,073.72 -4.12% -24.72% -46.91% -72.82% -67.35%

Потребительский сектор 957.87 -3.31% -15.60% -30.10% -58.15% -53.06%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 67.01 -5.90% -10.41% -31.55% -28.63% -20.40%

EUCR URMD Urals 65.58 -4.36% -8.70% -32.50% -28.88% -18.70%

USCR WTIC W TI 70.89 -5.02% -9.84% -32.20% -26.16% -19.04%

GOLD LNPM Золото 772.00 -2.89% -7.27% -11.16% -7.41% 2.76%

SLVRLN  Серебро 9.86 0.72% -9.46% -18.85% -33.20% -26.14%

PLTMLNPM Платина 882.00 0.57% -14.53% -23.64% -42.35% -38.36%

PLDMLNPM Палладий 182.00 0.00% -9.45% -21.89% -50.00% -49.37%

MBALAL02 Алюминий 2,043.50 -2.71% -8.83% -16.97% -13.05% -17.38%

MBCUC U35 Медь 4,490.00 -7.91% -19.17% -34.93% -32.75% -41.88%

MBNINI15 Никель 10,450.00 2.90% -20.95% -35.55% -59.50% -66.45%

MBZN ZN15 Цинк 1,135.50 -3.85% -21.26% -33.71% -50.41% -59.73%

LMNADS03 Сталь 1,660.00 -3.49% -13.99% -26.71% -28.14% -26.39%

MBTN TN14 Олово 11,960.00 -9.80% -19.52% -30.44% -26.98% -25.37%

MBPBPB19 Свинец 1,336.00 -5.05% -17.28% -27.09% -47.24% -62.73%

Фьючерсы 

CO1 Brent 69.72 -3.21% -6.45% -30.01% -25.71% -16.27%

CL1 W TI 70.89 -4.53% -9.84% -32.20% -26.14% -19.04%

HO1 Печное топливо 217.71 -1.48% -3.66% -24.87% -17.67% -5.79%

PG1 Бензин 169.19 -1.64% -10.23% -34.92% -32.07% -20.69%

NG1 Газ 6.84 1.53% 1.74% -9.12% -8.54% -0.68%

GC1 Золото 766.10 -2.73% -8.39% -11.02% -8.58% 1.36%

SI1 Серебро 10.08 3.97% -8.91% -18.91% -31.91% -25.67%

PL1 Платина 883.20 -0.09% -14.67% -23.00% -42.21% -38.65%

PA1 Палладий 183.10 1.69% -10.49% -22.73% -51.59% -49.86%

LY1 Алюминий 1,611.50 -3.04% -14.46% -27.32% -29.54% -27.41%

LP1 Медь 4,479.00 -4.82% -15.41% -36.88% -32.65% -42.47%

LN1 Никель 10,557.00 1.64% -16.41% -37.32% -59.49% -66.49%

LX1 Цинк 1,136.00 -2.97% -17.95% -35.58% -51.77% -60.51%

LONADS03 Сталь 1,660.00 -5.14% -12.17% -24.89% -29.06% -26.71%

LT 1 Олово 12,470.00 0.44% -16.89% -26.69% -23.54% -22.69%

LL1 Свинец 1,357.75 -3.57% -16.98% -28.33% -46.78% -62.58%

API21MON Уголь  энергетический 108.75 -1.79% -17.18% -33.30% -12.97%

SB1 Сахар 11.24 -2.26% -4.01% -3.52% 3.88% 10.52%

CC1 Какао 2,037.00 -2.30% -11.70% -24.28% 0.10% 10.65%

KC1 Кофе 114.25 -0.22% -3.95% -14.16% -16.12% -7.53%

C 1 Кукуруза 411.00 -1.79% -0.06% -24.20% -9.77% 12.76%

W 1 Пшеница 549.00 -2.57% -4.19% -23.54% -37.97% -36.97%

S 1 Соя 908.00 -2.26% 1.34% -20.59% -24.27% -7.01%

CT1 Хлопок 50.60 3.14% 0.86% -15.38% -25.60% -22.00%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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