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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Для отечественного фондового рынка основным негативом сегодня будет 
именно фактор снижения стоимости нефти. Напомним, что бюджет на 
следующий год сверстан при цене на «черное золото» на уровне 70 долларов 
за баррель. Снижается сегодня и Азия, в среднем на 2-3 процента. Это окажет 
давление на весь рынок, в том числе и нефтегазовый сектор, даже ожидаемая 
отчетность Газпрома вряд ли изменит ситуацию.  
Евгений Тупикин, старший финансовый советник ИК 
«Брокеркредитсервис» 
 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Разнонаправленное движение основных 
металлов. 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение азиатских рынков,  снижение 
американских индексов, снижение цен на нефть, 
снижение фьючерсов на американские индексы, 
АДР на российские фишки закрылись ниже 
локального рынка 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Фундаментальная оценка и техническое 
состояние рынка сейчас не являются 
определяющими факторами. Предпринятые 
ФРС и мировым сообществом меры для 
решения проблем в ближайшее время могут 
оказать поддержку рынку. Есть вероятность 
формирования в ближайшее время дна на 
российских фондовых площадках. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Роснефть: После гэпа вниз с открытия 
покупаем бумагу от 102 с целью 
краткосрочной 110, целью для готовых 
ждать - 130. Стоп обязателен ниже 98. 
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за  рубежом! http://www2.bcs.ru/analyt
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Итоги торгов: рынки Америки 
 

ВТОРНИК, 21 ОКТЯБРЯ 

Отчеты подкосили покупки. Texas Instruments Inc. и Sun Microsystems 
отчитались хуже прогнозов, а индикативная для промышленного сектора 
Caterpillar не оправдала прогноза по прибыли. В тяжелой промышленности, 
судя по отчету Caterpillar, 3 квартал подряд наблюдается спад. Акции 
компании упали на 5.06%. Нефтегазовый сектор обвалился вслед за ценами 
на нефть. Основной фактор падения рынка сырья - рост доллара и в этом 
свете нефть марки Brent снизилась на 5.95%, достигнув $68.66 за баррель. 
Акции Exxon снизились на 4.65%. Банковский сектор в целом торговался не 
плохо, поскольку явного негатива в секторе не было. Сводный индекс S&P 
Banks даже прибавил 0.12%. После закрытия торгов очень хорошо 
отчиталась Yahoo Inc. Акции компании стали расти на электронной сессии и 
это обеспечило взлет фьючерса на индекс NASDAQ на 1.47% утром в среду. 
Нас ожидает насыщенный отчетами день. Сегодня отчитаются AT&T, 
Boeing, ConocoPhillips, McDonald's, Merck, Wachovia, Washington Mutual. В 
четверг-пятницу результаты квартала предоставят Daimler AG, Dow 
Chemical, Ford Motor, MBIA Inc, Microsoft. На сегодня закрытие 
американских площадок окажет давление на российский рынок, который 
вероятно откроется в преобладание пессимизма. Впрочем, скромное 
снижение бразильского Bovespa (снизился на 1.01%) дает хороший сигнал 
всем развивающимся площадкам, что негатив имеет смысл поумерить. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 2,39 16,77 717,18

РТС-2 -3,61 -31,77 848,07

ММВБ 4,16 26,09 652,51

ММВБ-10 2,38 26,73 1151,93

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -2,85 -265,18 9041,07

HangSeng 
(7:00 МСК) -0,79 -119,34 14921,83

NASDAQ -4,14 -73,35 1696,68

S&P 500 -3,08 -30,35 955,05

Dow Jones -2,50 -231,77 9033,66

BOVESPA -1,01 -397,7 39043,39

IPC -2,80 -582,94 20203,27

FTSE 100 -1,24 -52,94 4229,73

CAC 40 0,78 26,89 3475,4

Xetra DAX -1,05 -50,60 4784,41
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  -1,01 34,4 34,40 -0,48

Нор Никель 0,72 7 70,00 -5,57

Ростелеком -3,60 32,44 5,41 -30,57

СургутНГ 3,96 5,25 0,53 0,59

Газпром 0,58 17,2 4,30 -3,21

Газпромнефть 1,06 9,5 1,90 4,21

МТС -11,36 39,1 7,82 40,72

Вымпелком -14,51 12,37 49,48 —

ВТБ 1,32 2,3 0,0012 -7,29
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Ожидаемые события 
Минфин РФ проведет аукцион по размещению 150 млрд. руб. бюджетных средств на 
депозитах. 

Минфин РФ перечислит 450 млрд. рублей из Фонда национального  благосостояния на 
депозит во  Внешэкономбанке  для  предоставления  субординированных  кредитов банкам. 

 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Казань 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Учим делать деньги 
Бесплатный ознакомительный 
семинар для начинающих инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Покупать

ГМК Нор.Никель Покупать

Газпром Покупать

Роснефть Покупать

Автоваз Пересмотр

ЧТПЗ Пересмотр

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Вымпелком Пересмотр

Лебедянский Продавать

НМЛК Пересмотр

Северсталь Пересмотр

Балтика Покупать

Ростелеком Пересмотр

Уралсвязьинформ Пересмотр

Комстар Пересмотр

МТС Пересмотр

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

12:30 Великобритания Протоколы заседания Банка 
Англии.         

15:00 США Индекс ипотечного кредитования - 
MBA Mortgage Application Index 

 за неделю до 
17 октября  N/A 5,1% до 489,3

18:30 США Запасы нефти и нефтепродуктов - 
EIA Crude Oil Stocks 

 за неделю до 
17 октября  N/A 5,6 млн. барр.

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Вторник, 21 октября

«РУСГИДРО» И ФСК ЗАСТРЯЛИ В МИНОРИТАРИЯХ  

«РусГидро» и ФСК выразили намерение получить денежные средства от 
оферт по ТГК-2 и ТГК-4 любыми законными способами. 

ФСК и «РусГидро» выпустили совместное заявление. Они напоминают, 
что совет директоров каждой компании 26 сентября этого года приняли 
решение участвовать в обязательных предложениях по выкупу акций 
ТГК-2 и ТГК-4, осуществляемых «Корес Инвест» и Onexim Holdings Ltd 
соответственно. После чего ФСК и «РусГидро» перевели 
принадлежащие им акции ТГК на счет ООО «Корес Инвест» и 
«Онэксима». 

В 15-дневный срок, следующий за днем передачи акций инвесторам, 
ООО «Корес Инвест» и Onexim Holdings Ltd обязаны оплатить 
переданные им ценные бумаги. В случае отсутствия факта оплаты 
акционер имеет право обратиться за выплатой к банку, выдавшему 
безотзывную гарантию в связи с данным обязательным предложением. 

«ФСК и «РусГидро» считают все попытки ООО «Корес Инвест» и 
Onexim Holdings Ltd избежать выполнения своих обязательств 
необоснованными и намерены защищать свои интересы всеми 
законными средствами как самостоятельно, так и совместно с другими 
акционерами ТГК-2 и ТГК-4, - говорится в совместном заявлении ФСК 
и «РусГидро». - Средства от реализации пакетов акций «ТГК-2» и «ТГК-
4» необходимы для реализации инвестиционных программ ОАО «ФСК 
ЕЭС» и ОАО «РусГидро». 
Российский рынок

Мнение эксперта: Как видим, 
спор вокруг оферты 
продолжается. «Речь идет о 
сумме в более чем миллиард 
рублей, которые могли бы быть 
направлены на реализацию 
инвестиционных программ 
«РусГидро» и ФСК. В любом 
случае ситуация прояснится уже 
в ближайшие дни, - комментирует 
Ирина Филатова, аналитик ФГ 
БКС. - После истечения 15 дней 
после завершения оферты 
акционеры генкомпаний могут 
требовать от гарантов оферт 
оплаты. Гарантом по ТГК-2 
является «Сбербанк», по ТГК-4 – 
«Росбанк». Заявление ФСК и 
«РусГидро» не отразится на 
котировках ТГК-2 и ТГК-4». 

 

ММК СНИЖАЕТ ПРОИЗВОДСТВО  

«Магнитогорский металлургический комбинат» (ММК) закончил 
третий квартал с убытком в 3,8 млрд. рублей. В целом почти по всем 
операционным и финансовым показателям у ММК в третьем квартале 
наблюдается спад. В итоге, в октябре ММК пришлось сократить 
производство металла. 

ММК объявил операционные результаты и финансовые показатели за 9 
месяцев 2008 по РСБУ. За июль-сентябрь текущего года  чистый убыток 
металлургической компании составил 3,8 млрд. рублей. Для сравнения: 
по итогам предыдущего квартала (апрель-июнь) ММК получил чистую 
прибыль  31,078 млрд. руб. Как объясняет компания, такая разница 
связана «с переоценкой долгосрочных финансовых вложений». В целом, 
за 9 месяцев чистая прибыль ММК составила 33,5 млрд. рублей, 
выручка  - 198,279 млрд. рублей (рост на 39% по сравнению с 
результатами годом ранее). 
 Российский рынок

Мнение эксперта: 
«Производственные показатели 
ММК за 9 месяцев пока не 
отражают запланированное 15-
процентное снижение 
производства в октябре - по 
итогам года, скорее всего, 
компания снизит объемы 
производства к прошлому году, - 
комментирует Олег 
Петропавловский, аналитик ФГ 
БКС. -  Убыток ММК в третьем 
квартале связан с деятельностью 
компании на фондовом рынке, 
что является ожидаемым 
результатом. В целом, мы 
расцениваем отчетность как 
нейтральную, так как считаем, 
что результаты компании уже 
отыграны рынком». 

 

 

http://www2.bcs.ru/analyt
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События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 21 октября

РУСАЛУ МОЖЕТ ГРОЗИТЬ  БАНКРОТСТВО  

У РУСАЛа есть проблемы с рефинансированием синдицированного 
кредита на 4,5 млрд. долл., привлеченного весной 2008 для 
финансирования сделки по покупке блокпакета акций «Норильского 
никеля». РУСАЛу необходим 1,8 млрд. долл. для погашения части 
кредита на общую сумму 4,5 млрд. долл. Переговоры о переносе сроков 
выплаты кредита, проведенные российской компанией с банками 
кредиторами, среди которых BNP Paribas, Merrill Lynch, Credit Suisse и 
Royal Bank of Scotland, завершились отсрочкой платежа до 31 октября.  

Однако ситуация осложнилась в связи с финансовым кризисом и 
снижением стоимости акций ГМК. В залоге по кредиту находится весь 
пакет 25% акций «Норильского никеля». Стоимость этого залога с 
апреля значительно снизилась, поскольку капитализация «Норникеля» 
снизилась более чем в 4 раза.  

РУСАЛ надеется получить помощь от ВЭБ, в который компания уже 
обратилась. Решение ВЭБ может принять в начале ноября. Напомним, 
лимит ВЭБа на кредитование одного заемщика составляет 2,5 млрд. 
долл. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Да ситуация 
действительно непростая, 
покупка блокпакета НорНикеля 
оказалась тяжелой ношей для 
Русала. То что должно было стать 
хорошей инвестицией, из-за 
кризиса превратилось в 
огромную проблему. Мы не 
склонны думать, что Русал может 
обанкротиться, это очень 
хорошая компания и никому не 
выгодно, чтобы у нее были 
серьезные проблемы, - отмечает 
Дмитрий Шишов, руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

НОРНИКЕЛЬ ПЕРЕСМОТРИТ ИНВЕСТПРОГРАММУ НА 2009 
ГОДА 

 

ОАО «ГМК «Норильский никель» намерен пересмотреть 
инвестиционную программу на 2009 год, в том числе, из-за падения цен 
на никель. По словам заместителя генерального директора Олега 
Лобанова, компания готова к тяжелому 2009 году, что вызвано 
падением стоимости никеля. Капитальные затраты Норникеля на 2008 
год запланированы на уровне $2 млрд. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Некоторые 
фундаментальные оценки 
компаний металлургического 
сектора уже подверглись 
значительной коррекции и 
ценовые ориентиры понижены. 
Безусловно, предыдущая 
инвестпрограмма учитывалась в 
моделях многих аналитиков, и ее 
пересмотр может повлиять на 
фундаментальные ориентиры не 
в лучшую сторону, - 
комментирует эксперт БКС 
Экспресс Дмитрий Савченко. - 
Заметим, что компании сектора 
металлургии, наряду со 
строительством, канонически 
являются самыми цикличными и 
в период макроэкономического 
спада они страдают в 
наибольшей степени. Все же 
текущее падение капитализации 
Норникеля уже практически 
учитывает все самые плохие 
сценарии развития сектора. В 
этом свете новость является 
нейтральной и в целом 
ожидаемой для акций ГМК 
Норникель. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 21 октября

АВТОВАЗ ГОТОВИТСЯ ПРОДАТЬ ДИЛЕРСКУЮ СЕТЬ  

АвтоВАЗ намерен продать свою сбытовую структуру — сеть «Лада-
Сервис». Цена сделки может достигнуть $300-350 млн., учитывая 
кризисные условия. На объект уже появился покупатель - владелец ГК 
«Фаворит Моторс» Владимир Попов.  

О намерении продать ОАО «Лада-Сервис», совладеющее фирменными 
дилерскими центрами, АвтоВАЗ заявлял еще в сентябре, уточняя, что 
сделка может состояться в 2009 году. 
Российский рынок

Мнение эксперта:  
Время для продажи сейчас 
конечно выбрано не очень 
удачно, те суммы, которые сейчас 
заявляются в качестве 
приемлемых,  занижены 
примерно в 2 раза. Желание 
компании сосредоточиться на 
производстве можно понять, но 
для оптимальной цены 
необходимо дождаться 
стабилизации на рынках, - 
комментирует Дмитрий Шишов, 
руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 21 октября

ФРС НЕ УСПЕВАЕТ ЛАТАТЬ ДЫРЫ, ПРИНИМАЯ ВСЕ НОВЫЕ 
ПРОГРАММЫ 

 

ФРС США объявила о новой программе по обеспечению ликвидностью 
инвесторов денежного рынка страны. Федеральный резервный банк 
Нью-Йорка обеспечит финансирование специально созданных 
компаний, которые помогут выкупить депозитные сертификаты и 
коммерческие бумаги, срок обращения которых истекает менее чем 
через 90 дней. 

В сообщении ФРС отмечается, что рынки краткосрочных долговых 
обязательств испытывают значительное напряжение в течение 
последних недель, так как инвестиционные фонды денежного рынка и 
другие инвесторы столкнулись с трудностями при продаже активов, 
необходимой для того, чтобы удовлетворить требования о погашении 
долговых обязательств. Данная программа финансирования инвесторов 
денежного рынка рассчитана на увеличение ликвидности инвесторов 
денежного рынка и расширение, таким образом, их способностей 
справиться с любыми требованиями погашения обязательств и 
готовностью инвестировать средства в инструменты денежного рынка. 
Российский рынок

Мнение эксперта:  
То что ситуация не улучшается 
это уже всем понятно, вопрос 
сейчас в другом, будет ли она 
резко ухудшаться дальше или все 
немного успокоится и движение 
вниз примет более плавный 
характер. Всем конечно выгоден 
второй вариант, тогда появится 
время залатать дыры. Что 
касается конкретно этих мер, то 
рыночными их можно назвать с 
большой натяжкой. Сначала 
государство давало зеленый свет 
на то, чтобы компании  
бесконтрольно выпускали 
обязательства и продавали их 
втридорога инвесторам, а сейчас 
делаются фиктивные компании, 
которые за копейки будут 
скупать плохие долги, и все это 
преподносится как благо для 
спасения рынка, - комментирует 
Дмитрий Шишов,  руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс 

 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 
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Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Вторник, 21 октября

Полемика Бернанке помогла 
американским рынкам прибавить в весе. 
Так чем наши хуже? У нас ещё и 
господдержка… По крайней мере 
мнимая. Несмотря на то, что достоверно 
о действиях со стороны ВЭБа ничего не 
известно, в течение дня проскакивали 
крупные лоты на покупку в Газпроме и 
Сбербанке. От последовавшей 
коррекции это рынок, конечно, не 
удержало, но всё-таки хоть что-то – 
остались в плюсе. Это может говорить о 
том, что крупные игроки заходят в 
надежде заработать на господдержке, 
либо о том, что она сама уже стартовала. 
Газпром, Новатэк и Татнефть буквально 
тащили рынок на своих плечах, 
прибавив 7,28%, 8,82% и 10,36% 
соответственно. Что-то пытался сделать 
и ЛУКОЙЛ – рост на 4,46%. Отлично 
покупались сильно перепроданные 
чёрные металлурги: ММК, НЛМК и 
Северсталь прибавили 8,7-9,9%. А вот 
банковский сектор отторговался вяло. В 
течение сессии были опубликованы 
отчёты американских Caterpillar и 
DuPont. Оба продемонстрировали 
снижение прибыли.  
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Вторник, 21 октября

Если ведущие мировые индексы 
несколько подросли, то наши – рухнули в 
очередной раз. Еще в начале недели 
наблюдался отскок в рамках 10%. 
Однако после инвесторы и спекулянты 
принялись с удвоенным рвением 
фиксировать прибыль, а вместе с ней и 
открытые ранее «длинные» позиции. К 
концу недели падение приняло 
катастрофический характер, а обороты 
существенно подросли. Покупки были 
отмечены в Роснефти, Сбербанке, 
Газпроме, но при этом желающих 
закрыть позиции по любым ценам было 
столько, что, несмотря на явную скупку, 
цены продолжали снижаться. 
Существенно хуже рынка в течение всей 
недели выглядели бумаги Газпромнефти 
и Татнефти, а так же представители 
металлургического сектора. В пятницу 
министр финансов заявил, что деньги 
государства появятся на биржах на 
следующей неделе, однако для многих, 
было уже слишком поздно. Мы полагаем, 
что рынок уже на этой неделе мог 
достичь точки максимального 
пессимизма, и в ближайшем будущем, 
при отсутствии явного негатива, мы 
можем скорректироваться вверх.  
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Вторник, 21 октября
Российский рынок акций завершил торги вторника 
уверенным ростом на фоне ожиданий государственной 
поддержки. Рост на рынке наблюдался в течение двух 
дней, что не может не вселять некоторый оптимизм. 
Индекс продолжает торговаться в рамках нисходящего 
канала, краткосрочной целью является сопротивление 
700 пунктов. В случае появления нового негатива индекс 
вновь опустится к своим минимумам и не исключено 
тогда достижение поддержки 570 пунктов. Сегодня 
индекс может быть закрыт вчерашний гэп, и опуститься 
в район 600 пунктов. Перед открытием торгов в мире 
складывается умеренно негативный внешний фон. 
Существенное укрепление американской валюты давит 
на нефтяные котировки, и на весь сырьевой сектор по 
всему миру. Российскому рынку по итогам ближайших 
дней необходимо не обновить локальные минимумы, 
что будет способствовать нарастанию 
стабилизационных настроений и вести к возможности 
формирования разворотных моделей. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Вторник, 21 октября
На текущий момент индикатор RSI на дневном графике 
перепродан. МАCD (12-26) на дневном указывает вниз. 
Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже ЕМА-45, цена 
акции находится ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-
45, что дает негативный среднесрочный сигнал. На 
недельном графике индекс вернулся выше поддержки 
700 пунктов. Индекс РТС продолжает снижение в 
рамках выделенного канала. Граница тренда 2003 года 
сейчас выступает в роли сопротивления-цели на 770 
пунктах. Среднесрочная цель на уровнях верхней 
границы канала (1000 пунктов) пока остается 
ориентиром для движения в рамках 2 недель. Накануне 
была достигнута дневная цель 730-740 пунктов. Сегодня 
в начале торгов будет отыгрываться снижение рынка 
США на 4%. Но идея появления денег минфина на 
рынке пока не даст покоя участникам торгов. Рынок 
помнит о 175 млрд. рублей, выделенные минфином на 
покупку акций и облигаций и вчера необходимые 
поправка относительно ФНБ были приняты.  

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 652,51

Изменение за день +4,16%
Ближайшие уровни поддержки 630, 570, 484
Ближайшие уровни сопротивления 700, 750, 860, 950 

 

Цена по закрытию 717,18

Изменение за день +2,39%
Ближайшие уровни поддержки 700, 650, 630, 600
Ближайшие уровни сопротивления 750-770, 800, 950 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 66,89%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила +0,01%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

ПОЛЮС ЗОЛОТО Вторник, 21 октября
Состояние индикаторов: 

1. Цена под Moving Average(220);  

2. Цена вплотную между  Moving Average(13) и Moving 
Average(54); 

3. MACD Histogram =5;  

4. RSI(50)=47%; 

5. Williams%R(200)=-70%, Williams%R(10)=-36%; 

Коридор в границах 550 – 419 руб. Индикаторы 
«нейтрально-минус». На слухах о скорой покупке от 
Минфина мы рвем с утра и отстаиваемся целый день. 
Сегодня не сползли. Акции держаться, несмотря на 
устойчивое падение цены на золото уже который день 
подряд. Если рынок до конца недели удержится в 
коридоре 419 – 550 руб., то можно говорить об окончании 
падающего тренда. Рекомендации: вне рынка, покупка 
выше MA(220). Цель 900 руб. 

Игорь Юдин, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 480,02

Изменение за день +4,35%
Ближайшие уровни поддержки 301, 419
Ближайшие уровни сопротивления 550, 641 

 

 
 

СБЕРБАНК Вторник, 21 октября
Причиной слабости акций Сбербанка также стали 
заявления руководства банка о том, что первоначальные 
прогнозы финансовых результатов за 2008 год могут 
оказаться завышенными. Поддержка в области 26 руб. 
вчера удержала котировки Сбербанка от падения. Однако 
сегодня поддержка может не устоять, 25 руб. сегодня 
может стать новым рубежом консолидации. 
Сопротивление в лице нижней границы среднесрочного 
нисходящего канала (зеленая линия) не дает котировкам 
подняться. При ее проходе можно совершать аккуратные 
покупки. Консервативным инвесторам следует оставаться 
вне рынка, спекулянтам соблюдать осторожность и не 
забывать про стопы. RSI на часовом графике нейтрален. 
MACD ниже нуля, не дает четкого сигнала. Parabolic 
указывает на движение вниз. Экспоненциальная средняя 
ЕМА 9 переплетается с ЕМА 12, цена закрылась на уровне 
средних, что дает нейтральный сигнал. Открытие ожидаем 
в районе 25 руб. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 26,53

Изменение за день +0,08%
Ближайшие уровни поддержки 26,3/23,6
Ближайшие уровни сопротивления 28,5/31,9/35,6 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 9–22 октября

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Основной фактор падения рынка сырья - рост доллара. 
Ралли американской валюты видимо не закончится 
достижением уровней 1.3-1.29. «Правильные инвесторы» 
выводят деньги из активов в доллары, покупают treasures, 
что и обеспечивает рост доллара. Цена на нефть, к 
сожалению, ведома этими действиями. В этом свете нефть 
марки Brent снизилась на 5.95%, достигнув $68.66 за 
баррель. Остудить продажи способно заседание ОПЕК. 
Напомним, что ОПЕК назначило внеочередное заседание по 
вопросам квот на 24 октября. 

По итогам дня металлы продолжают показывать 
смешанную динамику. Последнюю неделю характер торгов 
сильно не меняется, день металл растет, день падает. 
Исключением выступает золото, которое после достижения 
$900, планомерно сползает вниз. Такую ситуацию с золотом 
в течение этого года мы наблюдали уже не раз. По итогам 
дня золото потеряло 3.69% и составило $772,2/тр. унц.  Медь 
по итогам дня потеряла 4.82% и составила $4479 за тонну. 
Никель напротив вырос, при подходе к $10000 инвесторы 
несколько ослабили давление на металл. Никель прибавил 
1.64% и составил $10557 за тонну. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото -3,69 -29,60 772,2

Серебро 0,15 0,02 10,015

Медь -4,82 -227,00 4479

Никель 1,64 170,00 10557

Платина -0,09 -0,80 883,2

Палладий 1,69 3,05 183,10

Цинк -2,97 -34,75 1136

Нефть (Brent) -5,95 -4,34 68,66

Нефть (WTI) -5,45 -4,11 71,28

Газ 2,29 0,15
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67,84

72,59
74,09

82,66

6,93 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Мнение читателей 
 

«ПОЖАР КРИЗИСА ПОТУШЕН» 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Виталий Андреев, частный инвестор, г. Нижний Новгород: 

«Недели 3 назад, когда прошла острая фаза кризиса, я написал в вашу 
рубрику о том, что необходимо вновь разрешить маржинальные 
операции, пусть даже с минимальным плечом (что вскорости ФСФР и 
сделала, разрешив плечо 1:1). В настоящее время «пожар кризиса 
потушен», идет «разборка завалов и пепелища», но самого огня, к 
счастью, уже нет и самой опасности сгореть в огне и погибнуть. К тому 
же, по мнению большинства аналитиков, практически достигнуто дно на 
фондовом рынке, и потенциал возможного снижения небольшой. С 
учетом сказанного, я считаю, что в данный момент для повышения 
ликвидности рынка, увеличения оборотов торгов и повышения 
привлекательности рынка для инвесторов: 

1) можно увеличить плечо хотя бы на один порядок, т. е. сделать 1:2. 

БКС Экспресс объявляет о 
новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 

 2) можно вновь разрешить короткие сделки, хотя бы с плечом 1:1 
(насколько я знаю, «шорты» на данный момент запрещены только в 
нашей стране). Сделав это, регулятор будет лишь способствовать 
возвращению на рынок временно ушедших с рынка инвесторов, 
особенно частных инвесторов и зарубежных, ибо будут сняты 
нерыночные механизмы регулирования рынка, которые в самый разгар 
кризиса, безусловно, были необходимы, и я это в свое время полностью 
поддерживал». 
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Дозоров в дозоре 
ИСТОРИЯ ФОНДОВЫХ ИНДЕКСОВ: ПЕРВЫЕ ИНДЕКСЫ 
ЧАРЛЬЗА ДОУ 
Публикация от 22.10.08 
 
В конце XIX века Чарльз Генри Доу (1851-1902) для анализа экономической 
ситуации в США решил использовать индексы. Индекс Ч. Доу строил самым 
простым способом: в интересующей его отрасли он выделял ведущие 
предприятия и складывал рыночные цены их акций. Такая сумма, или индекс, 
меняется со временем в зависимости от оценки инвесторами акций. Если 
ситуация в отрасли ухудшается, то цены акций падают, вслед за ними 
уменьшается индекс отрасли.  
Самый первый индекс Ч. Доу сформировал  летом 1884 года. В него было 
включено девять железнодорожных и две промышленные компании. Индекс 
первоначально носил название Dow Jones Railroad Average (DJRA, 
буквальный перевод – «железнодорожное среднее Доу-Джонса»), 
рассчитывался как средняя арифметическая цена 11 акций, в первый день 
его значение было равно примерно 70. В 1970 году индекс стали называть не 
«железнодорожным», а «транспортным индексом Доу-Джонса» (DJTA), и 
сейчас в него входит примерно 20 акций транспортных компаний. 
В мае 1986 года Доу стал рассчитывать второй индекс – «промышленный 
индекс» (DJIA, Dow Jones Industrial Average), который стал одним из самых 
популярных в мире. 
Специальная комиссия регулярно пересматривает состав и методику расчёта 
индексов Доу. Постоянную прописку в индексах имеет, пожалуй, только 
General Electric. Сегодня в индекс DJIA включено 30 компаний. Их список 
можно посмотреть на сайте http://finance.yahoo.com/q/cp?s=%5EDJI . 
В 1928 году, спустя 26 лет после смерти Ч. Доу, в США стали рассчитывать 
коммунальный индекс Dow Jones Utility Average. Сначала DJUA содержал 
акции двадцати компаний (энергетика, газ и т.п.), затем комиссия сочла 
нужным уменьшить их число до 15, а индекс рассчитывать со взвешиванием 
по капитализации. 
В настоящее время используется четыре индекса Доу: промышленный, 
транспортный, коммунальный и сводный. В сводный индекс (Dow Jones 
Composite Average) включают примерно 65 акций из всех трёх отраслей. 
Сводный индекс DJCA отражает ситуацию в  экономике в целом. Метод, 
предложенный Чарльзом Доу, оказался разумным, и его стали широко 
использовать. 
Сильное падение индекса отражает кризисные явления в стране. Аналитики 
Федеральной резервной системы считают, что в экономике наблюдается 
кризис, если индекс падает на 20% или более. 
Значения Промышленного индекса Доу-Джонса, начиная с 1930 по 2008 год, 
можно посмотреть, например, на сайте 
http://finance.yahoo.com/q/ta?s=%5EDJI&t=my&l=on&z=m&q=l&p=&a=&c  
 (краткое обозначение индекса в нашей литературе - DJIA, в США его часто 
пишут по-своему - INDU). Обязательно посмотрите график не только в 
линейном варианте, но и в логарифмическом. За столь длинный период на 
линейном графике детали движения индекса в разные годы усмотреть 
сложно, а в логарифмический масштабе просматриваются удивительные 
особенности. 
 

 
 

Лектор-аналитик Учебного 
центра БКС Александр Дозоров 
ведет свою колонку в 
понедельник, среду и пятницу. 
Основные темы: состояние 
рынка (сигналы теханализа на 
графиках), фундаментальный 
анализ, инструменты фондового 
рынка, профессиональные 
участники фондового рынка, 
регулирование рынка. 
Оставайтесь с нами. 

 
Тема следующей статьи 
 

История фондовых индексов: 
популярные американские 
индексы 
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Во-первых, поражает, что 80 лет наблюдается восходящая тенденция в 
правильном коридоре. Сейчас индекс Доу находится в середине канала, 
двигаясь от верхней границы к нижней. Это падение в текущий момент 
переживается как тяжёлый кризис, но, с точки зрения вечности (сто лет!), 
движение между границами канала можно считать нормальным. И только 
выход из этого коридора будет означать катастрофу. 
Во-вторых, на логарифмическом графике хорошо видны циклические 
колебания индекса. О циклах в экономике говорят много и противоречиво. 
График показывает, что цикличность может наблюдаться десятилетиями, а 
затем так же долго колебаний практически не наблюдается.  
В следующий раз посмотрим историю других популярных  американских 
индексов. 
 
Рис. Чарльз Доу 
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Команда экспертов 
 

Андрей Суриков 
Директор департамента интернет-проектов 
ASurikov@msk.bcs.ru

  

Дмитрий Шишов 
Руководитель группы экспертов 
БКС Экспресс (макроэкономика; 
сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Shishov@bcs.ru

Дарья Кудрявцева 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 

Александр Чабанов 
Эксперт БКС Экспресс (статистика, 
теханализ эмитентов) 
website10@bcs.ru

Евгений Приходько (подготовка 
продукта) 
website6@bcs.ru

Дмитрий Савченко 
Эксперт БКС Экспресс 
(американский рынок, азиатский 
рынок, сырьевой рынок, теханализ 
эмитентов) 
Savchenko@bcs.ru

Евгений Немзоров 
Эксперт БКС Экспресс 
(корпоративный фон, теханализ 
эмитентов) 
website7@bcs.ru
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