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Индекс Закр. Изм.,% Лидеры роста и падения предыдущего дня, 21 октября

Акции ММВБ, ликвидные акции, %

Азия Рост Падение

NIKKEI 225 8 783,08 -5,62 Ростел-ао 11,98 Аэрофлот -2,94

KOSPI COMPOSITE 1 132,42 -5,32 Распадская 11,88 ФСК ЕЭС ао -2,50

TSEC WEIGHTED 4 871,89 -1,43 Татнфт 3ао 10,36 Сбербанк-п -0,53

HANG SENG 14 610,49 -2,86 СевСт-ао 9,97

США Уркалий-ао 9,92

DOW JONES IND. 9 033,66 -2,50 РТС, классический и биржевой рынки, %

S&P 500 955,05 -3,08 Рост Падение

NASDAQ COMPOSITE 1 696,7 -4,14 Лукойл, ао (LKOH) 5,57 МРСК Урала, ао (MRKU) -37,50

Европа Газпром, ао (GAZP) 5,57 Акрон, ао (AKRN) -2,38

FTSE 100 4 229,73 -1,24 Сбербанк России, ао (SBER) 5,26
ГМК Норильский никель
(GMKN)

-1,39

CAC 40 3 475,40 0,78 МТС ао (MTSS) 1,83

DAX 4 784,41 -1,05 НК Роснефть, ао (ROSN) 1,32

Россия и BRIC Лидеры по объему торгов: ММВБ, млн. долл.
IBOVESPA SAO PAULO 39 043,39 -1,01

SSE COMPOSITE 1 930,411 -1,44

BSE SENSEX 10 419,60 -2,47

ММВБ 652,51 4,16
Объем, Фондовый ры-
нок, млн. долл.

3 404,53

РТС 717,18 2,39

Объем, млн. долл. 14,147

MSCI Russia 476,11 1,93

MSCI Emerg. Markets 580,20 -1,76

222,41

66,98 56,22
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Сургнфгз

Татнефть

Сургнфгз-п

Валюта

EUR/USD 1,3270 -1,70

EUR/RUR 35,0881 -0,24

USD/RUR 26,4417 1,48

Сырье, металлы, долл.

Brent, Dec 08 69,72 -4,82

Light, Dec 08 72,18 -2,79

Главные новости сегодня*:
· 18.35 МСК – запасы нефти в США и их изменение за неделю до

17 октября

* все новости представлены в Календаре событий

Золото 768,30 -2,45

Серебро 9,670 3,81

Медь 4 479,00 -4,82

Алюминий 2 035,00 -2,56

Никель 10 557,00 1,64

Цинк 1 136,00 -2,97

Ликвидность и рынок МБК

Прогноз на сегодня:

открытие отечественного рынка сегодня состоится в красной зоне,
что обусловлено значительным снижением заокеанских площадок и
очередным витком падения сырьевых рынков. Снижение затронет
весь рынок, с некоторым опережением – нефтегазовый сектор.
Весьма важным на этом фоне является выход сегодня вечером дан-
ных о запасах нефти и нефтепродуктов в США (скорее всего, запасы
вновь вырастут), однако это состоится к окончанию нашей сессии

Факторы внешних рынков
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ставка MIACR, 1 день

Млрд. руб. %Итоги 21 октября:
8,20% (абс. снижение 5,23%)
713,0 млрд. (прирост 40,85%)

отрицательное закрытие рынков США, негативная динамика азиат-
ских индексов, текущее значительное снижение цен на нефть (свы-
ше 3,5  %),  отрицательная динамика фьючерсов на американские
индексы (порядка -1,5 %), разнонаправленная динамика по метал-
лам, минусовое закрытие (либо ход торгов) рынков BRIC
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Российский фондовый рынок

300

485

670

855

1 040

21.10.200801.10.200811.09.200822.08.2008

560

845

1 130

1 415

1 700

Возрожд- аоMICEX

Итоги 21 октября:
Возрожд-ао - 326,00 (+0,31%)
MICEX - 652,41 (+4,16%)
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Татнефть 3аоMICEX

Итоги 21 октября:
Татнефть 3ао - 37,30 (10,36%)
MICEX - 652,51 (+4,16%)

По итогам вчерашних торгов основные российские индексы за-
крылись в зоне умеренного роста. Индексы ММВБ и РТС выросли
на 4,16 % и 2,39 % соответственно. Основным драйвером роста
для российских индексов в очередной раз стало положительное
закрытие на внешних торговых площадках, а также положитель-
ная оценка инвесторами предпринимаемых российским правитель-
ством мер по стимулированию финансовой системы

Макроэкономический фон

По мнению министра финансов, среднегодовая цена российской
нефти Urals  в 2009 г.  не опустится ниже 70 долл.  за баррель.  Он
отметил, что цена сбалансированности федерального бюджета РФ
на ближайшие годы составляет 69-70 долл. за баррель.
Чистый приток капитала в РФ по итогам 9 месяцев 2008 года был
нулевым,  а по итогам года,  как считает А.  Кудрин,  будет иметь
место чистый отток.

Поступления налогов и сборов в федеральный бюджет РФ, вклю-
чая единый социальный налог (ЕСН), составили в январе-сентябре
2008 г. 3 225,4 млрд. рублей, что на 27,1 % больше, чем за 9 ме-
сяцев 2007 г.

Поступления в бюджет, включая федеральный бюджет, консоли-
дированные бюджеты субъектов РФ и государственные внебюд-
жетные фонды, в январе-сентябре 2008 г. выросли по сравнению
с аналогичным периодом 2007 г. на 31,5 % и составили 7
706,8 млрд. рублей.
Основная масса доходов федерального бюджета обеспечена по-
ступлениями налога на добычу полезных ископаемых (40 %), НДС
(25 %) и налога на прибыль (19 %).
Поступления НДПИ в основном формируются за счет нефти. Всего
в январе-сентябре 2008  г.  они составили 1  276,7  млрд.  рублей ,
что на 71,5% больше, чем за аналогичный период прошлого года.
Из них 1 212,9 млрд. рублей зачислено в федеральный бюджет.
Минфин РФ разместил на 5-недельных депозитах 162,359 млрд.
рублей бюджетных средств из максимально возможных 400 млрд.
рублей. Средневзвешенная ставка составила 8,39 % годовых,
ставка отсечения установлена на уровне минимальной возможной
ставки размещения – 8,25 % годовых. Максимальная ставка, пред-
ложенная банками, составила 8,56 % годовых.

США рассматривают возможность отмены поправки Джексона-
Вэника в соотношении с фактом вступления России в ВТО. По за-
явлению посла США в РФ Дж. Байерли, он рассматривают отмену
поправки и вступление России в ВТО как составные части одного
пакета

Банки

За вчерашнюю сессию отраслевой индекс финансового сектора
MICEX FNL закрылся в зеленой зоне, укрепившись на 1,37 % и
поднявшись до отметки 2 305,98. Акции ВТБ и Сбербанка выросли
на 1,55 % и 0,08 %. Вместе с тем на внутридневных торгах коти-
ровки банков опускались и в красную зону
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СеверстальMICEX

Итоги 21 октября:
Северсталь - 113,40 (+9,97%)
MICEX - 652,51 (+4,16%)
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Ростел-аоMICEX

Итоги 21 октября:
Ростел-ао - 205,90 (+11,98%)
MICEX - 652,51 (+4,16%)
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ФСК ЕЭСMICEX

Итоги 21 октября:
ФСК ЕЭС - 0,078 (-2,50%)
MICEX - 652,51 (+4,16%)

Нефть и газ

Отраслевой индекс нефтяной промышленности также показал по-
ложительную динамику по результатам прошедших торгов. Индекс
отрасли MICEX  O&G окреп еще на 5,08  %,  поднявшись к уровню
1 081,25. По итогам прошедшей торговой сессии лидером роста в
отрасли стали бумаги Татнефти и Газпрома, чьи бумаги подорожа-
ли на 10,36 % и 7,28 % соответственно. В зоне умеренного роста
закрылись бумаги Лукойла и Газпромнефти, подросшие на 4,46 %
и 3,34 %

Металлургия

По итогам вчерашних торгов отраслевой индекс металлургической
промышленности вырос на 5,51 %, закрепившись на отметке
1  137,87.  Снижавшиеся в последние дни акции ММК и НЛМК вы-
росли за вчерашний день на 8,7 % и 9, 45 %.

Бумаги ГМК Норильский Никель и Полюс золото, также показали
по результатам закрытия «плюс». Акции НорНикеля выросли на
2,69 %, а ПолюсЗолото подорожал на 4,35 %.

В рамках V ежегодной конференции института Адама Смита «Сам-
мит финансовых директоров России» заместитель генерального
директора, руководитель финансово-экономического блока ком-
пании Олег Лобанов заявил, что Норильский никель планирует
провести «определенную ревизию» своей инвестиционной про-
граммы

Телекоммуникации
По итогам вчерашних торгов телекоммуникационная отрасль ока-
залась лидером роста. Отраслевой индекс MICEX TLC  вырос на
6,73 % до отметки 750,92 пункта. В лидерах роста в секторе ока-
зались бумаги компаний: ЮТК, Центртелеком, Волгателеком, их
акции выросли на 16,42 %, 12,61 % и 12 % соответственно. Для
компаний сектора не было значимых новостей, влияющих на фун-
даментальную составляющую, поэтому вчерашний рост носил ско-
рее коррекционный характер

Энергетика

Отрасль электроэнергетики по-прежнему является одной из самых
низко ликвидных сегментов российского фондового рынка, что
объясняет разнонаправленное движение и сильный разброс коти-
ровок компаний сектора. По итогам вчерашних торгов отраслевой
индекс MICEX  PWR укрепился на 4,68  %,  закрывшись на отметке
865,75. В лидерах роста внутри отрасли стали компании ТГК-6,
ТГК-4 и ТГК-5, подорожавшие на 18,52 %, 17,27 % и 10,34 %.
Хуже рынка выглядели бумаги ТГК-9 и ТГК-11,  которые потеряли
16,67 % и 7,77 %, соответственно

Зарубежные фондовые рынки
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Итоги 21 октября:
S&P500- 955,05 (-3,08%)
DOW JONES IND AV - 9 033,66
(-2,50%)

Американский фондовый рынок не смог вчера устоять перед пуб-
ликацией негативной корпоративной отчетности (Texas
Instruments, Sun Microsystems и Western Union) и значительно
просел вниз.  DJIA  снизился на 2,5  %,  S&P500  –  на 3,08  %,
NASDAQ – на 4,14 %. Новость о том, что ФРС США запускает про-
грамму выкупа активов у фондов денежного рынка общим объе-
мом до 540 млрд.  долл.,  не дала акциям банковского сектора за-
крыться в минусе (S&P BANKS подрос на 0,12 %). В рамках новой
программы, средства будет выделены 5 специализированным под-
разделениям,  которыми будет управлять JPMorgan  Chase  &  Co.,
для приобретения депозитных сертификатов, долговых обяза-
тельств банков и векселей, до погашения которых осталось менее
90 дней.

Торги в Европе носили разнонаправленный характер: DAX потерял
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Итоги 21 октября:
FTSE 100 - 4 229,73 (-1,24%)
CAC 40 - 3 475,40 (+0,78%)
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22 октября (09.00 МСК):
NIKKEI 225 - 8 781,76 (-5,64%)
KOSPI COMP - 1 133,38 (-5,24%)

в стоимости 1,05 %, CAC 40 вырос на 0,78 %, FTSE 100 снизился
на 1,24  %.  Европейская валюта вчера стремительно дешевела и
продолжила падать сегодня с утра (курс евро 1,2861  долл.).  По-
видимому, участники рынка ждут активных действий от ЕЦБ в ви-
де очередного снижения процентной ставки с целью поддержания
европейской экономики.

На фоне роста курса доллара на нефтяном рынке вчера наблюда-
лась отрицательная коррекция. По итогам торгов нефть марки WTI
потеряла в цене около 3  %,  снизившись до отметки 72  долл.  за
баррель. Сегодня утром падение нефтяных котировок усилилось (-
3,5 %).

Азиатские рынки с утра также находятся глубоко в красной зоне:
лидеры снижения – Nikkei 225 и KOSPI торгуются более чем на
5 % ниже предыдущего закрытия. Отрицательную динамику де-
монстрируют и фьючерсы на индексы США (в среднем -1,5 %).

Повышенная волатильность на зарубежных рынках по-прежнему
сохраняется. Сегодня российский рынок вновь испытает серьезное
давление со стороны неблагоприятной внешней конъюнктуры
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Календарь событий на сегодня:

Макроэкономика

США: запасы нефти и их изменение
за неделю

18.35 МСК – запасы нефти в США и их изменение за неделю до 17 ок-
тября.  Значение за предыдущий период (за неделю до 10  октября)  –
308,2 млн. барр., рост к значению предыдущей недели на 5,6 млн. барр.



Утренний обзор рынков
22 октября 2008 г.

- 6 -

Задайте Ваш вопрос аналитикам на форуме БФА:

http://www.bfa.ru/bfaforum/

Аналитический отдел
www.bfa.ru

Итоги торгов, ММВБ, 21 октября:

Закр. Макс. Мин.
Объем,

тыс. руб.
Изм., %,

день
Изм., %,
нач. нед.

Изм., %,
нач. мес.

Изм., %,
нач. года

Нефть и газ

Газпром 117,47 120,4 113,1 8 668 018 7,28 13,66 -40,67 -65,74

Роснефть 105,9 111 104,7 1 472 128 0,38 9,18 -38,21 -54,29

ЛУКОЙЛ 913,99 963,8 893 1 747 884 4,46 10,65 -39,87 -55,78

Сургутнефтегаз ао 13,8 14,2 13,35 419 067 2,85 6,98 2,68 -53,22

Сургутнефтегаз ап 5,793 6 5,75 139 692 0,85 2,44 -17,22 -62,75

Татнефть ао 37,3 38,69 35 159 309 10,36 14,38 -58,76 -74,80

Татнефть ап3 18,9 19,78 18,6 7 445 4,13 4,13 -60,17 -78,28

Газпром нефть 48,21 50,48 45,67 73 695 3,34 11,55 -56,13 -68,49

Металлургия

Нор.Никель 1960 1980 1910,9 623 378 2,69 8,59 -43,66 -69,66

Полюс Золото 480,02 498,65 455 117 558 4,35 5,27 -38,06 -57,41

Северсталь 113,4 114,89 104,7 75 283 9,97 5,00 -58,31 -79,73

ММК 5,87 6,101 5,3 10 651 8,7 8,70 -59,24 -81,37

НЛМК 24,09 24,84 22,06 21 584 9,45 12,73 -52,77 -75,79

Полиметалл 81,64 84,15 81 15 044 0,79 -6,10 -34,16 -52,86

Белон 996 1199 930 1 492 -0,4 -0,40 -66,25 -56,32

ТМК 63 65,5 61,5 5 683 2,14 -9,86 -57,74 -76,75

ВСМПО-АВИСМА 2100 2201,4 2100 14 556 -0,71 4,95 -22,79 -73,58

Распадская 46,6 48,8 42 25 060 11,88 -5,82 -56,41 -70,51

Банки

Сбербанк 26,53 27,7 26,01 5 803 486 0,08 1,34 -39,28 -73,99

Сбербанк ап 11,21 11,79 11,15 419 833 -0,53 -0,97 -54,80 -83,98

Банк ВТБ 0,0328 0,0336 0,0324 669 104 1,55 6,15 -35,05 -73,95

Банк Москвы 676,99 677 620 1 623 1,19 1,04 -14,55 -49,02

Банк Возрождение ао 326 331,53 300,06 3 228 0,31 -2,10 -55,34 -80,48

Банк Возрождение ап 99,49 106 99 301 6,98 -0,51 -65,57 -88,24

Телекоммуникации

МТС 146,94 155 144,9 90 403 1,03 10,84 -34,28 -61,08

Ростелеком ао 205,9 214,99 183,8 41 236 11,98 12,67 12,51 -28,66

Ростелеком ап 15,81 16,08 15,6 14 952 2,6 5,19 -20,39 -77,26

СЗТ ао 7,5 7,966 7,4 5 663 0 -1,32 -50,00 -81,80

СЗТ ап 7,586 7,85 7,402 994 0,08 4,63 -36,77 -74,76

Сибирьтелеком ао 0,453 0,466 0,436 10 013 2,49 3,19 -40,39 -84,36

Сибирьтелеком ап 0,384 0,4 0,37 298 3,23 3,23 -41,99 -80,63

Уралсвязьинформ ао 0,315 0,321 0,294 46 932 6,06 9,37 -32,26 -79,03

Уралсвязьинформ ап 0,246 0,246 0,225 4 742 11,82 7,42 -27,22 -75,69

ВолгаТелеком ао 21 22 18,54 5 845 12 20,07 -45,27 -85,38

ВолгаТелеком ап 18,14 18,5 17,5 648 6,08 4,37 -45,01 -82,39

Дальсвязь ао 19,88 20,8 19 185 0,66 -0,60 -52,44 -84,71

Дальсвязь ап 14,75 16,98 14,01 5 670 -1,67 -10,61 -62,07 -86,34

Центр.телеком ао 5 5,9 5 28 12,61 14,13 -33,33 -76,74

Центр.телеком ап 4,47 4,78 4,4 67 1,59 -0,67 -17,51 -70,59

Энергетика

ОГК-1 0,276 0,294 0,272 5 332 -3,5 0,36 -61,67 -90,98

ОГК-2 0,317 0,335 0,303 3 302 -0,31 3,93 -32,55 -91,54

ОГК-3 0,514 0,554 0,503 1 587 0,78 -3,93 -36,62 -85,99

ОГК-4 0,671 0,702 0,633 1 423 -1,47 -4,82 -41,14 -79,45

ОГК-5 1,298 1,347 1,266 2 277 -0,15 1,96 -20,37 -69,95

ОГК-6 0,279 0,29 0,268 5 240 0 0,72 -44,42 -92,01

ТГК-1 0,0032 0,0037 0,003 2 542 0 -3,03 -64,44 -90,00

ТГК-2 ао 0,008 0,0085 0,0065 782 -6,98 -17,53 -63,47 -66,94

ТГК-4 ао 0,0129 0,0139 0,0111 530 17,27 43,33 -47,56 -56,57
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Закр. Макс. Мин.
Объем,

тыс. руб.
Изм., %,

день
Изм., %,
нач. нед.

Изм., %,
нач. мес.

Изм., %,
нач. года

ТГК-5 0,0032 0,0033 0,0028 4 035 10,34 14,29 -48,39 -85,39

ТГК-6 0,0032 0,0035 0,0025 2 023 18,52 14,29 -46,67 -88,41

ТГК-8 0,0257 0,0257 0,0226 1 004 9,36 13,72 -27,20 -25,51

ТГК-9 0,001 0,0012 0,001 3 045 -16,67 -9,09 -60,00 -87,34

ТГК-10 32,87 0 0 0 0 0,00 -23,56 -65,76

ТГК-11 0,0095 0,0109 0,0095 15 -7,77 -13,64 -39,49 -68,33

ТГК-13 0,0421 0,0475 0,041 1 998 0,96 -0,94 -29,72 -83,70

ТГК-14 0,0021 0,0022 0,002 1 215 0 -19,23 -60,38 -75,29

МосЭнерго 0,98 1,004 0,96 11 559 0,1 4,26 -35,10 -83,47

ИркЭнерго 8,5 9,47 8,3 9 357 1,19 0,72 -38,85 -71,18

ФСК ЕЭС 0,078 0,083 0,076 14 282 -2,5 1,30 -50,00 -77,97

Русгидро 0,437 0,455 0,418 67 333 7,37 15,92 -50,34 -79,23

МОЭСК 1,11 1,36 1,004 2 767 -6,72 -16,85 -38,26 -54,69

Мосэнергосбыт 0,081 0,088 0,079 1 040 2,53 -8,99 -50,31 -81,72

Московская теплосетевая компания 0,66 0,7 0,557 11 703 11,86 25,00 34,69 -20,86

Машиностроение

Автоваз ао 6,5 6,9 6,29 905 -1,07 1,72 -44,59 -86,17

Автоваз ап 3 3,35 2,98 676 0 3,45 -43,93 -83,52

КАМАЗ 42,6 44,5 40,8 641 2,68 2,63 -27,67 -66,20

СОЛЛЕРС 300 0 0 0 0 -10,18 -60,53 -77,63

ОМЗ 78,68 78,89 68,55 40 -15,37 -18,89 -40,39 -59,23

ИРКУТ 5 5,408 4,812 289 9,89 0,00 -33,34 -78,13

Химия

Уралкалий 111 117,3 101,66 103 766 9,92 12,89 -28,80 -39,67

Акрон 565,04 611 519,99 5 646 2,36 8,04 -43,49 -54,24

Итоги торгов российскими ADR/GDR, 21 октября:

Биржа Тип Закр. Макс. Мин.
Объем,

млн.
долл.

Изм.,%,
день

Изм.,%,
нач. нед.

Изм.,%,
нач. мес.

Изм.,%,
нач. год.

Кол-во
акций в
ADR, шт.

Цена 1
акции
исходя
из цены
DR, руб.

Нефть и газ

Газпром LSE ADR 17,71 18,15 17,10 445,806 6,56 14,78 -42,78 -68,77 4 115,36

Роснефть LSE GDR 3,90 4,14 3,71 68,457 5,12 18,54 -41,96 -59,79 1 101,62
Сургутнефте-
газ ао

LSE ADR 5,30 5,45 5,11 25,211 2,91 9,28 2,91 -56,77 10 13,81

Металлургия

ГМК Нориль-
ский Никель

LSE ADR 7,17 7,50 6,98 26,343 1,70 2,43 -47,55 -73,52 0,1 1 868,22

Северсталь LSE GDR 4,34 4,49 4,09 0,000 0,05 13,66 -58,25 -81,28 1 113,14

Мечел NYSE ADR 8,60 9,10 8,30 3,671 -3,26 3,99 -52,12 -73,44 1 224,08

Банки

Сбербанк FWB GDR 114,50 116,00 111 4,316 7,01 -3,78 -38,37 -69,14 100 29,83

Телекоммуникации

МТС NYSE GDR 39,10 42,97 38,94 22,592 -11,36 -8,56 -30,19 -61,59 5 203,76

Вымпелком NYSE ADR 12,37 13,60 12,33 17,695 -14,51 -11,20 -39,06 -70,26 0,05 6 446,28

Прочие
Вимм-Билль-
Данн

NYSE ADR 45,52 49,80 45,44 2,467 -9,39 -11,37 -35,89 -65,26 1 1 186,07
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info@bfa.ru
www.bfa.ru

Аналитический отдел

Дзугаев Роман
ведущий аналитик

r.dzugaev@bfa.ru

Плешаков Георгий
ведущий аналитик

g.pleshakov@bfa.ru

Микрюкова Мария
аналитик

m.mikryukova@bfa.ru

Управление по работе с клиентами

client@bfa.ru

Константинова Виктория
начальник управления

+7 (812) 329-81-91
v.konstantinova@bfa.ru

Кукушкина Екатерина
начальник клиентского отдела

+7 (812) 329-81-96
e.kukushkina@bfa.ru

Щекина Елена
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-71
e.schekina@bfa.ru

Вящеславова Вероника
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-71
v.vyascheslavova@bfa.ru

Ефанова Александра
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-73
a.efanova@bfa.ru

Отдел брокерских операций

+7 (812) 329-81-95

Шевцов Павел
начальник отдела

p.shevtsov@bfa.ru

Тураев Дмитрий
заместитель начальника отдела

d.turaev@bfa.ru

Мишарев Андрей
специалист отдела брокерских операций

a.misharev@bfa.ru

Настоящий обзор подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключи-
тельно информационный характер. Данная информация не может рассматриваться как обязательство компании по
заключению сделок с инвестиционными инструментами, упоминаемыми в публикации. Информация, содержащаяся в
обзоре, получена из источников, признаваемых нами достоверными, однако ЗАО «Балтийское Финансовое Агентст-
во»  не несет ответственности за точность представленных данных.  ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство»,  ее
клиенты и сотрудники могут иметь позицию или какой-либо интерес в любых сделках и инвестициях прямо или кос-
венно упоминаемых в настоящей публикации. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и ее сотрудники не несут
ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации
или ее содержания.
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