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Основные тенденции 
Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Объем 
торгов, тыс.

Индекс РТС 717,18 16,77 2,394 -68,689 31 782

Индекс ММВБ 652,51 0 0 -65,455 21 005 992  
 
 
 

Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Последнее 
обновление

Доллар США/рубль, курс ЦБ 26,4417 0,3856 -1,4799 -7,7222 12:00:08 AM

MOSIBOR 9,5 -10,57 -52,67 203,51 10/21/2008

Инфляция, год 15 9/30/2008

Золотовалютные резервы 530,6 10/10/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Россия) 684,4 -28,6 -4 -23 9:29:00 AM
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Москва) 511,6 -32,4 -6 -15,8 9:29:00 AM

Депозиты в ЦБ 89,1 11,2 14,4 -39,1 10/22/2008  
 

Источник: Bloomberg 

Российский рынок акций 
Во вторник повышение российских 
акций продолжилось … подробнее на 
стр. 3 
 
Тенденции на мировых 
фондовых биржах 
Мировые фондовые индексы 
упали… подробнее на стр. 3 
 
Нефтяной рынок 
Мировые цены на нефть 
понизились…стр. 3 
 

Новости эмитентов 
 
ММК, Норильский никель… подробнее  на стр. 5 
  
Нутритек, ТГК-4, ТГК-2 … подробнее  на стр. 6 
 

События кратко 
 

• Заместитель министра финансов РФ Сергей Шаталов опроверг слухи о возможной девальвации рубля. «Никакой 
девальвации не планируется», - сказал он. «Еще непонятно, будет или нет дефицит бюджета этого года. Все будет зависеть 
от того, как будет развиваться экономика и какие будут цены на нефть и газ», - отметил Шаталов - «если цены будут на 
сравнительно высоком уровне, а при $70 за баррель никаких проблем у экономики не будет, - то и дефицита не будет». Он 
подчеркнул, что те средства, «которые сейчас выделяются на поддержание финансовой устойчивости, не влияют на бюджет 
2009 года». Кроме того, по его словам, безусловно, все социальные обязательства, которые правительство брало на себя, 
будут выполнены. «Никакой угрозы для социального сектора нет», - сказал Шаталов. 

 
• Среднегодовая цена на нефть в 2009 году не опустится ниже $70 за баррель. Такой прогноз сделал вице-премьер, министр 

финансов РФ Алексей Кудрин. Он также отметил, что федеральный бюджет в 2008 году и в последующие годы 
сбалансирован при среднегодовой цене на нефть $69-70 за баррель. Для бюджета «не страшна любая цена на нефть» 
подчеркнул министр, напомнив, что в последние дни цена на нефть снижалась до $64 за баррель. Кудрин также сообщил, что 
Россия накопила значительные золотовалютные резервы (ЗВР), которые, в частности, позволят обеспечить стабильность 
обменного курса. При этом, по его словам, за последние два месяца ЗВР сократились почти на $50 млрд. В связи с этим 
министр отметил необходимость осторожного их использования. Однако при этом он подчеркнул, что введение в экономику 
больших объемов федеральных средств на данном этапе развития мирового кризиса необходимо. «Мы пришли к выводу, что 
нужно работать на опережение, так как тушить пожар бывает дороже», - сказал Кудрин. Говоря в целом об экономике России, 
он назвал одной из ее сильных сторон сведение к минимуму государственного внешнего долга. По его словам, общий 
внешний долг, включая долги компаний, не превышает сейчас 32% ВВП. «Слабости российской экономики еще не удалось 
преодолеть до конца», - сказал министр, отметив при этом ослабление жесткости политики в использовании нефтегазовых 
доходов. По его словам, это привело к значительному приросту денежного предложения в 2007 года - на 50%.  

 
• Ранее Минфин заявлял, что использование Резервного фонда потребуется только в случае падения цены на нефть марки 

Urals ниже $70 за баррель в среднем за год. «С учетом того, что прогнозируемая средняя цена на нефть в следующем году 
ожидается на уровне $95 за баррель, в 2010 году - $90, а в 2011 году - $88, использование средств Резервного фонда в связи 
со снижением цены на нефть не планируется», - сообщило министерство, отметив, что бюджет РФ готов к снижению цен до 
$50 за бочку. Среднегодовая цена нефти, исходя из которой рассчитан федеральный бюджет на 2008 год, составляет $112 за 
баррель. Однако с учетом динамики цен на нефть в последнее время этот прогноз может не осуществиться. Как отметил 
Кудрин, это повлечет за собой снижение прогнозного объема Фонда национального благосостояния по итогам 2008 года, а 
также снижение доходов федерального бюджета. При этом бюджет останется сбалансированным, поскольку «точка 
бездефицитности» в 2008 году - $70 за баррель. 
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Последнее 
значение

Изменение 
за день в 
пунктах

Изменение 
за день в %

Изменение 
с начала 
года в %

Последнее 
обновление

Dow Jones indstr 9033,66 -231,77 -2,50 -31,90 12:30:17 AM

S&P 500 955,05 -30,35 -3,08 -34,96 12:59:54 AM

Nasdaq Composite 1696,68 -73,35 -4,14 -36,03 1:16:12 AM

Bovespa Brazil 39043,39 -397,69 -1,01 -38,89 12:16:00 AM

MERVAL Argentina 1046,68 -129,24 -10,99 -51,36 12:00:26 AM

Bolsa Mexico 20203,27 -582,94 -2,80 -31,60 12:06:01 AM

DAX 4784,41 -50,6 -1,05 -40,69 10/21/2008

FTSE 100 4229,73 -52,94 -1,24 -34,49 10/21/2008

CAC 40 3475,4 26,89 0,78 -38,10 10/21/2008

ISE 100 Turkey 26723,3 -40,25 -0,15 -51,88 10/21/2008

Nikkei 225 8712,89 -593,36 -6,38 -43,08 9:38:00 AM

Shanghai Composite 1920,712 -37,817 -1,93 -63,50 9:38:46 AM

Hang seng 14610,49 -430,68 -2,86 -47,47 8:35:00 AM

KOSPI 1101,2 -94,9 -7,93 -41,95 9:18:44 AM

BSE India 10274,42 -408,97 -3,83 -49,36 9:38:33 AM

Dow Jones indstr 8900 -135 -1,49 9:26:41 AM

S&P 500 941,2 -18,1 -1,89 9:27:09 AM

Nasdaq Composite 1291,5 -1 -0,08 9:24:44 AM

Brent 65,16 -1,85 -2,76 -30,60 9:29:00 AM

WTI 70,89 -3,75 -5,02 -26,16 10/21/2008

Urals 66,16 -2,99 -4,32 -27,52 10/21/2008

Природный газ 7,121 0,033 0,47 -18,78 9:01:57 AM

Золото 762 -9,655 -1,25 -8,62 9:38:19 AM

Серебро 10,035 -0,075 -0,74 -32,17 9:36:54 AM

Платина 908,95 15,45 1,73 -40,44 8:00:11 AM

Палладий 183 -0,5 -0,27 -50,37 9:25:18 AM

Алюминий 1670 -50 -2,91 -28,02 10/21/2008

Медь 4510 -316 -6,55 -32,84 10/21/2008

Никель 10660 160 1,52 -59,08 10/21/2008

Цинк 1181,5 -44 -3,59 -49,31 10/21/2008

Олово 11810 -1445 -10,90 -28,42 10/21/2008

Пшеница 549,25 0,25 0,05 -30,30 9:28:02 AM

Соя 898,75 -9,25 -1,02 -19,79 9:28:38 AM

Евро 1,2805 -0,0258 -1,9713 -12,2282 9:38:44 AM

Иена 99,625 -0,5125 0,5144 12,1706 9:38:43 AM

Британский фунт 1,6238 -0,0468 -2,8043 -18,2011 9:38:44 AM

Газпром 17,71 1,09 6,56 -68,77 10/21/2008

Лукойл 35,32 1,82 5,43 -59,17 10/21/2008

ГМК Норникель 7,17 0,12 1,70 -73,52 10/21/2008

Внешторгбанк 2,37 0,07 3,04 -76,77 10/21/2008

Сургутнефтегаз 5,3 0,15 2,91 -56,77 10/21/2008

Роснефть 3,9 0,19 5,12 -59,79 10/21/2008

Северсталь 4,4 0,28 6,80 -81,03 10/21/2008

АДР в Лондоне

Курс валют

Фондовые индексы

Фьючерсы на фондовые индексы

Товарные рынки

Индекс ММВБ
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Источник: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
 

Во вторник повышение российских акций продолжилось. Индекс РТС 
поднялся на 2,39% до 717,18 пунктов, индекс ММВБ – на 4,16% до 652,51 
пунктов. Объем торгов на Фондовом рынке РТС незначительно увеличился и 
составил $14,14 млн. На ММВБ, он, наоборот, понизился до $3354,88 млн. 
Во вчерашнем обзоре мы специально обратили внимание наших читателей 
на необходимость использования stop-loss и take-profit заявок. Два дня 
фондовый рынок рос, а сегодня мы ожидаем снижения котировок под 
воздействием внешних факторов (упали мировые индексы и цены на нефть). 
На фоне такой не стабильности, акции двигаются вверх-вниз на 5-10% и это 
можно использовать в торговле.  

Лидерами роста среди ликвидных эмитентов стали Ростелеком (+12%), 
Татнефть (+10,4%), Уралкалий (+9,6%). Ростелеком организовал точку 
присутствия в Токио при участии крупнейшего японского оператора связи 
KDDI Corporation, что стало очередным этапом стратегических планов 
Ростелекома по развитию международных участков собственной 
магистральной сети. Теперь Ростелеком располагает точками присутствия в 
Лондоне, Стокгольме, Хельсинки, Франкфурте, Гонконге, Нью-Йорке и Токио. 
Татнефть подписала меморандум о взаимопонимании с Национальной 
нефтяной компанией Ирана (NIOC). Компания так же утвердила 
технологическую схему разработки Ашальчинского месторождения 
битуминозной нефти и увеличила за 9 месяцев реализацию 
технологического оборудования на 7,1%. Отметим, что Татнефть сообщила 
о росте добычи по итогам 9 месяцев текущего года на 0,5%. Кроме нее из 
торгуемых на ММВБ компаний, увеличить добычу смогла лишь Роснефть. 
Территориальное управление по недропользованию по Пермскому краю 
собирается продать еще 100 млрд. тонн сильвинита Верхнекамского 
месторождения калийно-магниевых солей. Скорее всего, он достанется 
Уралкалию. Отметим, что есть и негатив: в зоне провала на территории 
рудника БКПРУ-1 Уралкалия обнаружена новая трещина. Кроме этого, 
Минприроды РФ потребовало строительство новой ж/д ветки в обход 
Березников стоимостью 2 млрд. руб. Средства для ее строительства 
планируется получить за счет увеличения ж/д тарифа, что увеличит затраты 
Уралкалия. Так же отметим дружный рост металлургических компаний на 
фоне небольшого повышения мировых цен на сталь: Северсталь (+10%), 
НЛМК (+9,4%), ММК (+9,4%). Кроме того, они рассчитывают на господдержку 
при погашении кредитов. Во 2-м эшелоне выделим продолжение роста ТГК-
4 (+17,3%) на фоне требований об исполнении оферты. Мы неоднократно 
писали об этой компании, отмечая явный позитив. А так же повышение 
котировок ТГК-6 на 18,5%. Международная расчетно-клиринговая компания 
Clearstream Banking (Люксембург) сообщила об увеличении доли в уставном 
капитале ТГК-6 до 15,0408% с 0,0408%. ПИК подорожал на 14,5% после 
сообщения о выкупе его квартир эконом-класса правительством Москвы.  

Хуже рынка в 1-м эшелоне был Сбербанк-П (-0,2%). Мы полагаем, что 
особых причин для этого не было. По нашим расчетам, только дивидендная 
доходность по привилегированным акциям Сбербанка составляет не менее 
6,2% или порядка 12% годовых. Во 2-м эшелоне отметим падение котировок 
МРСК Центра (-30,8%),  ТГК-9 (-16,7%), МОЭСК (-6,7%). Мы уже писали, что 
особых новостей о МРСК Центра не было. Однако ее акции являются 
весьма спекулятивными и двигаются плюс-минус 50% в течение нескольких 
дней. Падение котировок ТГК-9 пока сложно объяснить: месяц назад КЭС-
Холдинг объявил о скупке акций компании, но они все равно подешевели 
почти в 3 раза (с начала года – в 8 раз). Дефицит в инвестпрограмме 
МОЭСК с 2009 по 2011 годы включительно составляет порядка 91,5 млрд. 
руб., а с учетом 2012 года - 104 млрд. руб. 

Лидеры роста-падения 
ММВБ среди ликвидных 

эмитентов
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Календарь событий 
 

Дата Событие
конец октября НЛМК планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября Полюс Золото планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
23 октября ЧЦЗ планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
24 октября Внеочередное заседание ОПЕК
28 октября Завершение оферты Норильского никеля
30 октября Татнефть планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
4 ноября Президентские выборы в США
20 ноября ММК планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года

 
 
 

Тенденции мировых финансовых и товарных рынков 
 

Мировые фондовые индексы понизились. Этому способствовала слабая 
отчетность американских компаний DuPont и Caterpillar за 3-й квартал. 
Инвесторы начали фиксировать прибыль, игнорируя хорошие показатели 
таких компаний как 3М и American Express. Сегодня отчитаются Amazon.com, 
Amgen, AT&T, ConocoPhillips, Fidelity National Financial, McDonald's, Merck & Co, 
Philip Morris, Boeing, Wachovia и другие компании. Пока совокупное снижение 
дохода 107 компаний из списка S&P 500  составило 27%. Стоимость нефти на 
мировых рынках понизилась. Этому способствовало укрепление курса 
доллара до 20-месячного максимума к евро. Участники рынка полагают, что 
ЕЦБ будет быстрее снижать ставку, чем ФРС. На фоне падения цен на нефть, 
Иран выступил за снижение добычи ОПЕК от 2 млн. до 2,5 млн. баррелей в 
день. 

 

Значения мировых фондовых индексов и цен на нефть на странице 2 

 
Американские макроэкономические данные 

 

Дата/ время Индикатор Период Прогноз
Предыдущее 
значение

Фактическое 
значение

10/23/2008 16:30 Initial Jobless Claims неделя 465K 461K
10/23/2008 16:30 Continuing Claims неделя 3695K 3711K
10/23/2008 18:00 House Price Index MoM август -0,50% -0,60%
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales сентябрь 4.95M 4.91M
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales MoM сентябрь 0,80% -2,20%
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Новости эмитентов 

 
ММК 
Чистая прибыль ОАО Магнитогорский металлургический комбинат по РСБУ в январе-сентябре 2008 года 
выросла на 29% до 41,765 млрд руб. с 32,333 млрд руб. за аналогичный период прошлого года. Выручка ММК 
выросла на 39% до 198,279 млрд руб., операционная прибыль - на 38% до 55,881 млрд руб. Операционная 
прибыль за отчетный период достигла 55,881 млрд руб., увеличившись на 38% по сравнению с аналогичным 
показателем за 9 месяцев 2007 года. Магнитогорский металлургический комбинат получил в 3-м квратале 
2008 года по РСБУ убыток в размере 3,8 млрд руб против прибыли в 31,08 млрд руб во 2-м квартале из-за 
снижения стоимости ценных бумаг, находящихся на балансе компании. По данным компании, «убыток носит 
чисто бумажный характер и никак не связан с операционной деятельностью. Он вызван потерями от 
инвестиционной деятельности – все ценные бумаги дешевеют». ММК принадлежит более 5 % в 
австралийской горнодобывающей Fortescue Metals и около 40% в угледобывающем ОАО Белон. Акции всех 
металлургических и горнодобывающих компаний упали в цене в несколько раз в связи с финансовым 
кризисом. 

ММК также сообщил, что в январе-августе увеличил выпуск стали на 3,8% до 10,309 млн тонн, выпуск 
товарной металлопродукции - на 3% до 9,369 млн тонн. При этом цены на горячекатаный прокат выросли по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 53%. Производство чугуна выросло на 1,9% - с 7,198 
млн  тонн до 7,336 млн. тонн. В 3-м квартале 2008 года ММК произвел 3,293 млн. тонн стали (-3,6% по 
сравнению со 2-м кварталом), 2,935 млн. тонн товарной металлопродукции (-6,7%) и 2,276 млн. тонн чугуна (-
7%). Снижение производства в 3-м квартале 2008 года по сравнению со 2-м кварталом обусловлено 
сокращением спроса. ММК фокусируется на продуктах с высокой добавленной стоимостью. Два ключевых 
проекта компании – Стан 5000 и агрегат полимерных покрытий N2 - будут введены по плану в 2009 году. 
Увеличение выпуска стали с покрытием в 3-м квартале относительно 2-го квартала составило 32,7%.  

Мы полагаем, что, не смотря, на плохие показатели 3-го квартала, отчетность ММК за 9 месяцев оказалась 
удовлетворительной. С начала года акции компании обвалились в 6 раз и выглядят недооцененными. 
«Технически» ближайший уровень сопротивления (как возможная цель роста) составляет 8 руб. Уровень 
поддержки составляет 5 руб. 

Рейтинговое агентство Standard & Poor's изменило прогноз по рейтингам ММК с «Позитивного» на 
«Стабильный». Одновременно Standard & Poor's подтвердило долгосрочный кредитный рейтинг компании на 
уровне «ВВ» и рейтинг по национальной шкале на уровне «ruAA». Кроме того, говорится в сообщении 
рейтингового агентства, компании присвоен краткосрочный кредитный рейтинг «В». Пересмотр прогноза 
отражает нестабильность показателей рентабельности, медленную диверсификацию и вертикальную 
интеграцию и наличие масштабной программы капитальных расходов на 2009-2011 годы. 

 

Норильский никель 
ОАО ГМК Норильский никель в сложной рыночной ситуации не планирует снижение производства на своих 
основных мощностях и сокращения персонала. Об этом заявил член правления, заместитель генерального 
директора, руководитель финансово-экономического функционального блока компании Олег Лобанов. По его 
словам, «ревизии подвергнется только инвестиционная программа, приоритетом в которой останется 
развитие горнорудной базы - в частности, рудники Талнахский и Северный-Глубокий». «До конца года, кроме 
ноябрьского погашения, у нас платежей не будет, - отметил Лобанов, - только в сентябре 2009 года нам 
необходимо будет погасить евробонды на $500 млн». Ранее Лобанов сообщил, что компании «предстоит в 
ноябре этого года погашение 400-миллионного синдиката, мы к нему готовы. Источники финансирования у 
нас есть, и их несколько». Отвечая на вопрос, когда норильский никель планирует вернуться к вопросу о 
листинге акций на LSE, Лобанов отметил, что в связи со сложившейся ситуацией на финансовых рынках 
данный вопрос в ближайшее время компания обсуждать не планирует. Норильский никель первоначально 
планировал размещение акций на 2-й квартал 2008 года, затем перенес его на начало июля. В последний 
раз компания планировала дополнительный листинг на LSE на сентябрь этого года. Напомним, капитальные 
затраты ГМК на 2008 год запланированы на уровне $2 млрд. Инвестиционная программа Норникеля на 2008 
год была повышена по сравнению с предыдущим годом на 50 % - до $34 млрд руб. 

Мы полагаем, что компания сможет погасить кредит в ноябре и выполнить инвестиционную программу. От 
майского максимума акции ГМК упали в 5 раз. «Технически» ближайший уровень сопротивления (как 
возможная цель роста) составляет 2700 руб. Уровень поддержки составляет 1500 руб. 
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Нутритек 
ОАО Нутринвестхолдинг, головная компания группы Нутритек, намерена провести делистинг своих акций с 
фондовых бирж РТС и ММВБ в связи с продолжающимся мировым финансовым кризисом и падением 
российского фондового рынка. Группа «Нутритек», которая объединяет 14 предприятий, выпускающих 
детское и специальное питание в России, на Украине, в Эстонии и Новой Зеландии, отмечает, что сейчас 
фондовый рынок по сути утратил те функции, на которые рассчитывала компания во время выхода на биржу. 
Цена акций российских компаний не связана с фундаментальными показателями, что делает невозможной 
справедливую оценку стоимости бизнеса исходя из рыночных котировок, говорится в сообщении. В мае 2007 
года Нутринвестхолдинг провел первичное размещение акций (IPO), в ходе которого разместил на 
российских биржах 27,4% акций по цене $53 за бумагу. Общий объем IPO составил $200 млн. В понедельник 
акции компании на ФБ РТС закрылись на отметке $7,1 за бумагу, то есть с момента размещения они упали 
более чем в 7 раз. Компания отмечает, что ее акции обладают крайне низкой ликвидностью, большинство 
сделок совершается на внебиржевом рынке. При этом Нутринвестхолдинг вынужден нести существенные 
расходы в связи с необходимостью поддерживать обращение акций на бирже, что противоречит политике 
сокращения издержек. Одновременно с этим компания заверяет, что делистинг не приведет к ущемлению 
прав акционеров компании в соответствии с российским законодательством и снижению уровня раскрытия 
информации инвесторам. 

Мы полагаем, что делистинг акций является крайне негативным фактором для миноритариев, которые не 
участвуют в управлении компанией. 

 
ТГК-4 и ТГК-2 
Советы директоров ОАО РусГидро и ОАО ФСК ЕЭС приняли решения об участии в обязательных 
предложениях по выкупу акций ОАО ТГК-2 и ОАО ТГК-4, осуществляемых ООО Корес Инвест и Onexim 
Holdings Ltd соответственно. Как говорится в совместном заявлении ОАО РусГидро и ОАО ФСК ЕЭС, ООО 
«Индекс энергетики – ФСК ЕЭС» (100% ДЗО ОАО ФСК ЕЭС) и ОАО Индекс энергетики – ГидроОГК (100% 
ДЗО ОАО РусГидро) акцептовали обязательное предложение двух указанных инвесторов и передали им 
пакеты акций ОАО ТГК-2 и ОАО ТГК-4. В 15-дневный срок, следующий за днем передачи акций инвесторам, 
ООО Корес Инвест и Onexim Holdings Ltd обязаны оплатить переданные им ценные бумаги. В случае 
отсутствия факта оплаты акционер имеет право обратиться за выплатой к банку, выдавшему безотзывную 
гарантию в связи с данным обязательным предложением. «ФСК ЕЭС и РусГидро считают все попытки ООО 
Корес Инвест и Onexim Holdings Ltd избежать выполнения своих обязательств необоснованными и намерены 
защищать свои интересы всеми законными средствами как самостоятельно, так и совместно с другими 
акционерами ТГК-2 и ТГК-4. Средства от реализации пакетов акций ТГК-2 и ТГК-4 необходимы для 
реализации инвестиционных программ ОАО ФСК ЕЭС и РусГидро», - говорится в заявлении. 

Ранее миноритарные акционеры ОАО ТГК-2 и ОАО ТГК-4 обратились с открытым письмом к президенту 
России Дмитрию Медведеву с просьбой разобраться с ситуацией вокруг оферт этих компаний. Как говорится 
в письме, в этом году Леонид Лебедев, связанный с группой «Синтез», и Михаил Прохоров (группа Онэксим) 
приобрели контрольные пакеты акций ТГК-2 и ТГК-4 в рамках приватизационных аукционов. Эти инвестиции 
налагают юридические обязательства, связанные с покупкой акций у миноритарных акционеров по такой же 
цене. «Два вышеупомянутых лица сделали предложение о выкупе, но сейчас, по нашему мнению, пытаются 
уклониться от выполнения своих обязательств, манипулируя фактами и используя юридические лазейки. Мы, 
нижеподписавшиеся акционеры и их представители, владеющие долями в этих компаниях, возмущены этими 
плохо замаскированными попытками нарушить российские законы», - говорилось в письме. «Мы обращаемся 
к Вам с просьбой принять неотложные меры для того, чтобы защитить основы, на которых стоит российский 
финансовый рынок и правовая система, и помочь устранить эти вопиющие нарушения принципов 
корпоративного управления», - писали миноритарии. 

Группа Онэксим Михаила Прохорова может подать в суд в рамках оферты миноритариям ТГК-4. По словам 
представителя группы Игоря Петрова, Онэксим не исключает обращения в суд в связи с выдачей 
Федеральной службой по финансовым рынкам (ФСФР) разрешения Центральному московскому депозитарию 
(ЦМД) на исполнение передаточных распоряжений от акционеров ТГК-4. В пятницу Onexim Group Ltd. подала 
иск к Onexim Holdings Ltd, в котором оспаривается законность оферты миноритариям ТГК-4. Тогда же суд 
наложил обеспечительные меры, запрещающие ЦМД совершать операции с акциями генерирующей 
компании. ФСФР дала разъяснение, разрешающее перерегистрацию прав на акции, в субботу. ЦМД в 
понедельник с утра исполнял передаточные распоряжения от акционеров и прекратил эти действия, как 
только получил определение суда. Акционеры предъявляют акции ТГК-4 Онэксиму по оферте (сделанной по 
0,027 руб.за акцию), срок которой формально истек в пятницу. Однако в понедельник на прошлой неделе 
Onexim Holdings Ltd. объявил о невозможности исполнить оферту. Онэксим сослался на закон о доступе 
иностранных инвесторов в стратегические отрасли РФ, под действие которого группа подпала из-за того, что 
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ТГК-4 была признана естественной монополией в области транспортировки газа по трубопроводам, а Onexim 
Holdings Ltd. формально является иностранной компанией. Миноритарные акционеры ТГК-4, которые в 
сумме были готовы предъявить к выкупу около 40% акций генкомпании (на сумму до 25 млрд руб.), считают 
это попыткой уйти от исполнения оферты. Как сообщалось ранее, ООО «Корес Инвест» (входит в группу 
«Синтез»), владеющее 45,43 % ТГК-2, сделало оферту на выкуп акций ТГК-2, предложив цену выкупа в 0,025 
руб за одну акцию. Сейчас группа «Синтез» оспаривает сделку по приобретению ею акций ОАО ТГК-2. 

Мы полагаем, что движение котировок ТГК-2 и ТГК-4 будет зависеть от того, сумеют ли миноритарии 
настоять на оферте. Текущие котировки этих генерирующих компаний в 3 раза ниже цены выкупа.  

 
 
 

Модельный портфель 
 

Эмитент
Цена покупки, 
руб.

Количество 
акций

Текущая цена, 
руб. 

Изменение после 
покупки

Доля в 
портфеле

Изменение за 
месяц

Газпром 104,88 57 208 118,22 12,7% 10%
Сургутнефтегаз-П 5,751 521 648 5,793 0,7% 10%
Татнефть-П 19,35 155 039 18,9 -2,3% 10%
Уралсвязьинформ 0,291 10 309 278 0,315 8,2% 10%
Центртелеком 4,895 612 870 5 2,1% 10%
СЗТ 8,999 166 685 7,5 -16,7% 0%
Дальсвязь 22,6 66 372 19,88 -12,0% 5%
Сбербанк 26,95 111 317 26,66 -1,1% 0%
РусГидро 0,4 7 500 000 0,435 8,7% 10%
ОГК-3 0,589 5 093 379 0,514 -12,7% 5%
"В акциях", руб. 29 379 824
"В деньгах", руб. 1 065 073

 

Стартовый 
уровень

Текущий 
уровень

Изменение с 
начала рассчета

Изменение за 
неделю

Изменение за 
месяц

Портфель всего, 
руб. 30 000 000 30 444 896 1,5%
Индекс РТС 713,9 717,18 0,5%
Индекс ММВБ 626,85 652,51 4,1%

 
Примечание: все цены в «Модельном портфеле» берутся как цены закрытия для соответствующих эмитентов на ММВБ. Реальные 

сделки не производятся. 
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Котировки акций российских эмитентов на Фондовой бирже ММВБ 
Цена 

открытия Максимум Минимум
Цена 

закрытия

Оборот 
торгов, тыс. 

шт.
Изменение 
за день в %

Изменение с 
начала года 

в %

Максимум 
за 52 

недели

Минимум 
за 52 

недели

Рыночная 
капитализация 

млн. руб.

Газпром 114 120,40 113,1 118,22 74 273,6 8,13 -65,51 369,50 96,48 2 798 683
Роснефть 110 111 104,7 106,75 13 633,6 2,41 -53,81 291,36 76,00 1 131 356
Лукойл 925 963,8 893 925,44 1 895,5 5,77 -55,35 2697,30 777,00 787 145
Сургутнефтегаз 14,088 14,20 13,35 13,905 30 331,5 3,14 -52,97 33,19 8,51 493 586
Газпромнефть 45,67 50,48 45,67 48,43 1 515,8 4,80 -68,08 192,49 40,00 229 621
Новатэк 88,03 95 88 93,46 198,5 8,21 -49,32 217,00 77,12 283 773
Татнефть 35,45 38,69 35 37,66 4 306,1 12,38 -74,64 193,78 31,80 82 049

РусГидро 0,418 0,455 0,418 0,435 154 469,6 6,62 #N/A N/A 2,20 0,36 106 581
Иркутскэнерго 8,95 9,47 8,3 8,755 1 067,7 4,23 -70,28 29,945 7,7 41 733
ОГК 1 0,294 0,294 0,272 0,28 18 445,3 -3,78 3,31 0,25
ОГК 2 0,329 0,335 0,303 0,316 10 384,1 -0,32 3,81 0,281 10 344
ОГК 3 0,536 0,554 0,503 0,514 3 067,6 0,78 -86,00 3,929 0,466 24 409
ОГК 4 0,702 0,702 0,633 0,665 2 126,0 -1,48 -79,63 3,320 0,633 41 906
ОГК 5 1,347 1,347 1,266 1,298 1 749,2 0,23 -69,93 4,48 1,110 45 913
ОГК 6 0,283 0,29 0,268 0,276 19 065,1 -1,08 -91,52 3,8 0,227 8 911
ТГК 1 0,0033 0,0037 0,003 0,0032 785 631,0 0,00 0,0337 0,0028 12 323
ТГК 2 0,0065 0,0085 0,0065 0,0082 96 595,0 -1,21 0,028 0,0065 11 939
ТГК 3 0,998 1,004 0,960 0,981 11 682,0 0,00 -83,40 6,581 0,755 38 994
ТГК 4 0,0114 0,0139 0,0111 0,0129 43 670,0 16,22 0,0345 0,0079 24 603
ТГК 5 0,0029 0,0033 0,0028 0,0031 1 321 442,1 10,71 -85,91 0,027 0,00262 3 814
ТГК 6 0,0029 0,0035 0,0025 0,0031 677 966,3 14,82 -88,73 0,0298 0,0025 5 765
ТГК 8 0,023 0,0257 0,0226 0,0257 40 215,3 11,74 -24,13 0,04 0,022 52 982
ТГК 9 0,0011 0,0012 0,001 0,0011 2 893 764,0 0,00 -85,92 0,0082 0,0009 8 621

МТС 149,7 155 144,9 146,45 603,6 1,60 -61,10 384,3 125,1 291 923
Ростелеком 184,01 214,99 183,8 213,3 208,6 17,20 -26,18 303,3 150 155 431
Уралсвязьинформ 0,3 0,321 0,294 0,315 153 187,4 7,51 -79,08 1,695 0,2 11 610
С-З телеком 7,9 7,966 7,4 7,504 747,1 0,05 -82,34 48 7,1 6 611
Центртелеком 5,899 5,9 5 5,422 5,0 22,12 -75,25 23,796 4,166 8 556
ЮТК 0,975 0,975 0,821 0,906 31,0 9,16 -81,11 5,489 0,779 2 682
Сибирьтелеком 0,442 0,466 0,436 0,451 22 425,3 2,27 -84,21 3,12 0,355 5 417
Волгателеком 18,73 22 18,54 21,09 283,6 13,75 -85,28 159,79 17 6 276
Дальсвязь 20,37 20,8 19 19,3 9,3 -2,33 -85,25 144,93 18,91 1 845

Норильский никель 1960,5 1980 1910,9 1965,32 319,4 3,66 7723 1400 374 645
Полюс Золото 466 498,65 455 481,26 246,7 6,24 -57,41 2210 301 91 742
Полиметалл 83 84,15 81 82,67 182,3 2,06 234,56 70 26 041
Северсталь 106,5 114,89 104,7 113,45 682,1 10,72 -79,69 677,97 99,99 114 324
НЛМК 22,88 24,84 22,06 24,01 928,5 9,84 -75,98 135,4 20,73 143 897
ММК 5,59 6,101 5,3 5,908 1880,5 10,89 -81,34 35,4 5,05 66 018
ВСМПО Ависма 2201,39 2201,39 2100 2100,03 6,9 -0,95 -72,98 8140 2000 24 212

Сбербанк 27,56 27,7 26,01 26,66 216 017,2 0,30 -73,94 109,51 23,81 575 508
ВТБ 0,033 0,0336 0,0324 0,0329 20 271 987,0 3,46 0,1326 0,0251 221 224
Банк Москвы 670,05 677 620 666,81 2,5 -0,33 -49,43 1480 620 86 686
Росбанк 97,42 97,42 83,1 86,9 3,6 0,73 -51,15 194,58 37,85 62 550

КАМАЗ 42 44,5 40,8 42,6 15,1 4,36 -66,29 186 37,6 30 128
Северсталь-авто 284,04 284,04 284,04 284,04 0,0 0,00 -78,65 1660 250,05 9 734
УАЗ 1,699 1,699 1,412 1,533 117,3 3,51 -55,64 3,92 1,152 5 712
Аэрофлот 61,95 63 59,75 60,33 201,0 -3,22 -35,07 112 45,01 67 003
Акрон 579 611 519,99 566,97 9,7 3,10 -53,96 3036,99 510 27 037
АФК Система 8,5 8,5 7,412 7,7 521,0 -4,46 46,55 7,4 74
ТМК 64,26 65,5 61,5 63 89,6 3,67 330 60 54 999

РБК 40,34 40,6 37,03 39,5 88,0 -1,42 -84,66 281,99 37,03 5 530
Концерн Калина 350 389,99 350 360 0,2 2,68 -63,77 1112,45 315 3 511
Вимм-Биль-Данн 620 620 579,96 590 0,1 0,65 -73,06 2290 528 25 960
ПК Балтика 420 450 401,01 407,14 1,6 -1,89 -66,21 1300 400 61 769
Разгуляй 41,35 41,5 39,255 41 5,6 2,06 -73,98 226,3 35,508 4 920
Нутритек 150,6 170 94,91 94,91 22,9 -40,00 1350 94,91 1 511
Аптека 36и6 195 211 190,01 199,99 7,5 2,84 -88,70 1939,99 139,99 1 600
7 Континент 689,89 700 670 695 28,6 0,91 8,87 717 500 52 125
Магнит 500 500 465,52 474,47 4,2 -1,21 -62,66 1388,88 465,52 39 498
Лебедянский 1875 1950 1850 1949,97 0,7 3,61 -10,01 2399 1620 39 801

Банки

Машиностроение, промышленность, транспорт

Потребительский сектор

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия
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Технический анализ акций российских эмитентов на ММВБ 

Максимум Минимум
High-Low 
Volatility

Уровень 
поддержки

Уровень 
сопротивления

Целевая 
цена Рекомендация

Газпром 120,40 113,10 6,5% 350 366 390 Покупать
Роснефть 111,00 104,70 6,0% 262 300 303 Покупать
Лукойл 963,80 893,00 7,9% 1610 1830 1900 Покупать
Сургутнефтегаз 14,20 13,35 6,4% 21 25,5 28,5 Покупать
Газпромнефть 50,48 45,67 10,5% 136 147 150 Покупать
Новатэк 95,00 88,00 8,0% 185 206 213 Покупать
Татнефть 38,69 35,00 10,5% 142 155 155 Покупать

РусГидро 0,455 0,418 8,9% 21,3 25,25 29,5 Покупать
Иркутскэнерго 9,47 8,3 14,1% 23,7 25,7 27 Покупать
ОГК 1 0,294 0,272 8,1% 1,9 2,25 2,45 Покупать
ОГК 2 0,335 0,303 10,6% 2,85 3,2 3,5 Покупать
ОГК 3 0,554 0,503 10,1% 3,05 3,37 3,45 Покупать
ОГК 4 0,702 0,633 10,9% 3 3,16 3,3 Покупать
ОГК 5 1,347 1,266 6,4% 4,08 4,37 4,5 Покупать
ОГК 6 0,29 0,268 8,2% 1,87 2,1 2,45 Покупать
ТГК 1 0,0037 0,003 23,3% 0,0285 0,0325 0,035 Покупать
ТГК 2 0,0085 0,0065 30,8% 0,02 0,025 0,027 Покупать
ТГК 3 1,004 0,96 4,6% 5,35 6 6,2 Покупать
ТГК 4 0,0139 0,0111 25,2% 0,026 0,029 0,03 Покупать
ТГК 5 0,0033 0,0028 17,9% 0,02 0,022 0,024 Покупать
ТГК 6 0,0035 0,0025 40,0% 0,0235 0,0255 0,028 Покупать
ТГК 8 0,0257 0,0226 13,7% 0,0335 0,036 0,038 Покупать
ТГК 9 0,0012 0,001 20,0% 0,007 0,0076 0,008 Покупать

МТС 155 144,9 7,0% 295 335 360 Покупать
Ростелеком 214,99 183,8 17,0% 265 288 300 Покупать
Уралсвязьинформ 0,321 0,294 9,2% 1,115 1,23 1,33 Покупать
С-З телеком 7,966 7,4 7,6% 30 30,3 35,5 Покупать
Центртелеком 5,9 5 18,0% 16,5 18,2 19,2 Покупать
ЮТК 0,975 0,821 18,8% 3,75 4 4,2 Покупать
Сибирьтелеком 0,466 0,436 6,9% 1,99 2,15 2,31 Покупать
Волгателеком 22 18,54 18,7% 101 111 116 Покупать
Дальсвязь 20,8 19 9,5% 110 116 119 Покупать

Норильский никель 1980,00 1910,90 3,6% 6400 7000 7250 Покупать
Полюс Золото 498,65 455,00 9,6% 1500 1700 1850 Покупать
Полиметалл 84,15 81,00 3,9% 197 211 221 Покупать
Северсталь 114,89 104,70 9,7% 550 605 650 Покупать
НЛМК 24,84 22,06 12,6% 95 107 120 Покупать
ММК 6,101 5,30 15,1% 27 29,5 31,5 Покупать
ВСМПО Ависма 2201,39 2100,00 4,8% 6000 6600 7100 Покупать

Сбербанк 27,7 26,01 6,5% 83 89 93 Покупать
ВТБ 0,0336 0,0324 3,7% 0,095 0,105 0,111 Покупать
Банк Москвы 677 620 9,2% 1150 1250 1350 Покупать
Росбанк 97,42 83,1 17,2% 168 175 178 Покупать

КАМАЗ 44,5 40,8 9,1% 135 155 175 Покупать
Северсталь-авто 284,04 284,04 0,0% 1230 1330 1430 Покупать
УАЗ 1,699 1,412 20,3% 2,75 2,95 3,15 Покупать
Акрон 611 519,99 17,5% 1600 1850 1900 Покупать
АФК Система 8,5 7,412 14,7% 33,2 36,5 38,0 Покупать
ТМК 65,5 61,5 6,5% 176 195 213 Покупать

Аэрофлот 63 59,75 5,4% 98 110 115 Покупать

РБК 40,6 37,03 9,6% 235 260 280 Покупать
Концерн Калина 389,99 350 11,4% 750 803 835 Покупать
Вимм-Биль-Данн 620 579,96 6,9% 2000 2150 2250 Покупать
ПК Балтика 450 401,01 12,2% 1040 1130 1180 Покупать
Разгуляй 41,5 39,255 5,7% 180 193 201 Покупать
7 Континент 700 670 4,5% 540 580 630 Покупать
Магнит 500 465,52 7,4% 1170 1280 1380 Покупать
Лебедянский 1950 1850 5,4% 1950 2060 2100 Покупать

Машиностроение, иные отрасли промышленности

Потребительский сектор

Банки

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия

Транспорт
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
Валютный рынок 
 

EUR/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
Евро понес тяжелые потери на торгах в Азии в среду. 
Курс упал ниже отметки $1.30 впервые с февраля 2007 
года. Далее в течение нескольких часов позади 
остались уровни $1.29 и $1.28. Евро/доллар 
зафиксировал минимум на отметке $1.2748, а к 
настоящему моменту единой валюте удалось 
стабилизироваться чуть выше области $1.28.  
Дилеры сообщают, что условиями для резкого падения 
евро против доллара стали продажи валюты против 
японской иены, так как японские и зарубежные игроки 
решительно распродают активы в евро. Также они 
добавляют, что в области $1.27 размещены приказы на 
покупку, связанные с защитой опциона, но они не могут 
сказать, насколько серьезной может оказаться такая 
поддержка.  
 

Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 

• Соотношение дефицита бюджета к ВВП Еврозоны 
• Соотношение гос. долга к ВВП Еврозоны 

 
США: 

• Индекс рефинансирования от МВА 
• Данные по запасам сырой нефти, бензина и дистиллянтов  от 

министерства энергетики 
• Изменение коэффициента загрузки производственных мощностей 

НПЗ 
• Данные по запасам сырой нефти, бензина и дистиллянтов  от API 
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GBP/USD 
 
Рекомендация – «покупать» 
 

 
Британская валюта упала ниже уровня 
$1.6500 впервые с сентября 2003 года на 
фоне реакции рынка на выступление 
главы Банка Англии в Лидсе и 
повсеместного спроса на доллар. Одной из 
причин такого интереса к американской 
валюте в последние 24 часа дилеры 
называют погашения в хедж-фондах. 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• Публикация протокола последнего заседания Банка Англии 
 
 

 
 
 

USD/CHF 
 
Рекомендация – «продавать» 
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USD/JPY 
 
Рекомендация – «продавать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• Изменение объема продаж супермаркетов 
• Общее сальдо баланса внешней торговли 
• Скорректированное сальдо баланса внешней торговли 
• Объем покупок японских акций иностранными инвесторами 
• Объем покупок японских облигаций иностранными инвесторами 
• Объем покупок иностранных акций японскими инвесторами 
• Объем покупок иностранных облигаций японскими инвесторами 

 

 
 

USD/RUR 
 
Курс является «синтетическим», он не отражает действительной динамики установленной ЦБ и происходящей на торгах СЭЛТ ММВБ. 
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Товарный рынок 
 
Нефть 

 
Фьючерсы на нефть во вторник утратили позиции, завоеванные в понедельник, так как внимание рынка вновь переключилось 

на слабость экономики. 
По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже котировки ноябрьских фьючерсов на легкую малосернистую нефть упали 

на 3,36 доллара, или на 4,5 проц, до 70,89 доллара за баррель. Срок действия ноябрьских фьючерсов истек во вторник. Декабрьские 
фьючерсы закрылись с понижением на 2,21 доллара, или на 3 проц, на уровне 72,18 доллара за баррель.  

Котировки декабрьских фьючерсов на нефть марки Brent на ICE в Лондоне снизились 2,31 доллара, или на 3,2 проц, до 69,72 
доллара за баррель. 

Двухдневный рост цен на нефть во вторник прервался, так как возобновившиеся опасения относительно слабеющей мировой 
экономики перевесили разговоры о возможном сокращении нефтедобычи Организацией стран-экспортеров нефти /ОПЕК/. Доллар 
достиг 20-месячного максимума против евро – это очередной признак того, что крупные спекулятивные участники выводят средства из 
активов, которые, как считается, связаны с высоким риском. На нефтяном рынке также наблюдался отток средств фондов, в том числе 
и ввиду роста доллара. 

Участники рынка ожидают новых доказательств ослабления спроса в виде еженедельных данных по запасам нефти и 
нефтепродуктов в США, которые будут опубликованы в среду. За последние недели запасы нефти и бензина в США резко выросли, так 
как нефтеперерабатывающие предприятия, расположенные на побережье Мексиканского залива, вернулись к работе после урагана 
"Айк". Согласно среднему прогнозу аналитиков, за неделю 11-17 октября запасы нефти должны были вырасти на 2,4 млн баррелей, 
запасы бензина – на 2,8 млн баррелей, а запасы дистиллятов – на 100 000 баррелей. Рост доллара и опасения по поводу спроса 
временно снизили внимание рынка к внеочередной встрече ОПЕК, которая пройдет 24 октября и по итогам которой, как ожидается, 
ОПЕК сократит нефтедобычу. 

На рынке господствует мнение о том, что ОПЕК уменьшит нефтедобычу, по крайней мере, на 1 млн баррелей в день. Тем не 
менее, остается вопрос, согласится ли пойти на это крупнейший в мире экспортер нефти Саудовская Аравия. Также сохраняются 
сомнения относительно того, будет ли достаточно сокращения нефтедобычи, чтобы противостоять слабеющему спросу на 
энергоносители. Как заявил во вторник генеральный секретарь ОПЕК Абдулла аль-Бадри, ОПЕК еще не приняла решения 
относительно сокращения добычи нефти.  

Котировки ноябрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов снизились на 2,82 цента, или на 1,6 проц, до 1,6919 
доллара за галлон. Котировки ноябрьских фьючерсов на топочный мазут упали на 3,28 цента, или на 1,5 проц, до 2,1771 доллара за 
галлон. 

 
 
 Brent 3 month (дневной) ICE 

 
       
WTI 3 month (дневной) Октябрь 2008 NYMEX 
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Металлы 
 

Фьючерсы на золото на торгах во вторник попали под давление со стороны продолжающегося роста доллара США, так как 
наблюдающаяся в последнее время ликвидация длинных позиций продолжилась. 
Тем не менее, фьючерсам на серебро удалось подорожать благодаря закрытию коротких позиций и вопреки продажам золота и меди. 
Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на COMEX, упали на 22 доллара до 768 долларов за тройскую унцию. 
Вскоре после закрытия очных торгов по золоту Continuous Commodity Index упал на 3,51 пункта до 382,51, тогда как фьючерсы на 
сырую нефть с поставкой в ноябре подешевели на 2,94 доллара до 71,31 доллара за баррель. 
Появились признаки, указывающие на некоторое оживление рынка кредитования, и результатом этого может быть менее активный 
перевод средств в первоклассные активы. 
Котировки декабрьских фьючерсов на золото упали до 766,40 доллара, пробив минимум пятницы 772,20 доллара. Ближайший 
ключевой уровень поддержки, по словам трейдеров, находится на минимуме 11 сентября 739,80 доллара. Уровень сопротивления, 
находится в области 825 долларов. 
Несмотря на падение котировок фьючерсов на золото, декабрьские фьючерсы на серебро подорожали на 38,5 цента до 10,075 
доллара за унцию. Фьючерсы на серебро превысили максимум понедельника 9,915 доллара и достигли отметки 10,09 доллара. 
Ближайшая поддержка для декабрьских фьючерсов на серебро расположена около 9,10 доллара, а сопротивление – около 10,80 
доллара. 
Тем временем, металлы платиновой группы торговались, в основном, в диапазоне понедельника. Январские фьючерсы на платину 
подешевели на 80 центов до 891,70 доллара за унцию, а котировки декабрьских фьючерсов на палладий выросли на 3,05 доллара до 
183,10 доллара за унцию. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 772 доллара против 795 долларов в понедельник. 
Цена на золото на рынке спот в США на 17.30 по Гринвичу: 768,45 доллара /-28,35 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 768 долларов /-22 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 10,075 доллара /+38,5 цента/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 891,70 доллара /-80 центов/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 183,10 доллара /+3,05 доллара/. 
 

Gold 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Platinum 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Итоги торгов: 
 
Европа 
 
Рынки акций в Европе 21 октября 2008г. закрылись разнонаправленным изменением ведущих биржевых индексов на фоне 

корпоративных новостей. Не вдохновило инвесторов сообщение второго по величине в США производителя полупроводников Texas 
Instruments Inc. о том, что прибыль в III квартале 2008г. снизилась на 27%. На этом фоне негативная динамика отразилась на акциях 
европейских представителей сектора. Так, на 3,2% подешевели акции крупнейшего в Европе производителя микрочипов 
STMicroelectronics NV, на 5,4% - второго по величине в Европе Infineon.  

В минусе завершились торги для швейцарского производителя периферийных устройств для компьютеров Logitech 
International SA. Компания понизила прогнозы по объему продаж, что привело к снижению котировок на 8,8%.  
На 13% подешевели ценные бумаги немецкой перестраховочной компании Hannover Re после того, как она опубликовала отчет, 
разочаровавший инвесторов.  

Без энтузиазма отнеслись участники рынка и к отчету норвежской компании Norsk Hydro ASA, занимающейся производством 
алюминия и гидроэнергетикой. Чистая прибыль компании за 9 месяцев 2008г. снизилась в 7,8 раза - до 2,3 млрд норвежских крон (231 
млн евро). Выручка за отчетный период снизилась на 7,5% - с 74,4 млрд норвежских крон (7,5 млрд евро). На этом фоне акции 
подешевели на 12% по итогам биржевого дня.  

В то же время удачно завершились торги для представителей финансового сектора Франции после того как правительство 
пообещало оказать поддержку банкам. На этом фоне акции Societe Generale SA прибавили в цене 10%, а BNP Paribas SA - 7,5%.  

По итогам торгов 21 октября 2008г. британский индекс FTSE 100 снизился на 52,94 пункта (-1,24%) - до 4229,73 пункта, 
немецкий DAX - на 50,6 пункта (-1,05%) - до 4784,41 пункта, швейцарский SMI - на 30,98 пункта (-0,5%) и составил 6185,48 пункта, 
амстердамский AEX - на 0,05 пункта (-0,02%) и закрылся на отметке в 269,36 пункта. В то же время французский CAC 40 поднялся на 
26,89 пункта (+0,78%), закрывшись на отметке 3475,4 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst снизился по итогам торгов на 4,36 
пункта (-0,47%) и составил 923,93 пункта. 

 
 

UK FTSE 100 

 

Germany DAX 

 

France CAC 40 

 
 
 
США 
 
Фондовые торги в США 21 октября 2008г. закрылись понижением ведущих индексов. Негативное влияние на ход торгов 

оказали опасения инвесторов относительно рецессии мировой экономики наряду с разочаровывающими данными финансовых отчетов 
ряда американских компаний. Так, американская горнодобывающая компания Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. сообщила, что 
чистая прибыль компании в III квартале 2008г. снизилась на 30% - до 523 млн долл. по сравнению с 775 млн долл., полученными за 
аналогичный период годом ранее. Выручка компании за отчетный квартал снизилась на 9% и составила 4,16 млрд долл. против 5,06 
млрд долл. годом ранее. На этом фоне акции компании подешевели на 10,4%. Также в минусе торги завершились для второго по 
величине в США производителя полупроводников Texas Instruments Inc. (-6,3%), который опубликовал прогноз по объему продаж на IV 
квартал 2008г., согласно которому данный показатель оказался ниже ожиданий аналитиков.  

Не обрадовал инвесторов и отчет второй по величине химической компании США E.I.DuPont de Nemours (DuPont). Согласно 
данным компании, чистая прибыль DuPont в III квартале 2008г. снизилась на 30% - до 367 млн долл. по сравнению с 526 млн долл., 
полученными за аналогичный период годом ранее. Вследствие данного сообщения, котировки компании понизились на 8%.  

На 5,1% снизилась стоимость ценных бумаг производителя строительных машин, двигателей и турбин - американской 
компании Caterpillar Inc., согласно отчету которой чистая прибыль в III квартале 2008г. снизилась на 6% и составила 868 млн долл. по 
сравнению с 927 млн долл., полученными за аналогичный период годом ранее.  

По итогам торгов 21 октября 2008г. индекс Dow Jones опустился на 231,77 пунктов (-2,5%) - до 9033,66 пункта, индекс Nasdaq - 
на 73,35 пункта (-4,14%) - до 1696,68 пункта, индекс S&P - на 30,35 пункта (-3,08%), составив 946,43 пункта. 
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Рынок облигаций 
 
ЦБ РФ статистические данные 
 

Курс Евро 

 
 

Курс Доллара 

 

Динамика учетных цен на драгоценные металлы 
  руб./грамм   

Дата Золото Серебро Платина Палладий 
27.09.2008 699,09 10,73 922,74 190,66 
30.09.2008 711,45 10,7 898,54 179,38 
01.10.2008 731,7 10,65 854,06 165,59 
02.10.2008 721,06 10,67 856,06 170,39 
03.10.2008 719,14 10,19 817,72 171,85 
04.10.2008 701,53 10,2 801,04 169,03 
07.10.2008 704,04 9,43 807,15 166,65 
08.10.2008 742,15 9,5 843,36 170,02 
09.10.2008 767,98 9,79 840,31 169,91 
10.10.2008 743,23 9,76 840,67 167,63 
11.10.2008 773,51 9,81 858,62 165,99 
14.10.2008 726,16 9,86 827,74 167,06 
15.10.2008 712,49 8,9 864,72 171,1 
16.10.2008 712,95 9,15 845,29 168,05 
17.10.2008 707,48 9,26 777,42 157,69 
18.10.2008 676,02 8,43 732,57 144,32 
21.10.2008 672,69 8,01 764 149,11 
22.10.2008 663,94 8,32 754,06 154,72 
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Индексы облигаций     
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Новости рынка облигаций 
 

Банк России 
Общий объем заключенных сделок на втором аукционе РЕПО 21 октября 2008г. составил 10 млрд 514,43 млн руб., сообщает 

Банк России. Средневзвешенная ставка РЕПО составила 7,52% годовых. 
Сумма средств, зарезервированных в торговой системе ГКО-ОФЗ-ОБР на утреннюю часть сессии 21 октября 2008г., 

составляет 5 млрд 201,3 млн руб. Об этом сообщил департамент операций на финансовых рынках Банка России. 
 
Министерство Финансов Московской области 
Министерство Финансов Московской области 21 октября 2008г. осуществило выплату купонного дохода за 16-й купонный 

период по облигациям Московской области RU 25004 МОО и за 5-й купонный период по облигациям Московской области RU 25006 
MOO0. Общая сумма выплат составила 801 792 000 руб. Об этом говорится в сообщении Минфина Московской области. 

Облигационный заем RU 25004 МОО был размещен 27 апреля 2004г., объем займа – 9,6 млрд. руб., номинальная стоимость 
одной облигации 1 000 руб. Срок обращения облигаций - 5 лет. Дата погашения – 21 апреля 2009г. Купонный доход на одну облигацию 
составил 27,42 руб. 

Облигационный заем RU 25006 MOO0 был размещен 12 апреля 2006г., объем займа – 12 млрд. руб., номинальная стоимость 
одной облигации 1 000 руб. Срок обращения облигаций - 5 лет. Дата погашения – 19 апреля 2011г. Купонный доход на одну облигацию 
составил 44,88 руб. 

 
ООО "Промтрактор-Финанс 
Состоялась выплата дохода по облигациям ООО "Промтрактор-Финанс" серии 02 (гос. рег. номер 4-02-36089-R от 

05.09.2006г.) за 4-й купонный период. Владельцам ценных бумаг начислен купонный доход в размере 53,60 руб. в расчете на одну 
облигацию, исходя из ставки купона 10,75% годовых. Общий размер дохода, подлежавшего выплате по четвертому купону - 160,8 млн. 
рублей. 

Всего по выпуску объемом 3 млрд. рублей предусмотрено 10 купонов. Погашение облигаций ООО "Промтрактор-Финанс" 
серии 02 состоится в октябре 2011 года. 

 
ООО "Торговый дом "Русские масла" 
ООО "Торговый дом "Русские масла" выплатило третий купон облигаций серии 02 на 1 млрд руб., говорится в официальных 

документах компании. Размер выплат по третьему купону облигаций серии 02 составил 62 млн 330 тыс. руб. Напомним, 3 октября 
2008г. "Русские масла" допустили технический дефолт. Как поясняли ранее в компании, в связи с техническими затруднениями 
компании не удалось своевременно перечислить платежному агенту средства, требуемые для выплаты купона. Таким образом, 
выплата расчета по третьему купону была произведена "Русскими маслами" не через Альфа-банк, который является платежным 
агентом по облигациям, а самостоятельно. Федеральная служба по финансовым рынкам (ФСФР) 18 апреля 2007г. зарегистрировала 
отчет об итогах выпуска неконвертируемых процентных документарных облигаций на предъявителя серии 02 ООО "Торговый дом 
"Русские масла" (г.Москва), зарегистрированных 25 января 2007г. под номером 4-02-36204-R. В структуре выпуска - 1 млн облигаций 
номинальной стоимостью 1 тыс. руб. Ставка первого купона облигаций утверждена в размере 12,5% годовых. Срок обращения 
облигаций - пять лет, выпуск будет погашен 29 марта 2012г. Предусмотрена оферта через 1,5 года и 3 года. Облигации имеют 10 
купонов. Ставки по второму и третьему купонам равны ставке первого. Ставка по 4-10 купонам устанавливается эмитентом после 
госрегистрации отчета об итогах выпуска облигаций. Обеспечение по облигациям второй серии предоставляют ЗАО "Невинномысский 
маслоэкстракционный завод", ОАО "Усть-Лабинский эфирно-маслоэкстракционный комбинат "Флорентина", ОАО "Масло Ставрополья". 
Средства, привлеченные от размещения облигаций, были направлены на финансирование модернизации производств на двух заводах 
- ЗАО "Невынномысский МЭЗ" и ОАО "Флорентина", а также реструктуризацию краткосрочного кредитного портфеля. Дебютный выпуск 
трехлетних облигаций на 600 млн руб. ООО "Торговый дом "Русские масла" зарегистрировано 24 октября 2006г. под номером 4-01-
36204-R. Группа компаний "Русские масла" - агропромышленный холдинг, специализирующийся на производстве натуральных 
растительных масел. Группа была образована в апреле 2005г. В декабре 2005г. инвестиционная группа "Русские фонды" приобрела 
20% акций управляющей компании ГК "Русские масла" за 4,5 млн долл. На сегодняшний день в состав группы входят ООО 
"Управляющая компания "Русские масла", ООО "Торговый дом "Русские масла" с двумя филиалами (в Ставропольском и 
Краснодарском краях), а также три маслоэкстракционных завода: ОАО "Эфирно-маслоэкстракционный комбинат "Флорентина", ЗАО 
"Невинномысский маслоэкстракционный завод" и ОАО "Масло Ставрополья". Часть объединенных производственных активов была 
выкуплена у ГК "ОГО". Группе принадлежат права на бренды растительного масла "Златица" и "Русь". Группа является одним из 
крупнейших отечественных производителей подсолнечного масла (20% российского рынка переработки семян подсолнечника, 12% 
рынка наливного и 4% рынка фасованного подсолнечного масла), а также крупнейшим переработчиком сои. Общая мощность 
производственной базы группы составляет 500 тыс. т семян подсолнечника в год (1400 т масла в сутки). 

 
ОАО "Банк "Ак Барс" 
Ставка первого купона облигаций серии 04 ОАО "Банк "Ак Барс" (г.Казань) объемом 5 млрд руб., размещаемых сегодня, 

составила 13% годовых, сообщили РБК в пресс-службе банка. Государственный регистрационный номер выпуска - 40402590B. 
Номинальная стоимость облигаций - 1 тыс. руб., объем выпуска - 5 млн ценных бумаг. Дата окончания размещения облигаций - дата 
размещения последней облигации выпуска, но не позднее одного года с даты государственной регистрации (1 ноября 2008г.). Дата 
погашения облигаций - 15 октября 2013г. Облигации имеют 10 купонов. Доход по первому купону определяется на конкурсе, доход по 
второму и третьему купонам равен доходу по первому купону, доход по купонам 4-10 определяется эмитентом. В пресс-службе банка 
отметили, что средства от размещения займа планируется направить на развитие розничных продуктов, в том числе ипотечных 
программ. В обращении в настоящее время находятся 3-летние облигации второго выпуска банка объемом 1,5 млрд руб., 
размещенного на ММВБ 26 января 2006г. Первый выпуск облигаций банка объемом 500 млн руб. погашен 5 апреля 2006г. ОАО "Банк 
"Ак Барс" основано правительством Республики Татарстан в 1993г. Основными акционерами банка являются компании Татарстана, 
большинство из которых (владельцы 93% акций банка) контролируются властями республики. Уставный капитал банка составляет 
19,22 млрд руб. 

 
ОАО "Мобильные ТелеСистемы" 
ОАО "Мобильные ТелеСистемы" (МТС) 28 октября 2008г. разместит по открытой подписке выпуск неконвертируемых 

процентных документарных облигаций на предъявителя с обязательным централизованным хранением серии 02 на 10 млрд руб. Об 
этом говорится в официальных документах компании. 
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ООО "Миракс групп" 
Общая внешняя задолженность ООО "Миракс групп" до 2011г. составляет 825 млн долл. Об этом журналистам сообщил член 

совета директоров компании Дмитрий Луценко. Из общей задолженности до 2011г. на конец I квартала 2009г. приходится 377 млн долл. 
Погашение долговых обязательств в этот период планируется из собственных средств. Объем долговых обязательств до конца 2008г. 
составляет 50 млн долл. На сегодняшний день соотношение долг/EBITDA составляет чуть более 1. В частности, задолженность перед 
Amsterdam Trading Bank составляет 15 млн долл., дата погашения - 25 июня 2011г. Задолженность перед Credit Suisse - 200 млн долл. 
и 65 млн долл., дата погашения - 2 февраля 2009г. и 24 октября 2009г. соответственно. Задолженность перед Альфа-банком 
составляет 50 млн долл. и 40 млн долл., срок погашения - 16 декабря 2009г. и 22 июля 2011г. соответственно. Задолженность перед 
Credit Europe Bank - 15 млн долл., дата погашения - 2 февраля 2009г. Кроме того, в обращении находятся облигации серии 02 объемом 
114 млн 789 тыс. долл. с датой погашения 17 сентября 2009г., CLN 2 объемом 161 млн 910 тыс. долл., оферта по которому 
предусмотрена 20 марта 2009г., дата погашения - 20 марта 2011г., а также CLN 3 на 95 млн 164 тыс. долл. с датой погашения 807 млн 
163 тыс. долл. По словам Д.Луценко, в начале октября 2008г. "Миракс групп" погасила задолженность на сумму 65 млн долл. В 
частности, был погашен кредит Промсвязьбанка на 50 млн долл. и выкуплены CLN 3 на 15 млн долл. по цене, составляющей 85% от 
номинала. Объем собственных средств, находящихся на счету компании, в настоящее время составляют 160 млн долл. Общая 
дебиторская задолженность компании составляет 1 млрд долл. По словам Д.Луценко, согласно заключенным контрактам, дебиторская 
задолженность будет погашаться в объеме по 60 млн долл. в месяц в течение 15 месяцев. Кроме того, до конца 2008г. на счета 
"Миракс групп" поступит 340 млн долл. дебиторской задолженности. Корпорация Mirax Group основана в 1994г., входит в пятерку 
крупнейших московских девелоперов, работает на рынках России, Украины, Франции. 85% акций корпорации принадлежит ее 
основателю - С.Полонскому, 10% - Артуру Кириленко, 5% - членам совета директоров корпорации. Крупнейшие проекты - башня 
"Федерация" в Московском международном деловом центре "Москва-Сити", застройка территории ОАО "Российские железные дороги" 
около Киевского вокзала и др. Стоимость бизнеса, по собственным оценкам компании, составляет около 4 млрд долл. 

 
ОАО "Российские коммунальные системы" 
Неразмещение облигаций на 2,5 млрд руб. может отразиться на сроках реализации новых инвестиционных проектов ОАО 

"Российские коммунальные системы" (РКС), сообщил на пресс-конференции директор компании по стратегическим коммуникациям 
Александр Чернов. Он отметил, что неразмещение облигаций не отразится на выполнении уже утвержденных проектов, в частности 
запланированных на 2008г. в объеме 1 млрд руб. По словам А.Чернова, РКС, несмотря на финансовый кризис, сохраняют 
"амбициозные планы" на расширение бизнеса. "В ближайшее время будут заходы (в новые регионы), будет диверсификация, изучаем 
пограничные виды бизнеса", - сказал он. Кроме того, по его словам, РКС планируют взаимодействовать с крупными иностранными 
компаниями в сфере ЖКХ. О новых проектах РКС могут сообщить уже в ноябре 2008г. Как пояснил директор департамента развития и 
продаж РКС Андрей Демин, руководство компании завершает разработку долгосрочной стратегии развития. "Объем инвестиций в 
рамках стратегии выражается миллиардами рублей", - добавил он. В июле 2007г. совет директоров РКС одобрял размещение 
облигаций на 2,5 млрд руб. со сроком обращения 3 года. Выпуск облигаций планировался с целью оптимизации кредитного портфеля 
компании и финансирования инвестиционных проектов, реализуемых РКС в регионах. 10 октября Федеральная служба по финансовым 
рынкам сообщила, что отказала в регистрации отчета об итогах выпуска облигаций серии 02 ОАО "Российские коммунальные системы" 
на 2,5 млрд руб. Указанный выпуск был признан несостоявшимся в связи с неразмещением ни одной ценной бумаги выпуска. Первый 
облигационный заем РКС на сумму 1,5 млрд руб. был размещен в апреле 2006г. под 9,7% годовых. ОАО "Российские коммунальные 
системы" было зарегистрировано 29 мая 2003г., уставный капитал компании - 4 млрд руб. РКС осуществляет бизнес в 12 регионах РФ: 
Алтайском крае, Амурской, Брянской, Владимирской, Кировской, Нижегородской областях, Пермском крае, Свердловской, Тамбовской, 
Тверской областях, Карелии, Удмуртии. Основными видами бизнеса РКС являются теплоснабжение, электроснабжение, 
водоснабжение и водоотведение. РКС входит в группу "Ренова" Виктора Вексельберга. 

 
ОАО "Альянс "Русский Текстиль" 
ОАО "Альянс "Русский Текстиль" осуществило выплату купонного дохода по облигациям серии Т-3 (гос. рег. номер 4-03-

05331-A от 29.09.2005 г.) за 6-й купонный период. Держателям ценных бумаг перечислен купонный доход в размере 72,30 руб. на одну 
облигацию, исходя из расчета 14,5% годовых. Общий размер дохода, выплаченного по шестому купону: 79 385 400 рублей. 

Всего по выпуску объемом 1,2 млрд. рублей предусмотрено 8 купонных периодов. Погашение облигаций ОАО "Альянс 
"Русский Текстиль" серии Т-3 состоится 20 октября 2009 года. 

 
ООО "Городской супермаркет" 
21 октября состоялась выплата 9-го купона по облигациям ООО "Городской супермаркет" серии 01 (гос. рег. номер 4-01-

36155-R от 13.06.2006 г.). Купонный доход на одну облигацию составил 28,67 руб., исходя из ставки купона 11,5% годовых. Общий 
размер дохода, выплаченного эмитентом по девятому купону: 4 млн. 718 тыс. 651,95 руб. 

Всего по облигациям ООО "Городской супермаркет" серии 01 предусмотрено 12 купонов. Погашение выпуска состоится 21 
июля 2009 года. 

 
Национальный банк "ТРАСТ" 
Национальный банк "ТРАСТ" полностью исполнил обязательства по кредитным нотам (ISIN: XS0296663858), осуществив их 

запланированное погашение на сумму 50 млн. долларов США. 
Ценные бумаги были размещены в апреле 2007 года со сроком обращения 1,5 года. Ставка купона составила 9% годовых. 

Источник погашения кредитных нот - собственные средства НБ "ТРАСТ", говорится в сообщении банка. 
 
ООО "ХКФ Банк" 
20 октября 2008 года ООО "ХКФ Банк" исполнило обязательство по приобретению облигаций серии 04 (гос. рег. номер 

40400316В от 19 сентября 2006 г.). Об этом говорится в сообщении компании. 
В рамках оферты эмитент приобрел 2 796 831 облигаций (93% выпуска) на общую сумму 2 млрд. 798 млн. 18 тыс. 9,71  руб., с 

учетом накопленного купонного дохода на дату приобретения - 1 187 009,71 руб. Напомним, что выпуск был размещен 18 октября 2006 
года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 3 млрд. рублей. 

 
ООО "КБ "Ренессанс Капитал" 
17 октября 2008 года Центральный банк Российской Федерации зарегистрировал выпуски облигаций ООО "КБ "Ренессанс 

Капитал" серии 04 и 05. Эмитент планирует разместить по открытой подписке 5 млн. облигаций серии 04 и 5 млн. облигаций серии 05. 
Общий объем двух выпусков составляет 10 млрд. руб. 

Выпуску облигаций серии 04 присвоен государственный регистрационный номер 40403354В; выпуску облигаций серии 05 - 
40503354В. 
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Предстоящие события 22.10.2008 
Выплата  Бразилия, Republic 9 1/4% due 10  Ставка купона - 9.25 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4625 
    Объем - 1 500 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 69 375 000 
Выплата  МГТС, 4  Ставка купона - 7.1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 35.4 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 53 100 000 
Выплата  Вымпелком, 2011 Ставка купона - 8.375 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4187.5 
  LPN Объем - 300 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 12 562 500 
Выплата  Россия, 25057  Ставка купона - 7.4 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 18.45 
    Объем - 42 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 774 900 000 
Выплата  Санкт-Петербург, 26007  Ставка купона - 9 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 4.49 
    Объем - 3 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 100 
    Оценочная сумма выплаты - 134 700 000 
Выплата  АрнестФинанс, 1  Ставка купона - 11 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 54.85 
    Объем - 600 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 32 910 000 
Выплата  Россия, 25059  Ставка купона - 6.1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 15.21 
    Объем - 41 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 623 610 000 
Выплата  Синергия, 1  Ставка купона - 12.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 62.33 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 62 330 000 
Выплата  ЮЛК-ФИНАНС, 1  Ставка купона - 16 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 28.72 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 28 720 000 
Выплата  Уральский лизинговый центр, 1  Ставка купона - 10 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 49.86 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 49 860 000 
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Предстоящие события 22.10.2008 (продолжение) 
Выплата  Самохвал, 1  Ставка купона - 14.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 72.3 
    Объем - 1 500 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 108 450 000 
Выплата  Белгородская область, 24002  Ставка купона - 7.88 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 19.65 
    Объем - 1 020 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 20 043 000 
Выплата  БТА банк, 2009 Ставка купона - 6.375 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 1593.75 
  FRN Объем - 250 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 3 984 375 
Выплата  Интурист, ВАО, 1  Ставка купона - 9 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 44.88 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 44 880 000 
Выплата  КД авиа-Финансы, 1  Ставка купона - 16 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 79.78 
    Объем - 1 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 79 780 000 
Выплата  Ленэнерго, 3  Ставка купона - 8.02 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 39.99 
    Объем - 3 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 119 970 000 
Выплата  Московская область, 26007  Ставка купона - 8 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 39.89 
    Объем - 16 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 638 240 000 
Выплата  ХКФ Банк, 5  Ставка купона - 12.5 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 31.16 
    Объем - 4 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 124 640 000 
Выплата  Кредитпромбанк, 1-H  Ставка купона - 11.25 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 28.05 
    Объем - 250 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 7 012 500 
Выплата  Кредитпромбанк, 1-І  Ставка купона - 11.5 % 
купона Облигации Размер купона (UAH) - 28.67 
    Объем - 250 000 000 / UAH 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 7 167 500 
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Предстоящие события 22.10.2008 (продолжение) 
Выплата  Россия, 26200  Ставка купона - 6.1 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 15.21 
    Объем - 50 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 760 500 000 
Выплата  Объединенные кондитеры-Финанс, 2  Ставка купона - 10.4 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 51.86 
    Объем - 3 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 155 580 000 
Выплата  Россия, 26201  Ставка купона - 6.55 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 16.33 
    Объем - 17 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 277 610 000 
Оферта МОСМАРТ ФИНАНС, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 2 000 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Погашение Азербайджан, 50103819S  Объем - 40 000 000 / AZN 
  Облигации Номинал - 200 
Погашение Беларусь, КО 696  Объем - 138 278 000 000 / BYR 
  Облигации Номинал - 100000 
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Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 
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Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: сверху – Элекроэнергетика, внизу - Связь ).  
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FORTS 
 

Итоги торговой сессии 
21.10.08 

  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 675 844 035 161795 

Опционы 57 238 059 2594 

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 21.10.2008 74975 71565 75000 78220 70795 112772 14 770 229 326 
Si-12.08 SiZ8 21.10.2008 27236 27250 27292 27370 27094 2716 1 041 443 110 
GAZR-12.08 GZZ8 21.10.2008 11661 10988 11845 12160 10759 22111 874 352 817 
SBRF-12.08 SRZ8 21.10.2008 2708 2520 2716 2816 2451 11349 262 776 806 
GOLD-12.08 GDZ8 21.10.2008 786,8 796,8 773,7 799 769 1323 219 961 817 
LKOH-12.08 LKZ8 21.10.2008 9029 8709 8818 9548 8433 7310 186 940 625 
ROSN-12.08 RNZ8 21.10.2008 10551 9701 10649 11025 9701 842 56 510 533 
GMKR-12.08 GMZ8 21.10.2008 19252 19150 19695 19748 18051 920 51 943 119 
UR-11.08 URX8 21.10.2008 71,89 73,89 70,13 73,89 69,02 15 41 658 628 
BR-11.08 BRX8 21.10.2008 71,16 71,9 69,25 73,03 69,05 130 29 370 913 
VTBR-12.08 VBZ8 21.10.2008 3302 3153 3323 3405 3150 1183 22 175 551 
SNGR-12.08 SNZ8 21.10.2008 13675 13499 13800 14009 12817 261 11 569 111 
Si-3.09 SiH9 21.10.2008 27928 27548 28230 28230 27548 15 9 523 309 
GOLD-3.09 GDH9 21.10.2008 796,3 799 790 800 790 6 6 245 543 
RTS-3.09 RIH9 21.10.2008 75266 72655 75000 78400 72395 62 6 157 950 
BR-12.08 BRZ8 21.10.2008 71,87 73,16 71,18 73,19 70,6 20 4 026 209 
SILV-12.08 SVZ8 21.10.2008 9,76 9,69 9,83 9,91 9,58 41 2 670 959 
NOTK-3.09 NKH9 21.10.2008 8898 7975 10379 10379 7975 4 2 402 530 
PLZL-12.08 PZZ8 21.10.2008 4777 4500 4894 4975 4500 75 1 877 205 
TATN-12.08 TTZ8 21.10.2008 5179 6187 3851 6187 3800 12 1 475 949 
TATN-3.09 TTH9 21.10.2008 5568 6152 4983 6152 4983 2 1 325 065 
SBPR-12.08 SPZ8 21.10.2008 1179 1160 1160 1294 1140 89 1 184 064 
URSI-12.08 UIZ8 21.10.2008 310 305 312 326 295 389 1 129 840 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208CA 160000 RI160000L8 21.10.2008 352 550 405 800 210 477 219 454 897 
RTS-12.08_121208PA 160000 RI160000X8 21.10.2008 86248 84500 85900 87500 84500 410 179 349 348 
RTS-12.08_121208CA 150000 RI150000L8 21.10.2008 719 555 515 1225 500 78 110 920 818 
RTS-12.08_121208CA 115000 RI115000L8 21.10.2008 2748 3000 2145 3100 2145 4 60 108 817 
RTS-12.08_121208CA 95000 RI95000L8 21.10.2008 5890 3110 5000 7490 3110 15 56 982 085 
SBRF-12.08_101208CA 6500 SR6500L8 21.10.2008 20 22 20 22 20 4 55 250 000 
RTS-12.08_121208CA 250000 RI250000L8 21.10.2008 75 60 80 80 60 24 54 587 530 
RTS-12.08_121208CA 130000 RI130000L8 21.10.2008 1294 1910 1250 1910 1200 29 53 112 754 
RTS-12.08_121208PA 250000 RI250000X8 21.10.2008 174184 175320 175330 175415 172035 15 49 506 590 
RTS-12.08_121208PA 80000 RI80000X8 21.10.2008 15046 18900 15095 18900 14000 87 41 606 380 
SBRF-12.08_101208CA 6250 SR6250L8 21.10.2008 26 25 30 35 25 12 37 668 750 
GAZR-12.08_121108CA 12000 GZ12000K8 21.10.2008 603 710 1200 1478 600 12 37 212 000 
RTS-12.08_121208CA 165000 RI165000L8 21.10.2008 260 650 300 695 110 158 34 394 052 
GAZR-12.08_121108PA 11000 GZ11000W8 21.10.2008 500 1050 500 1050 500 7 33 990 000 
RTS-12.08_121208CA 145000 RI145000L8 21.10.2008 848 2170 850 2170 710 9 28 940 510 
RTS-12.08_121208CA 200000 RI200000L8 21.10.2008 189 200 130 215 115 31 28 661 710 
RTS-12.08_121208PA 165000 RI165000X8 21.10.2008 90696 91000 89000 91500 88300 134 26 655 390 
RTS-12.08_121208CA 100000 RI100000L8 21.10.2008 5064 5100 4500 6100 4500 50 25 170 193 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Лукашов Дмитрий Dmitriy.Lukashov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-58-96)
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-69)

Доверительное управление
Сковпень Денис Denis.Skovpen@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-38)

Денежные рынки
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-44)
Семенов Сергей Sergey.Semenov@banksoyz.ru 729-55-00 (4-52-44)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 22 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

28

 
Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 
 


