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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 717.18 +2.39 % 7.59 -68.69 % 

  
Внешний фон на открытие торгов сегодня с утра негативный. В 
соответствии с нашими ожиданиями, позитивный настрой, 
полученный в конце прошлой недели мировыми рынками, к 
настоящему моменту окончательно иссяк и биржи перешли к 
снижению. На американской сессии потери составили 3-4%, на 
торгах в Азии падение превышает 6%. На этом фоне стоит 
ожидать открытие российского рынка гэпом вниз и дальнейшего 
развития нисходящей тенденции по ходу торгов, на что указывает 
нисходящая динамика по фьючерсам на американские индексы, 
ставшая, к сожалению, весьма надёжным опережающим 
индикатором и для российского рынка. Падение нефти говорит за 
развитие ускоренного коррекционного движения в акциях 
компаний нефтегазового сектора, особенно это может коснуться 
ЛУКОЙЛа и Газпрома, а также Татнефти. Банковский сектор 
сегодня с очень высокой вероятностью также окажется под 
ударом волны продаж.  

 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  117.47 +7.28 % 74273569 
Газпром нефть 48.21 +3.34 % 1515837 
ЛУКОЙЛ 913.99 +4.46 % 1895460 
Роснефть 105.9 +0.38 % 13633561 
Сургутнефтегаз 13.8 +2.85 % 30331500 
Татнефть 37.3 +10.36 % 4306130 
ГМК Норникель 1960 +2.69 % 319366 
Северсталь 113.4 +9.97 % 682111 
ОГК-2 0.317 -0.31 % 10384100 
Сбербанк 26.53 +0.08 % 216017194 
ВТБ  0.0328 +1.55 % 20271987000 
Ростелеком 205.9 +11.98 % 208607 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 17.20 +0.59 % 3223819 -1.69 % 
Газпромнефть 9.5 +1.06 % 31875 +5.85 % 
ЛУКОЙЛ 34.4 -1.01 % 328987 +1.08 % 
Роснефть (LI) 3.9 +5.12 % 17553035 -1.09 % 
Сургутнефтегаз 5.3 +2.91 % 4756861 +3.15 % 
     
ГМК Норникель 7 +0.72 % 267788 -4.08 % 
Северсталь (LI) 4.4 +6.80 % 1483938 +4.21 % 
ОГК-2 1.35 0.00 % 84800 +14.37 % 
     
ВТБ (LI) 2.37 +3.04 % 7679389 -2.97 % 
Ростелеком 32.44 -3.60 % 90366 -29.48 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 69.72 -3.21 % -34.25 % -25.71 % 
WTI, $/bbl 70.89 -4.53 % -41.37 % -26.14 % 
Urals, $/bbl 65.58 -4.36 % -32.50 % -28.88 % 
Sib, Light, $/bbl 68.06 -4.21 % -31.34 % -29.03 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 2044 -2.71 % -16.96 % -13.04 % 
Copper, $/t 4490 -7.91 % -34.93 % -32.75 % 
Nickel, $/t 10450 +2.91 % -35.55 % -59.50 % 
Tin, $/t 11960 -9.80 % -30.45 % -26.98 % 
Lead, $/t 1336 -5.05 % -27.09 % -47.24 % 
Zink, $/t 1135.5 -3.85 % -33.71 % -50.42 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 772 -2.89 % -11.16 % -7.41 % 
Platinum, $/oz 882 +0.57 % -23.64 % -42.35 % 
Palladium, $/oz 182 0.00 % -21.89 % -50.00 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 9033.66 -2.50 % -17.99 % -31.90 % 
S&P 500 Index 955.05 -3.08 % -20.88 % -34.96 % 
Nasdaq Composite Index 1696.68 -4.14 % -22.13 % -36.03 % 
Mexico Bolsa Index 20203.27 -2.80 % -19.61 % -31.60 % 
Bovespa stock Index 39043.39 -1.01 % -24.25 % -38.89 % 
Argentina Merval Index 1046.68 -10.99 % -38.08 % -51.36 % 
Europe     
FTSE 100 Index 4229.73 -1.24 % -19.22 % -34.49 % 
DAX Index 4784.41 -1.05 % -21.67 % -40.69 % 
CAC 40 index 3475.4 +0.78 % -17.71 % -38.10 % 
Asia      
Nikkei 225 8696.9 -6.55 % -28.07 % -43.19 % 
Hang Seng Index 14610.49 -2.86 % -25.58 % -47.47 % 
Korea Composite Index 1128.22 -5.68 % -22.74 % -40.53 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   21.10.2008   

 
Соллерс Внеочередное собрание акционеров (дивиденды за 1 пол 2008 г : 16 руб. на 

а/о). Дата закрытия реестра акционеров – 5 сентября. 
24.10.2008   

 
ОПЕК Конференция ОПЕК 

27.10.2008   

 
Мечел Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения сделки с 

заинтересованностью. Дата закрытия реестра акционеров – 30 сентября. 
28.10.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Последний день приёма заявок на выкуп акций в рамках оферты компании 
о приобретении 7.95 млн собственных акций. 

29.01.2008   
 

США Заседание ФРС США 
30.10.2008   

 
МРСК Сибири Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 августа. 

 
ВТБ Встреча с миноритарными акционерами 

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения крупной сделки. 

Дата закрытия реестра акционеров – 25 сентября. 
31.10.2008   

 
Япония Заседание Банка Японии 

Ноябрь 
2008   

 
Полиметалл Утверждение дивидендной политики компании Советом директоров 

05.11.2008   

 
ТГК-10 Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 19 сентября. 

 

Магнит 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделок с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 18 сентября. 

06.11.2008   
 

Европа Заседание ЕЦБ 
07.11.2008   

 
ТМК Внеочередное собрание акционеров (дивиденды за 9 мес 2008 г: 1.75 руб 

на а/о). Дата закрытия реестра акционеров – 3 октября. 
17.11.2008   

 
РусГидро Внеочередное собрание акционеров по вопросу увеличения уставного 

капитала. Дата закрытия реестра акционеров – 8 октября. 

 
РТМ Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 24 августа. 
18.11.2008   

 

Полиметалл 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу внесения изменений в 
Устав и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия реестра 
акционеров – 17 октября. 

20.11.2008   

 

Газпром Нефть 
Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 
директоров и одобрения сделки с заинтересованностью. Дата закрытия 
реестра акционеров – 8 сентября. 

21.11.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
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Газпром Газпром на пути к созданию ГОПЕК  
  

Предправления Газпрома А. Миллер, министр нефти Ирана и министр промышленности и 
энергетики Катара договорились о создании высшего технического комитета для обсуждения 
вопросов реализации конкретных совместных проектов, сообщает AK&M. Заявление участников 
было сделано по итогам трехсторонней встречи представителей газодобывающей отрасли трех 
стран, суммарно располагающих порядка 60% мировых запасов газа. 
Кроме того, стороны приняли решение о проведении регулярных встреч "большой газовой 
тройки". Первое заседание состоится в течение недели в Дохе. 
Создание данной структуры в перспективе оценивается нами весьма позитивно, поскольку будет 
способно сделать мировой рынок не только сетевого, но и сжиженного природного газа более 
единообразным, предсказуемым и удобным как для продавцов, так и для покупателей. В 
конечном итоге, это будет способствовать существенному повышению энергобезопасности всех 
стран благодаря появлению единого координационного центра взамен разрозненных и 
противоречивых двусторонних соглашений. 
 

МТС МТС 27 октября начнет размещение третьего выпуска облигаций на 10 млрд руб  
  

МТС планирует 23 и 27 октября начать размещение второго и третьего выпусков облигаций 
объемом 10 млрд руб каждый, сообщает AK&M.  
Срок погашения второго и третьего выпусков облигаций МТС - 2013 г и 2015 г, соответственно. 
Организаторами выпусков являются Газпромбанк, Райффайзенбанк, Сбербанк и ИК Тройка 
Диалог. 
Дебютный выпуск облигаций МТС на 10 млрд руб. размещен на ММВБ 24 июня 2008 г. Срок 
погашения облигационного займа - 2018 г. По выпуску предусмотрены двухлетняя оферта и 
полугодовые купоны. Ставка первого купона определена в ходе размещения в размере 8.7%. Как 
сообщал оператор, средства от займа будут направлены на общекорпоративные цели, в том 
числе на обеспечение развития компании за счет инвестиций в расширение деятельности.  
 

Камаз Минфин казахстана планирует избавиться от доли в Камазе  
  

Комитет госимущества и приватизации Минфина Казахстана объявил о намерении продать на 
российских биржах 0,0989% уставного капитала (700 000 акций) российского производителя 
грузовиков «Камаз», сообщает газета Ведомости. Это вся доля Казахстана в «Камазе». Торги 
начнутся 10 ноября. 
Казахстан на сделке заработает совсем мало: исходя из текущих котировок акций «Камаза», его 
пакет стоит 30.26 млн руб. на ММВБ и $1.12 млн на РТС. Пакет Казахстана немного увеличит free 
float «Камаза»: на бирже, по данным компании, торгуется менее 3% акций. Сейчас 54.4% 
контролирует «Тройка диалог» (вместе с опционом менеджмента), госпакет в 37.8% передается 
«Ростехнологиям». 
Мы отмечаем, что в течение последнего времени котировки «Камаза» значительно просели. С 
начала 2008 года цена акций компании снизилась более, чем в 3 раза. Таким образом, текущий 
момент сложно назвать благоприятным для выхода из бумаг. Вместе с тем, в случае достижения 
договорённости по продаже 42% Камаза стратегическому инвестору между Тройкой Диалог и 
последним в начале ноября, котировки российского автопроизводителя могут несколько 
подрасти. 
 

Нутритек Нутринвестхолдинг намерен провести делистинг на РТС и ММВБ  
  

В понедельник вечером Нутринвестхолдинг, головная компания группы Нутритек, объявил о 
намерении провести делистинг акций в РТС и на ММВБ, сообщает газета Ведомости со ссылкой 
на источник в компании. Когда будет подана заявка, зависит от реакции на сообщение 
миноритарных акционеров. Выкупать акции у миноритариев компания не планирует. По данным 
представителей ММВБ и РТС, биржи уведомления о делистинге пока не получали.  
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Отметим, что сейчас в свободном обращении в РТС и на ММВБ находится почти 47% акций 
компании. По мнению источника в Нутритек, затраты на публичность довольно велики, до $1 млн 
в год, — нужно дважды в год публиковать отчетность, платить за аудит, независимым директорам 
и т. д. 
Напомним, что Нутринвестхолдинг провел IPO в апреле 2007 г, было продано 3.77 млн акций на 
$200 млн, капитализация составила $844 млн. С момента IPO она снизилась почти в 15 раз, в том 
числе после выхода сообщения о делистинге — вдвое до $58 млн. 
При принятии решения о делистинге достаточно заявления эмитента, миноритарии не могут 
вмешаться в процесс. Таким образом, данная группа инвесторов оказывается в проигрышном 
положении в данной ситуации и вынуждена избавляться от бумаг по текущим низким ценам. 
 

Разгуляй Разгуляй замораживает инвестпроекты на 5 млрд руб  
  

Группа Разгуляй замораживает инвестпроекты на 5 млрд руб, сообщает газета Ведомости со 
ссылкой на президента холдинга И.Потапенко. По данным источника, речь идет о проектах, 
реализация которых еще не началась. В частности, отложено строительство пяти элеваторов, 
участие в строительстве глубоководных терминалов в Новороссийске или Туапсе. Реконструкция 
и модернизация пройдёт не на десяти, а на четырёх сахарных заводах. Также решено отказаться 
от приобретения земли. Напомним, что в 2008-2009 гг компания хотела потратить на это около 14 
млрд руб., причем большую часть суммы — 10 млрд руб. — в 2008 г.  
Мы расцениваем данную новость как негативную для группы компаний Разгуляй, вместе с тем 
отмечая, что сегодня сокращение капвложений является частым явлением в аграрном секторе. 
Компаниям, не успевшим взять кредит до начала кризиса приходится значительно 
пересматривать планы развития и в конечном счёте рассчитывать на значительно более низкий 
прирост доходов в будущем.  
 

Россия ВЭБ вложит 175 млрд руб. в инструменты российского финансового рынка  
  

Правительство РФ выделило Внешэкономбанку 175 млрд руб. из средств Фонда национального 
благосостояния. Об этом говорится в сообщении ВЭБ. 
По согласованию с Министерством финансов, указанные средства будут инвестированы в 
инструменты российского финансового рынка. Данная мера будет способствовать 
диверсификации вложений ФНБ путем приобретения российских ценных бумаг и повышению 
эффективности управления средствами фонда. Как говорится в сообщении банка, этот шаг имеет 
целью стабилизировать российский фондовый рынок.  
Внешэкономбанк будет размещать средства последовательными траншами. 
 

Россия Правительство РФ считает девальвацию рубля вредной  
  

Правительство РФ считает девальвацию национальной валюты вредной и не планирует к ней 
прибегать, заявил первый вице-премьер И. Шувалов. 
"У нас нет никаких планов в этом отношении. Мы считаем, что девальвация была бы вредной", - 
сказал он в интервью газете Financial Times, опубликованном в среду. 
И.Шувалов также отметил, что Россия не намерена возвращаться к практике валютного контроля. 
Комментируя ситуацию на рынке межбанковского кредитования, ставки которого взлетели из-за 
взаимного недоверия кредитных организаций на фоне кризиса, И.Шувалов высказал мнение, что 
постепенно проблема будет решена. "Ставки МБК достигли 22% и сейчас снижаются. Ситуация 
будет успокаиваться постепенно, но она не успокоится немедленно, потому что она уже 
отразилась на психологии людей", - сказал первый вице-премьер. 
"Межбанк начал работать нормально. Ставки высоки, но они снижаются. Банки вновь начали 
кредитовать сектора экономики. Но нам нужно два или три недели, чтобы ситуация улучшилась", 
- отметил И.Шувалов. 
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Он подтвердил желание правительства использовать кризисную ситуацию для консолидации 
банковского сектора, при этом избежав возникновения панических настроений. 
"Мы не хотим просто похоронить множество банков. Но в то же время мы хотим, чтобы 
банковский сектор консолидировался. Мы не хотим, чтобы банковская система попросту умерла. 
Мы хотим дать шанс тем банкам и акционерам, у кого есть возможности справиться (с кризисом - 
ИФ). Если у них есть дополнительный капитал, который они могут использовать, хороший 
менеджмент, тогда у них есть шанс воспользоваться этим. Но если нет, эти банки будут куплены 
и консолидированы", - сказал первый вице-премьер. 
 

Великобритания Рецессия угрожает Великобритании, Банк Англии предпримет необходимые меры  
  

Самый страшный банковский кризис, который Британия переживала со времен Первой мировой 
войны, вероятно, подтолкнет экономику страны к рецессии, заявил глава Банка Англии Мервин 
Кинг, сообщило агентство Bloomberg. 
Регуляторы должны предпринять неотложные меры, чтобы предотвратить слишком резкое 
замедление инфляции. Сокращение реальных доходов населения в сочетании с недоступностью 
кредитования создает угрозу острого и продолжительного снижения спроса на внутреннем рынке, 
полагает управляющий центральным банком Великобритании.  
Выступление М.Кинга стало первым официальным признанием того, что Великобритании 
угрожает рецессия. Глава ЦБ говорил о дальнейшем снижении цен на жилье и падении курса 
фунта стерлингов. Британский Национальный институт экономических и социальных 
исследований заявил во вторник, что экономика страны столкнется с первым с 1991 года 
сокращением объемов ВВП в течение целого года. 
"Мы еще далеки от завершения пути к стабильности, - уверен М.Кинг. - Но план по 
рекапитализации банковской системы в Великобритании и за границей, станет, как я считаю, 
переломным моментом банковского кризиса". 
М.Кинг предостерег от ожиданий, что стоимость кредитования сможет быстро вернуться к 
докризисному уровню. 
"Время наивности, когда банки предоставляли друг другу кредиты на три месяца и даже более 
длительные сроки без обеспечения и лишь с небольшим превышением базовой ставки ЦБ, 
вернется нескоро, если вообще вернется", - утверждает глава британского центробанка. 
Тем не менее, он с удовлетворением отметил снижение стоимости кредитных дефолтных свопов 
британских банков, назвав этот факт "единственным и наиважнейшим для диагностики 
статистическим показателем" того, что меры регуляторов действительно эффективны. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 20 по 24 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

20.10.2008          

 
18.00 США Conference Board Индекс опережающих 

экономических показателей  m/m Сентябрь 
2008 0.3% -0.1 % -0.5 % 

21.10.2008          

 
16.30 США ФРС Чикаго Индекс национальной 

деловой активности m/m Сентябрь 
2008 -2.75 п. - -1.59 п. 

22.10.2008          
 - - - - - - - - - 
23.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат Платёжный баланс без 
учёта сезонных колебаний m/m Август 2008 - - -1.1 млрд 

евро 

 12.00 Еврозона Евростат 
Платёжный баланс с 
учётом сезонных 
колебаний 

m/m Август 2008 - - -1.7 млрд 
евро 

 12.00 Еврозона Евростат Приток прямых и 
портфельных инвестиций m/m Август 2008 - - -19.1 млрд 

евро 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности m/m Август 2008 - 0.3% 1.0% 

 13.00 Еврозона Евростат Новые заказы в 
промышленности y/y Август 2008 - -0.4% 1.6% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 17.10.2008 -
13.09.2008 - 470 тыс. 461 тыс. 

24.10.2008          

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению в 
обрабатывающей 
промышленности 

m/m Октябрь 
2008 - 44 п. 45 п. 

 12.00 Еврозона Евростат 
Индекс менеджеров по 
снабжению для сферы 
услуг 

m/m Октябрь 
2008 - 47.2 п. 48.4 п. 

 12.00 Еврозона Евростат Составной индекс 
менеджеров по снабжению  m/m Октябрь 

2008 - 45.6 п. 46.9 п. 

 18.00 США 
Национальная 
ассоциация 
риелторов 

Продажи домов на 
вторичном рынке  m/m Сентябрь 

2008 - 4.88 млн. 4.91 млн. 

          
 

 

mailto:ic@finbridge.ru
http://www.finbridge.ru


DAILY  

Инвестиционная Компания «ФАЙНЕНШЛ БРИДЖ»                                                                                                                                                      стр. 7 
109028, г. Москва, Малый Ивановский переулок, д.7–9, стр.1, Офисный центр «Ноев ковчег», 3 этаж.                                                                  
тел/факс: (495) 956–68–85  ic@finbridge.ru      www.finbridge.ru                                                                                                                                                                           

 

Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 13 по 17 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

13.10.2008          

 
- - - - - - - - - 

14.10.2008          

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  m/m Август 2008 1.1% 1.1% -0.3% 

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  y/y Август 2008 -0.7% -1.6% -1.7% 

 
18.00 США IBD Индекс настроения 

потребителей m/m Октябрь 2008 42.1 п. - 45.8 п. 

 
22.00 США Министерство 

финансов Бюджет страны  m/m Сентябрь 
2008 

$45.73 
млрд $54 млрд -$111.91 млрд  

15.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

m/m Сентябрь 
2008 0.2% 0.1% -0.1% 

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

y/y Сентябрь 
2008 3.6% 3.6% 3.6% 

 16.30 США Министерство 
торговли Объем розничных продаж  m/m Сентябрь 

2008 -1.2% -0.7% -0.4% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 -0.4% -0.4% -0.9% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 8.7% 8.6% 9.6% 

 16.30 США 
Федеральный 

резервный банк Нью-
Йорка 

Значение индекса 
производственной 
активности Empire 
Manufacturing  

m/m Октябрь 
2008 -24.6 п. -10 п. -7.41 п. 

 18.00 США Министерство 
торговли Запасы товаров на складах  m/m Август 2008 0.3% 0.5% 1.1% 

 22.00 США ФРС Публикация регионального экономического обзора Beige Book 
16.10.2008          

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  m/m Сентябрь 

2008 0.0% 0.1% -0.1% 

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  y/y Сентябрь 

2008 4.9% 5.1% 5.4% 

 16.30 США Министерство труда 
Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 10.10.2008 -
06.09.2008 461 тыс. 465 тыс. 478 тыс. 

 17.00 США Министерство 
финансов Приток капитала m/m Август 2008 -$0.4 

млрд - -$74.8 млрд 

 17.15 США ФРС 
Темпы изменения 
промышленного 
производства  

m/m Сентябрь 
2008 -2.8% -0.8% -1.1% 

 18.00 США 
Федеральный 
резервный банк 
Филадельфии 

Индекс производственной 
активности  m/m Октябрь 

2008 -37.5 п. -2.0 п. 3.8 п. 

 19.00 США 
Национальная 
ассоциация 

домостроителей 
Индекс рынка жилья m/m Октябрь 

2008 14.0 п. 17.0 п. 18.0 п. 

17.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Внешнеторговый баланс m/m Август 2008 
-9.3 
млрд 
евро 

-6.0 млрд 
евро 

-2.3 млрд 
евро 

 16.30 США Министерство 
торговли Строительство домов  m/m Сентябрь 

2008 
0.817 
млн. 0.872 млн. 0.872 млн. 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Разрешения на 
строительство  m/m Сентябрь 

2008 
0.786 
млн. 0.840 млн. 0.857 млн. 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Предварительное 
значение индекса доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Октябрь 
2008 57.5 п. 65.0 п. 70.3 п. 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 

общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является.  Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам 
обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной 
ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 
 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 
IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 
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