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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
Вчера американские рынки завершили день ростом на 3.5-5% на фоне 
мер, предпринимаемых властями для стабилизации ситуации в 
экономике, а также на фоне подорожания акций энергетического сектора 
вслед за ростом цен на нефть. Ставки на межбанковском рынке 
продолжили снижение, учитывая улучшение ситуации с ликвидностью. 
Сегодня азиатские рынки также демонстрируют положительную динамику, 
а среди лидеров роста вновь акции энергетических компаний. Стоимость 
нефти по итогам вчерашнего дня прибавила 4-5% в ожидании принятия 
решения снижении квот на заседании ОПЕК 24 октября. При этом 
динамика по остальным товарно-сырьевым группам по-прежнему 
разнонаправленная, а фьючерсы продолжают снижаться. 

Российский рынок вчера завершил день ростом на фоне внешнего 
позитива, кроме того, в конце дня прошли покупки в бумагах ряда 
госкомпаний на значительных объемах, что вывело котировки в 
положительную территорию. С сегодняшнего дня можно ожидать 
появления средств Фонда благосостояния на рынке, после того, как 
правила инвестирования были зафиксированы и опубликованы. В первую 
очередь, появление поддержки следует ожидать в акциях крупнейших 
государственных компаний. Рост стоимости нефти будет способствовать 
подорожанию акций нефтегазового сектора. Среди государственных 
банков по-прежнему отдаем предпочтение Сбербанку. 

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Полиметалл (PMTL) отчитался о производственных результатах за 
3К08. НЕЙТРАЛЬНО 

 Сбербанк (SBER) опубликовал результаты по итогам 1П0 – выше 
ожиданий. 

 «Аптечная сеть 36,6» (APTK) объявила операционные результаты 
за 9M08. НЕЙТРАЛЬНО 

 

 
КОРОТКО 

 Капвложения «Газпрома» в Штокман в 2008-2009 гг. составят 
$800 млн. При этом первая фаза проекта обойдется в $13-15 млрд, часть из 
которых, как предполагается, будет компенсирована государством. В целом же, 
объявленные «Газпромом» планы  вряд ли станут сюрпризом для рынка, так что 
данная новость не должна оказать влияние на котировки компании.  

 

 Вчера суд приостановил все операции с акциями ТГК-4 (TGKD) в 
рамках оферты «Онэксима». Московский центральный депозитарий вчера 
днем получил предписание суда о приостановке всех операций с акциями ТГК-4 
в рамках оферты группы «Онэксим». Вместе с тем, в течение нескольких часов 
до получения предписания депозитарий продолжал выполнять заявки по 
переводу акций со счетов акционеров ТГК-4. Таким образом, успешное 
выполнение оферты акционерам ТГК-4 опять оказалось под вопросом. 
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Полиметалл (PMTL) отчитался о производственных 
результатах за 3К08. НЕЙТРАЛЬНО 
> Производство золота увеличилось на 17.9% год к году, а серебра – на 
4.1% год к году. Общее производство золота выросло на 17.9% год к году до 
211 тыс. унций за 9М08 (производство в 3К08 на уровне 75 тыс. унций, 1.3% 
снижение квартал к кварталу) в связи с более высоким содержанием металла в 
руде. Общее производство серебра поднялось на 4.1% год к году до 12.6 млн 
унций (производство в 3К08 – 3.8 млн унций, -7.3% квартал к кварталу) в 
основном в связи с более низким содержанием серебра в руде на 
месторождении Дукат. В связи с ростом производства и более высоких цен (в 
т.ч. за счет завершения поставок по форвардным контрактам) выручка выросла 
на 73.3% год к году до $383 млн за 9М08 (в 3К08 упала на 16.7% до $125 млн). 

> Снижение цен может оказать негативное влияние на производство в 
будущем. Последняя цена серебра в Лондоне была $9.56/унцию по сравнению 
со средней ценой в $16.60/унцию за 9М08 (рост 27% год к году). В 3К08 
компания уменьшила бортовые содержания на руднике Дукат на фоне высоких 
цен серебра. В связи с тем, что с тех пор цены на серебро упали, Полиметалл 
сейчас рассматривает возможность увеличения бортовых содержаний на 
Дукате для снижения производственных издержек. В то же время, это приведет 
к снижению производства серебра в будущем. Цена на золото в Лондоне также 
упала до $785/унцию (последняя цена) по сравнению с $897/унцию (рост 35% 
год к году) в среднем за 9М08. Динамика золота была лучше, чем динамика 
серебра, так как мировой финансовый кризис привел к росту инвестиционного 
спроса на золото. 

> Полиметалл снизил прогнозы производства до 260-280 тыс. унций 
золота и 16.5-17.5 млн унций серебра в 2008. Менеджмент также опубликовал 
планы производства на 2009 на уровне 280-300 тыс. унций золота и 17-18 млн 
унций серебра. Ранее Полиметалл планировал добыть 250-270 тыс. унций 
золота и 17-18 млн. унций серебра в 2008. 

> Новость нейтральна для компании. Пересмотренный прогноз нейтрален 
для компании, план производства серебра уменьшился, а золота – увеличился. 
Кроме того, Полиметалл снизил долю добычи открытым способом с 81.4% за 
9М07 до 75.2% за 9М08, что увеличит издержки производства компании. В 
целом, мы не ожидаем, что производственные результаты повлияют на цену 
акций Полиметалла. В отличие от производственных результатов текущее 
падение цен на золото и серебро оказывает отрицательное влияние на 
финансовые показатели компании и оказывает большее давление на ее 
стоимость. 

> Мы пересмотрели целевую цену акций Полиметалла с $9.65 до $6.5 за
акцию.  При этом мы сохраняем нашу рекомендацию «ПОКУПАТЬ» для акций 
компании. Пересмотр целевой цены объясняется изменением 
производственных прогнозов и изменением конъюнктуры рынка. Мы также 
применили более высокую ставку дисконтирования, учитывая растущие риски 
на рынке, что также оказало негативное влияние на оценку справедливой цены. 
 
Производственные результаты Полиметалла за 3М08 

 9М08 9М07 Изм., % 3К08 2К08 Изм., % 

Золото, тыс. унций 211 179 17.9% 75 76 -1.3% 
Серебро, млн унций 12.6 12.1 4.1% 3.8 4.1 -7.3% 
Добыча руды, тыс. т 1854 2305 -19.6% 581 602 -3.5% 
  Открытые работы 1395 1876 -25.6% 447 443 0.9% 
  Подземные работы 459 429 7.0% 134 159 -15.7% 
Выручка, млн. $ 383 221 73.3% 125 150 -16.7%  
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Сбербанк (SBER) опубликовал результаты по итогам 1П0 –
выше ожиданий. 
> Сбербанк опубликовал показатели по итогам 1П08. Результаты 
оказались выше наших ожиданий и рыночных прогнозов. Расхождение с 
нашими прогнозами обусловлено более низкими операционными расходами 
банка по сравнению с прогнозом в модели. Так, чистая прибыль по итогам 
первого полугодия выросла на 40% по сравнению с 1П07 до 67 млрд рублей 
(наш прогноза 61 млрд рублей, консенсус прогноз рынка 64 млрд рублей). 
Чистый процентный доход по итогам 1П08 составил 168 млрд рублей, что 
практически совпало с нашим прогнозом. Отчисления на создание резерва 
на потери по кредитам составили 17.3 млрд рублей, что также соответствует 
нашим ожиданиям. Чистый комиссионный доход вырос по итогам 1П08 на 
30% по сравнению с прошлым годом до 37.8 млрд рублей. 

> Активы банка выросли в соответствии с ожиданиями, кредитный 
портфель рос быстрее, чем прогнозировалось. Активы Сбербанка 
выросли на 14% по сравнению с началом года и составили 5,604 млрд 
рублей, что близко к прогнозам. Портфель кредитов увеличился на 18% с 
начала года до 4,612 млрд рублей, опережая прогнозные темпы роста на
фоне высокого спроса на финансовые ресурсы в отсутствии доступа на 
рынки капиталов. Объем депозитов и средства клиентов выросли на 15% с 
начала года до 4,467 млрд рублей. Средства частных лиц составляют 65.8% 
от суммарных средств клиентов. 

> Комментарии менеджмента могут оказать поддержку акциям, при 
этом приход госсредств на рынок окажет более весомую поддержку. В 
понедельник рынок не отреагировал на публикацию отчета, учитывая 
преобладающее влияние на рынок внешних факторов. Кроме того, 
инвесторы сейчас больше заинтересованы в прогнозах на будущее, нежели 
в показателях по итогам прошлого периода. Вчера акции падали, несмотря 
на публикацию достаточно сильных показателей, однако к концу дня бумаги 
отыграли падение на фоне появления покупателя, что может 
свидетельствовать о появлении государственных средств на рынке. 

> Мы снижаем целевую цену по акциям Сбербанка с $4.5 до $2.2 за 
одну обыкновенную акцию. Целевая цена дл привилегированных акций 
составляет $1.5. При этом мы сохраняем рекомендацию «ПОКУПАТЬ». 
Основными факторами пересмотра целевой цены акций крупнейшего 
российского банка стало изменение рыночных факторов и оценки рыночных 
рисков, тогда как темпы роста Сбербанка вряд ли значительно снизятся, 
учитывая его возрастающую роль на российском финансовом рынке. 

 
млрд рублей 1П08 2007 Изм., % 
Активы 5,604 4,929 13.7% 

Кредиты и авансы клиентам 4,612 3,922 17.6% 

Вклады физических лиц 2,938 2,682 9.5% 

Средства клиентов 1,530 1,196 27.9% 

Собственные средства 691 637 8.5% 

 
млрд рублей 1П08 1П07 Изм., % 
Чистые процентные доходы 168.3 111.0 51.7% 

Операционная прибыль 196.1 146.8 33.6% 

Чистая прибыль 67.0 48.0 39.6%  
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«Аптечная сеть 36,6» (APTK) объявила операционные 
результаты за 9M08. НЕЙТРАЛЬНО 
> Рост выручки, в отсутствие позитивных новостей. Вчера «36,6» 
опубликовала операционные итоги 9М08: консолидированная выручка 
повысилась на 39% по сравнению с 9М07: продажи в розничном сегменте 
увеличились на 43% и достигли уровня 80% общих продаж, производственный 
актив компании – «Верофарм» показал рост выручки на 38% год к году. Общее 
количество аптек в сети сократилось до 1168: за отчетный период было 
органически открыто 29 новых аптек, 52 – закрыто (что соответствует стратегии 
компании по избавлению от неэффективных торговых площадей). 

> Падение трафика ускорилось. Данные сопоставимых продаж в аптечной 
сети компании показывают, что, несмотря на значительный рост среднего чека 
(+27% год к году в долларовом выражении), отток трафика подавил рост 
продаж LFL до уровня 17% год к году. Отток трафика за отчетный период 
составил около 8% за 9M08 по сравнению с 9М07, в то время как аналогичный 
показатель за 1П08 был на уровне 5%. 

> Высокий уровень долговой нагрузки, риски рефинансирования 
краткосрочного долга. Величина общего долга «36,6» на конец июня 
составляла около $242 млн, причем более 85% этой суммы составлял 
краткосрочный долг, большая часть которого должна быть погашена в 1П09. В 
июле компания выкупила по оферте свои облигации на сумму около $112 млн, 
но тем не менее, показатель чистый долг/EBITDA остается на уровне около 
5.9x, что делает компанию крайне уязвимой в условиях финансового кризиса. 
Выпуск облигаций или акций, которые компания рассматривала еще в сентябре 
как инструменты рефинансирования долга – неэффективны в текущих 
условиях. Кроме того, на данный момент ничего не известно об инициативах 
правительства по поддержке фармацевтического ритейла, как это было 
объявлено для сектора продуктовой розницы. В текущих условиях «36,6» может 
пытаться продать свой пакет в «Верофарме», который стоит около $114 млн по 
текущим рыночным котировкам (вероятным покупателем может стать 
российский олигарх Роман Абрамович, который, согласно информации из 
прессы, проявлял интерес к консолидации около 25% акций компании). 
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Операционные результаты за 9 месяцев 2008 года 
$ млн 9M08 9M07 Изм., % 3кв 08 3кв 07 Изм., % 

              
Консолидированные продажи 820.7 592.0 39% 261.9 201.5 30% 
       

Розница 655.6 458.8 43% 207.4 155.9 33% 
% от выручки 79.9% 77.5%  79.2% 77.4%  

       
Верофарм 128.4 92.9 38% 41.9 33.4 26% 

% от выручки 15.6% 15.7%  16.0% 16.6%  
       

Центр раннего развития 3.3 1.6 106% 1.2 0.7 71% 
% от выручки 0.4% 0.3%  0.5% 0.3%  

       
Прочее 33.1 38.7 -14% 11.1 11.6 -4% 

% от выручки 4.0% 6.5%   4.2% 5.8%   
       

 6M08 6M07     

       
Чистый долг / EBITDA 5.9 8.2         
       
Источник: данные компании, оценка КИТФинанс       
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 4.171 BUY -72.90 358.36

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 4.019 BUY -66.08 283.43
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 33.333 BUY -69.14 318.51

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.511 BUY -58.78 285.40

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.219 BUY -64.71 398.14
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.777 BUY -75.15 309.09

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 0.950 BUY -54.98 184.21
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 1.000 BUY -42.20 130.00

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.288 BUY -83.74 526.75

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.691 BUY -81.56 600.01
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.257 UR -57.74 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 44.110 BUY -53.05 172.05

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 14.470 BUY -39.78 123.29
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.450 UR -59.84 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.011 BUY -81.14 447.99
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.714 BUY -87.68 891.22

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.017 BUY -85.61 678.01

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.031 BUY -84.38 704.24
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.286 BUY -83.29 561.51

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.169 BUY -81.81 526.70
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.752 BUY -86.44 814.45

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.005 UR 47.78 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.050 UR -56.48 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 20.10.08 0.993 2.200 1.010 BUY 1.70 117.85

 Сбербанк России, ап SBERP 20.10.08 0.429 1.500 0.429 BUY 0.08 249.39

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -77.83 387.63
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.485 BUY -54.67 162.90

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 12.381 BUY -66.54 465.40
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.543 BUY -80.32 1085.51

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 1.750 BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 2.171 BUY -60.88 190.14
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 3.290 BUY -54.93 112.78

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 18.666 BUY -63.22 235.90

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 18.019 BUY -51.17 266.84
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 13.371 BUY -40.86 143.81

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 19.085 BUY -60.49 262.06

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 71.693 BUY -12.83 22.74

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.570 SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.145 BUY -81.91 576.99
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.25 HOLD -77.2 303.5
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.11 HOLD -75.8 372.5

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 47 BUY -72.9 500.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.17 HOLD -80.2 586.6

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.6 BUY -56.7 330.2
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 11 BUY -80.8 608.8

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 72.711 BUY -34.96 163.89

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 3.928 BUY -85.20 696.78
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 0.838 UR -71.86 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.206 BUY -72.09 580.57 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 8.890 UR -27.96 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 17.523 BUY -63.11 242.41

 Полиметалл, ао PMTL 20.10.08 3.200 6.500 3.086 BUY -3.57 110.65 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.350 BUY -74.65 337.80

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.587 UR -70.87 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 3.100 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 2.000 BUY -46.67 25.00
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 80.570 BUY -73.14 309.58

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 846.903 UR -49.44 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0155 UR -82.36 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0109 BUY -90.62 1598.02

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0121 UR -90.08 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0194 UR -85.01 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0259 BUY -78.26 520.61

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0495 BUY -70.97 283.66

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0106 UR -90.14 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -90.18 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0003 UR -64.69 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0373 BUY -83.69 597.15

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0004 UR -62.82 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -65.51 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -86.76 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -90.50 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0114 UR -89.36 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0009 BUY -39.89 49.68

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0000 UR -84.61 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 2.9000 UR -23.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0005 UR -65.25 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0040 BUY -83.99 865.82

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -84.13 1096.07

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -73.86 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3200 UR -67.02 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.4500 UR -78.10 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0089 UR -73.17 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0111 UR -89.13 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0453 UR -53.40 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0225 UR -24.74 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.1428 UR -28.62 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 1.1000 UR -43.68 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 18,655,478 16.62 7.71% GAZP 16.52 0.61%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 753,466 17.10 7.89% GAZP 16.52 3.51%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 5,106,715 33.50 8.06% LKOH 32.30 3.72%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 138,012 34.75 12.10% LKOH 32.30 7.59%

NVTK LI NovaTek LSE 10 227,635 33.50 4.04% NVTK 27.00 24.07%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 20,067,126 3.71 12.77% ROSN 3.80 -2.37%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 128,560 9.00 9.76% SIBN 11.00 -18.18%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 9,042 9.40 3.30% SIBN 11.00 -14.55%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 5,570,226 5.15 6.19% SNGS 5.15 0.00%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 21,155 5.05 2.02% SNGS 5.15 -1.94%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 10,000 2.50 -3.85% SNGSP 2.10 19.05%

ATAD LI T atnef t LSE 20 283,836 23.85 4.88% T AT N 22.00 8.41%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 1,076,208 5.80 -3.33% AFKS 5.00 16.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,550,090 2.45 8.89% CMST 8.50 -71.18%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 553,533 11.15 1.27%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 1,403,269 44.11 3.16% MTSS 27.25 61.87%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 11,500 7.49 0.54%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 21,944 33.02 3.77% RTKM 27.00 22.30%

ROS US Rostelecom NYSE 6 98,945 33.65 2.00% RTKM 27.00 24.63%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.24 -77.68%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 3,148,237 14.47 3.88% VIMP 21.00 -31.10%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 687 9.30 -7.00% VZRZ 18.00 -48.33%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 8,397,037 2.30 1.32% VTBR 2.30 0.00%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 40,000 2.75 -11.58% GCHE 3.33 -17.50%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 180,567 12.78 1.03%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 400 4.85 5.90% MGNT 4.20 15.48%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 119,734 50.24 -2.18% WBDF 24.60 104.23%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 48,654 8.90 18.67% PHST 5.00 78.00%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,228,196 4.12 7.85% CH MF 3.50 17.71%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.87 -6.50% CHZN 3.10 -39.68%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 880,689 14.00 4.95%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 4,178,742 7.05 0.71% GMKN 7.20 -2.08%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 46,311 6.95 -2.80% GMKN 7.20 -3.47%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 286,888 2.70 8.00% MAGN 2.60 3.85%

MT L US Mechel NYSE 1 2,215,663 8.89 7.50% MTLR 9.00 -1.22%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 397,423 8.59 -4.56% NLMK 10.50 -18.19%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 402,195 8.55 -5.00% PLZL 8.76 -2.41%

PMTL LI Polymetal LSE 1 451,688 3.16 0.32% PMTL 2.90 8.97%

TM KS LI T MK LSE 4 217,294 14.00 -3.45% TRMK 9.23 51.71%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 #N/A N/A 10.40 3.48% IRGZ 16.50 -36.97%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 4.00 0.00% MSNG 5.20 -23.08%

AFID  LI AFI Development LSE 1 416,029 2.20 -2.22%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 232,500 0.50 -4.76%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 1,237,309 1.00 0.00% LSRG 1.40 -28.57%

PIK LI PIK Group LSE 1 203,558 4.55 13.75% PIKK 3.75 21.33%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 2,568,056 1.00 -4.76%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.78 0.00% SITR 3.25 -45.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 450,743 19.25 5.77% URKA 20.00 -3.75%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,005.59 3.59% 8.81% -24.46% -41.17% -46.44%

Hang Seng Гонконг 15,323.01 5.28% -6.06% -20.72% -44.91% -48.00%

Straits T imes Сингапур 1,939.22 3.23% -6.60% -24.22% -44.04% -47.80%

Seoul Composite Южная Корея 1,207.63 2.28% -6.28% -17.05% -36.34% -38.70%

Shanghai Composite Китай 1,974.01 2.25% -4.80% -4.87% -62.48% -66.07%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,931.84 -0.58% -1.76% -17.39% -42.02% -48.69%

SENSEX Индия 10,223.09 2.48% -9.60% -27.20% -49.61% -41.78%

ISE 100 Турция 26,763.55 3.45% -7.59% -26.41% -51.81% -51.77%

FTSE 100 Великобритания 4,282.67 5.41% 0.61% -19.37% -33.67% -34.39%

DAX Германия 4,835.01 1.12% -4.49% -21.88% -40.07% -38.67%

CAC  40 Франция 3,448.51 3.56% -2.35% -20.26% -38.57% -39.93%

Budapest SE Index Венгрия 12,681.21 -1.91% -17.59% -33.48% -51.66% -54.30%

PX50 Чехия 864.20 2.54% -11.95% -34.34% -52.39% -53.94%

WIG 20 TR Польша 1,778.83 -0.01% -11.74% -26.91% -48.53% -53.36%

РТС Россия 700.41 4.91% -11.47% -45.95% -69.42% -67.31%

ММВБ Россия 626.42 4.47% -6.00% -43.00% -66.84% -65.23%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,882.17 3.18% -3.04% -18.82% -28.07% -32.56%

Egypt HERMES Египет 512.55 -1.20% -0.48% -18.68% -44.73% -34.70%

DJIA США 9,265.43 4.67% -1.30% -18.64% -30.15% -31.48%

S&P 500 США 985.40 4.77% -1.79% -21.49% -32.89% -34.33%

NASDAQ США 1,770.03 3.43% -4.02% -22.16% -33.26% -35.05%

Bovespa Бразилия 39,441.08 8.36% -3.40% -25.66% -38.26% -35.23%

BUSE MERVAL Аргентина 1,175.92 -3.30% -3.30% -29.27% -45.35% -47.43%

IBC Венесуэла 36,346.47 0.51% 0.20% -6.74% -4.11% -3.01%

MSCI BRIC 187.29 7.16% -5.53% -33.09% -57.72% -56.78%

FTSE Russia IOB Index 457.28 6.71% -8.08% -49.83% -68.13% -65.49%

MSCI Russia 467.10 7.04% -9.71% -47.35% -69.60% -65.69%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 464.87 4.84% -22.11% -49.02% -68.12% -64.14%

Электроэнергетика 812.29 -3.16% -14.81% -36.94% -74.92% -72.73%

Металлургия 845.70 5.58% -9.73% -58.25% -75.05% -73.68%

Машиностроение 1,383.36 -2.00% -18.87% -30.81% -57.08% -50.84%

Банки 773.76 -1.65% -13.44% -38.37% -71.20% -70.27%

Телекоммуникации 1,119.86 -1.93% -21.57% -44.63% -71.65% -66.01%

Потребительский сектор 990.62 -0.56% -9.98% -27.71% -56.71% -51.91%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 71.21 5.20% -8.78% -27.26% -24.16% -16.06%

EUCR URMD Urals 68.57 3.83% -7.92% -29.42% -25.64% -15.43%

USCR WTIC W TI 74.64 3.88% -8.07% -28.61% -22.25% -15.76%

GOLD LNPM Золото 795.00 1.34% -4.39% -8.52% -4.65% 4.19%

SLVRLN  Серебро 9.79 2.41% -7.73% -19.42% -33.67% -29.21%

PLTMLNPM Платина 877.00 2.45% -11.14% -24.07% -42.68% -39.60%

PLDMLNPM Палладий 182.00 5.81% -9.00% -21.89% -50.00% -50.81%

MBALAL02 Алюминий 2,100.50 -0.14% -4.24% -14.66% -10.63% -16.26%

MBCUC U35 Медь 4,875.50 3.71% -3.09% -29.34% -26.98% -38.36%

MBNINI15 Никель 10,155.00 -1.74% -18.10% -37.37% -60.65% -68.61%

MBZN ZN15 Цинк 1,181.00 5.87% -18.10% -31.06% -48.43% -60.24%

LMNADS03 Сталь 1,720.00 -3.64% -8.51% -24.06% -25.54% -24.40%

MBTN TN14 Олово 13,260.00 -0.30% -7.27% -22.88% -19.05% -18.40%

MBPBPB19 Свинец 1,407.00 6.11% -7.31% -23.22% -44.43% -63.26%

Фьючерсы 

CO1 Brent 72.03 3.49% -7.01% -27.69% -23.25% -14.04%

CL1 W TI 74.25 3.34% -8.55% -28.98% -22.64% -16.20%

HO1 Печное топливо 220.99 3.61% -5.60% -23.74% -16.43% -5.18%

PG1 Бензин 172.01 3.24% -10.30% -33.83% -30.94% -20.69%

NG1 Газ 6.74 -0.66% 0.79% -10.49% -9.92% -4.26%

GC1 Золото 787.60 0.32% -6.12% -8.52% -6.01% 3.09%

SI1 Серебро 9.69 3.80% -10.19% -22.01% -34.51% -28.93%

PL1 Платина 884.00 1.32% -10.63% -22.93% -42.16% -39.00%

PA1 Палладий 180.05 3.18% -11.65% -24.01% -52.39% -51.66%

LY1 Алюминий 1,662.00 -3.23% -7.41% -25.04% -27.33% -25.20%

LP1 Медь 4,706.00 -2.09% -9.40% -33.68% -29.24% -40.42%

LN1 Никель 10,387.00 -2.42% -17.30% -38.33% -60.14% -67.56%

LX1 Цинк 1,170.75 -2.40% -18.73% -33.61% -50.30% -60.43%

LONADS03 Сталь 1,750.00 -0.28% -6.91% -20.81% -25.21% -23.08%

LT 1 Олово 12,415.00 -4.65% -14.82% -27.01% -23.88% -23.27%

LL1 Свинец 1,408.00 -1.68% -9.95% -25.68% -44.81% -62.52%

API21MON Уголь  энергетический 107.83 -6.91% -14.95% -33.87% -13.70%

SB1 Сахар 11.50 -0.69% -1.71% -1.29% 6.28% 12.63%

CC1 Какао 2,085.00 -1.74% -8.43% -22.49% 2.46% 10.96%

KC1 Кофе 114.50 -0.95% -2.68% -13.97% -15.93% -8.40%

C 1 Кукуруза 418.50 3.85% 1.70% -22.82% -8.12% 13.03%

W 1 Пшеница 563.50 -0.49% -4.25% -21.52% -36.33% -34.13%

S 1 Соя 929.00 3.91% 0.11% -18.76% -22.52% -5.52%

CT1 Хлопок 49.06 -6.68% -2.31% -17.96% -27.86% -24.98%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
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дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 
 


