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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
В пятницу американские индексы завершили день снижением на фоне 
публикации слабой статистики. Пессимистичные данные по рынку жилья и 
потребительскому доверию оказались сильнее, нежели заявления о 
привлекательности американских акций на текущих ценовых уровнях и 
благоприятных перспективах компаний в будущем. Стоимость нефти росла в 
пятницу в преддверии заседания ОПЕК, на котором, как ожидается, будет 
принято решение о снижении квот на добычу нефти. Сегодня умеренно 
положительная динамика на рынке нефти сохраняется. На азиатских рынках 
преобладает положительная динамика на фоне новостей о 
предпринимаемых мерах по поддержке финансовых рынков. Растут акции 
банков на фоне снижения ставок на МБК и акции энергетического сектора, 
отыгрывая возобновление роста на рынке нефти. 

Российские акции продолжили снижение в пятницу на фоне негативных 
внешних факторов и в отсутствии уверенности в скором восстановлении 
ситуации. Сегодня ситуация может быть чуть более позитивной, однако вряд 
ли акциям удастся быстро отыграть снижение. Сегодня ЦБ РФ предоставит 
банкам до 700 млрд рублей на беззалоговом аукционе, что окажет 
поддержку финансовому сектору, при этом количество банков, которые 
смогут принять участие в аукционе, значительно увеличится. Сегодняшняя 
публикация отчетности Сбербанка по итогам первого полугодия вряд ли 
окажет влияние на его котировки, а инвесторы будут ждать завтрашних 
комментариев менеджмента относительно текущей ситуации и дальнейшего 
развития событий. Сегодня состоится заседание Совета директоров 
НорНикеля, откуда также инвесторы будут ждать новостей о состоянии 
компании и происходящем buyback.  
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
 Норильский никель (GMKN) остановил производство никеля на 
предприятии Cawse в Австралии. НЕГАТИВНО 

 ФСФР считает оферту «Онэксима» акционерам ТГК-4 
действительной. ПОЗИТИВНО 

 ФАС одобрил заявки МТС и МегаФона на покупку СМАРТСА. 
НЕЙТРАЛЬНО 

 ФАС одобрил консолидацию АФК Система 100% мобильного 
оператора SKY LINK.  ПОЗИТИВНО 

 «Верофарм» (VRPH): сильные финансовые результаты за 9мес 
2008. ПОЗИТИВНО  

 
КОРОТКО 

 ЧТПЗ выкупит 2.6% ПНТЗ (PNTZ) за 727 руб. за акцию. В четверг ПНТЗ 
получил уведомление о принудительном выкупе акций от ЧТПЗ, который 
владеет более чем 95% (97.4%) ПНТЗ. Таким образом, акционеры ПНТЗ 
обязаны продать свои акции ЧТПЗ за 727 руб. за акцию. Дата закрытия реестра 
для выкупа акций установлена на 1 декабря 2008. Последняя цена акций была 
$27 на 8 сентября (687 руб.), что ниже цены выкупа. 

 X5 Retail Group (FIVE) планирует сократить до 30% 
административного персонала (НЕЙТРАЛЬНО) и пока не видит 
реальной помощи ритейлерам в соответствии с планами 
правительства о помощи в финансировании долга. НЕГАТИВНО 
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Норильский никель (GMKN) остановил производство 
никеля на предприятии Cawse в Австралии. НЕГАТИВНО 

> Норникель остановил производство на австралийском предприятии 
Cawse. Норильский никель остановил производство в пятницу в связи со 
снижающимися ценами на никель и растущими производственными 
издержками. По утверждениям компании решение не повлияет на другие 
объекты компании в Австралии. 

> Новость негативна для компании. Снижение производства негативно 
скажется на показателях компании, но эффект будет ограниченным в связи 
с тем, что объем производства Cawse составляет примерно 1% от общего 
производства никеля. В то же время, хотя другие объекты в Австралии 
продолжают работу в обычном режиме, мы не исключаем, что низкие цены 
на никель (близкие к $10 000/т) могут привести к изменениям в объемах 
производства на других объектах в связи со снижением показателей 
эффективности. 
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ФСФР считает оферту «Онэксима» акционерам ТГК-4 
действительной. ПОЗИТИВНО 

> Иск подан одним оффшором «Онэксима» против другого.
«Интерфакс» в пятницу сообщил о том, что ФСФР признала оферту 
«Онэксима» акционером ТГК-4 действительной, и обязала 
соответствующий депозитарий принимать акции ТГК-4 от акционеров, 
желающих воспользоваться офертой. Ранее «Онэксим» подавал иск об 
отмене оферты на основании закона о стратегических инвестициях. 
Однако, в пятницу «Онэксим» заявил, что иск подан одним оффшором 
против другого во избежание возникновения ряда юридических коллизий в 
ходе исполнения оферты, сообщает «Интерфакс», ссылаясь на 
представителя «Онэксима». 

> Нейтрально для акций ТГК-4, но позитивно для сектора в целом. До 
17 октября акционеры ТГК-4 могли воспользоваться офертой «Онексима» и 
продать компании свои акции по 0.027 рубля ($0.001) за штуку. Цена выкупа 
соответствует оценке всей компании по показателю EV на установленную 
мощность равной $560 за кВт, что на 273% выше, чем средний 
аналогичный показатель для всей генерации ($150 за кВт). Без поддержки в 
виде оферты, котировки генкомпании снизятся до среднерыночного уровня 
(на данный момент акции ТГК-4 торгуются по $165 за кВт, снизившись на 
прошлой неделе на 62%). Отказ «Онексима» от выполнения обязательной 
оферты, как того требует Российской законодательство, мог создать 
юридический прецедент, подрывающий основные принципы 
корпоративного управления. Таким образом, мы расцениваем данную 
новость как положительную для всего сектора генерации, поскольку, скорее 
всего оферта будет исполнена. 
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ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ Даниил Затологин 
d.zatologin@kf.ru 

  

ФАС одобрил заявки МТС и МегаФона на покупку
СМАРТСА. НЕЙТРАЛЬНО 
> Регулятор одобрил заявки МТС и МегаФона на покупку СМАРТСА. При
этом ФАС выставил следующие структурные требования: в случае 
приобретения МТС компании придется избавиться от активов в
Волгоградской и Ивановской областях, в случае же приобретения
МегаФоном последнему придется избавиться от активов в Пензенской, 
Самарской и Волгоградской областях.  Мы оцениваем данную новость как
нейтральную, поскольку исходя из рыночной региональной структуры оба
оператора вряд ли заинтересованы в ‘размене’ активов методом, 
озвученным регулятором.  
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Структура рынка (GSM) Население 
(млн.) 

Проникновение 
сотовой связи 2007 2008 (оценка) Регион  

2007 2008 
(оценка) 2007 2008 

(оценка) МТС Вымпелком МегаФон Связь 
инвест СМАРТС Прочие МТС Вымпелком МегаФон Связь 

инвест СМАРТС Прочие

Ивановская обл. 1.079 1.068 119% 134% 34% 40% 13% n/a 13% n/a 35% 37% 15% n/a 13% n/a 

Ярославская обл. 1.315 1.307 123% 136% 32% 48% 14% n/a 6% n/a 34% 43% 16% n/a 7% n/a 

Р-ка Калмыкия 0.286 0.283 103% 104% 13% 46% 36% n/a 4% n/a 14% 35% 46% n/a 5% n/a 

Астраханская обл. 1.001 1.001 118% 127% 21% 36% 24% n/a 19% n/a 22% 35% 27% n/a 16% n/a 

Волгоградская обл. 2.609 2.608 105% 113% 17% 37% 16% n/a 29% n/a 18% 35% 19% n/a 28% n/a 

Р-ка Башкирия 4.053 4.059 110% 128% 37% 31% 25% n/a 4% 4% 33% 29% 29% n/a 4% 5% 

Р-ка Марии Эл 0.703 0.701 111% 125% 20% 37% 12% 29% 3% n/a 25% 34% 14% 24% 3% n/a 

Р-ка Мордовия 0.84 0.834 98% 117% 23% 29% 31% 14% 4% n/a 26% 24% 28% 19% 3% n/a 

Р-ка Татарстан 3.763 3.769 115% 132% 36% 28% 19% 13% 4% n/a 34% 23% 24% 15% 4% n/a 

Р-ка Чувашия 1.283 1.28 112% 126% 27% 37% 26% 5% 5% n/a 29% 31% 32% 6% 4% n/a 

Оренбургская обл. 2.119 2.117 104% 119% 22% 40% 29% 10% n/a 23% 32% 33% 11% n/a 

Пензенская обл. 1.388 1.38 103% 120% n/a 35% 34% 1% 30% n/a n/a 33% 37% 2% 29% n/a 

Самарская обл. 3.173 3.169 137% 152% 22% 17% 38% n/a 23% n/a 21% 15% 40% n/a 24% n/a 

Саратовская обл. 2.584 2.578 104% 120% 24% 36% 29% 7% 5% n/a 27% 31% 30% 8% 5% n/a 

                        

Источник: оценка КИТ Финанс 

 
ФАС одобрил консолидацию АФК Система 100% 
мобильного оператора SKY LINK.  ПОЗИТИВНО 
> Регулятор одобрил консолидацию 100% Sky Link АФК Система. При этом 
ФАС обязал приобретателя Sky Link продать GSM лицензии в течение 3-х 
лет с  момента сделки по приобретению. Мы оцениваем данную новость как 
положительную, поскольку доведения контроля до 100% позволит АФК 
Системе ускорить процесс ‘работы на активом’. С большей степени 
уверенности можно полагать, что холдинговая компания не заинтересована 
в интеграции бизнеса Sky Link в собственный телекоммуникационный 
сегмент в силу разных бизнес моделей (МТС, Комстар и Sky Link). К тому 
же дальнейшая перепродажа оператора окажет поддержку финансовым 
показателям АФК Системы. Здесь стоит отметить, что с меньшей степенью 
уверенности можно полагать, что приобретателям данного актива станут 
сотовые операторы (возможно, они станут приобретателями различных 
пакетов GSM лицензий). Наиболее же интересным и перспективным для 
всех сторон является интеграция Sky Link в бизнес модель Ростелекома, 
который еще в середине текущего года озвучивал свои планы относительно 
экспансии на рынок ШПД.  
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«Верофарм» (VRPH): сильные финансовые результаты за 
9мес 2008. ПОЗИТИВНО  
> Уверенный рост продаж рецептурных препаратов положительно 
скажется на валовой рентабельности. В прошлую пятницу «Верофарм» 
опубликовал предварительные операционные результаты за 9 месяцев 2008 
года - выручка повысилась на 39% до $128 млн, доля выручки от продаж 
высокорентабельных рецептурных препаратов (Rx) в общей структуре выручки 
достигла 64% (+10 п.п. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года), 
что, очевидно, позволит компании увеличить валовую рентабельность по 
итогам периода (финансовые результаты за 9М08 будут опубликованы до 
конца ноября). Результаты продаж в коммерческом сегменте и сегменте 
пластыри также впечатляют, в то время как тенденция снижения продаж 
традиционных препаратов ожидаема. 

> Широкий портфель новых лекарственных средств. За первые девять 
месяцев с начала года компания запустила в производство и начала продажи 
14 новых препаратов, продажи еще одного – начнутся в 4 квартале. Кроме 
того, в портфеле «Верофарма» есть 7 новых, уже зарегистрированных 
лекарственных средств и 28, находящихся в процессе регистрации. 

> Низкая долговая нагрузка, однако, беспокойство вызывают риски 
задержек платежей дистрибьютеров. Величина долга компании на конец 
сентября составила $19 млн., примерно половина которого – краткосрочный 
долг (отношение чистый долг/EBITDA - около 0.3х). Такая небольшая долговая 
нагрузка делает «Верофарм» относительно устойчивым в условиях текущего 
финансового кризиса, однако возникают новые риски – платежи со стороны 
дистрибьютеров, столкнувшихся с проблемами недостатка ликвидности. Это 
может привести к значительному увеличению времени оборота дебиторской 
задолженности в 4 квартале. Тем не менее, мы ожидаем, что компания 
продемонстрирует сильные финансовые показатели по итогам года. 
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Операционные результаты за 9 месяцев 2008 года 

$ млн 9M08 9M07 Изм., % 3кв 08 3кв 07 Изм., % 2008Е 2007 Изм., % 
                    
ВЫРУЧКА 128.4 92.1 39% 41.9 32.5 29% 183.5 139.5 32% 
Рецептурные препараты 82.3 49.9 65% 25.9 18.6 39% 113.8 82.1 39% 
доля, % 64.1% 54.2%  61.8% 57.3%  62.0% 58.9%  

Традиционные препараты 10.1 15.1 -33% 3.8 5.2 -27% 19.9 19.4 2% 
доля, % 7.9% 16.4%  9.1% 16.0%  10.8% 13.9%  

Пластыри 24.9 17.5 42% 8.1 5.5 47% 15.6 11.8 33% 
доля, % 19.4% 19.0%  19.3% 16.9%  8.5% 8.5%  

Безрецептурные препараты 11.1 7.7 44% 4.1 3.2 29% 32.6 24.6 33% 
доля, % 8.6% 8.4%  9.8% 9.8%  17.8% 17.6%  

Федеральная программа ДЛО 3.5 4.3 -19% 0.2 2.2 -91% 7.3 5.8 27% 
доля, % 2.7% 4.7%   0.5% 6.8%   4.0% 4.2%   

Источник: данные компании, оценка КИТ Финанс 
 
 
Сравнительная оценка 

 2007  2008П 
 EBITDA маржа, 

% 
Чистая маржа, 

%  EV / Sales EV / EBITDA P / E PEG 

        
Развивающиеся рынки (EM) 21.1% 15.9%  3.4 11.9 18.1 1.0 
Развитые рынки (DM) 35.8% 21.2%  2.4 7.3 10.9 1.9 
Верофарм 30.2% 19.9%   1.5 5.3 7.4 0.3 
Премия (дисконт) к EM    -55.2% -55.7% -58.9% -74.1% 
Премия (дисконт) к DM    -34.9% -28.1% -32.1% -86.6% 
        
Источник: Bloomberg, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 3.919 BUY -74.53 387.83

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 3.679 BUY -68.96 318.92
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 31.325 BUY -71.00 345.34

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.489 BUY -60.55 302.69

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.214 BUY -65.41 408.26
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.639 BUY -77.08 343.55

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 1.000 BUY -52.61 170.00
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 1.000 BUY -42.20 130.00

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.237 BUY -84.39 552.56

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.688 BUY -81.65 603.18
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.110 UR -59.66 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 42.760 BUY -54.49 180.64

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 13.930 BUY -42.03 131.95
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.250 UR -63.11 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.011 BUY -81.80 467.67
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.663 BUY -88.56 967.43

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.017 BUY -85.77 686.87

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.050 BUY -74.87 400.00
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.288 BUY -83.15 555.76

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.166 BUY -82.14 538.01
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.758 BUY -86.33 807.10

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 6.930 UR 46.21 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.050 UR -56.48 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 22.08.08 2.400 4.400 0.993 BUY -58.63 343.18

 Сбербанк России, ап SBERP 22.08.08 1.500 2.860 0.429 BUY -71.38 566.22

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -78.89 412.02
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.409 BUY -54.80 163.69

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 12.628 BUY -65.87 454.31
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 3.792 BUY -78.93 1007.50

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 1.750 BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 2.275 BUY -59.00 176.88
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 2.947 BUY -59.64 137.56

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 18.582 BUY -63.38 237.42

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 23.892 BUY -35.25 176.67
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 13.159 BUY -41.80 147.73

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 15.207 BUY -68.52 354.39

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 69.930 BUY -14.97 25.84

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.570 SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.155 BUY -80.56 530.29
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.24 HOLD -78.0 316.9
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.11 HOLD -76.8 391.0

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 47 BUY -72.9 500.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.19 HOLD -78.3 527.6

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.6 BUY -56.9 332.0
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.14 HOLD -30.5 71.4
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 15 BUY -74.8 440.0

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 68.451 BUY -41.28 192.31

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 3.500 BUY -86.81 794.29
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 0.810 UR -72.80 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.205 BUY -72.21 583.64 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 8.270 UR -32.98 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 17.293 BUY -63.59 246.96

 Полиметалл, ао PMTL 23.07.08 8.530 9.650 3.297 BUY -61.35 192.69 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.650 BUY -74.73 339.13

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.876 UR -65.55 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 1.630 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 1.500 BUY -60.00 66.67
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 75.884 BUY -74.71 334.87

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 846.903 UR -49.44 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0143 UR -83.73 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0104 BUY -91.03 1673.92

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0116 UR -90.52 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0203 UR -84.34 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0267 BUY -77.60 502.19

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0483 BUY -71.70 293.57

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0105 UR -90.25 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -89.92 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0004 UR -60.35 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0356 BUY -84.41 629.36

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0003 UR -69.72 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -65.66 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -87.27 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -90.19 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0110 UR -89.76 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0009 BUY -42.45 56.35

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -69.70 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 2.9000 UR -23.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.15 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0041 BUY -83.92 861.12

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -83.90 1078.85

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -67.78 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3200 UR -67.02 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.5000 UR -75.67 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0084 UR -74.66 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0108 UR -89.44 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0300 UR -69.16 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0200 UR -32.96 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.3273 UR -17.10 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9101 UR -53.40 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
 

 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ПОНЕДЕЛЬНИК,  20 октября 2008 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          7  

 

Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 34,729,555 15.43 0.65% GAZP 14.80 4.26%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 898,879 15.85 -1.86% GAZP 14.80 7.09%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 6,030,709 31.00 -0.32% LKOH 30.30 2.31%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 240,577 31.00 -6.34% LKOH 30.30 2.31%

NVTK LI NovaTek LSE 10 869,623 32.20 0.63% NVTK 27.00 19.26%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 30,275,388 3.29 0.92% ROSN 3.30 -0.30%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 231,062 8.20 -2.84% SIBN 11.00 -25.45%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 30,503 9.10 0.55% SIBN 11.00 -17.27%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 11,094,611 4.85 1.04% SNGS 4.50 7.78%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 68,915 4.95 -1.00% SNGS 4.50 10.00%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 1,500 2.60 11.11% SNGSP 2.10 23.81%

ATAD LI T atnef t LSE 20 348,655 22.74 -12.54% T AT N 22.00 3.36%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 840,371 6.00 -23.08% AFKS 5.00 20.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 341,489 2.25 1.35% CMST 8.50 -73.53%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 268,114 11.01 5.06%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 3,845,613 42.76 7.87% MTSS 24.00 78.17%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 #N/A N/A 7.45 1.36%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 30,287 31.82 -6.08% RTKM 27.00 17.85%

ROS US Rostelecom NYSE 6 98,772 32.99 1.51% RTKM 27.00 22.19%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.24 -77.68%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 10,225,112 13.93 7.24% VIMP 21.00 -33.67%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 10.00 -13.04% VZRZ 18.00 -44.44%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 7,588,036 2.27 8.10% VTBR 2.30 -1.30%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 221,000 3.11 -11.14% GCHE 3.33 -6.70%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 786,335 12.65 -4.53%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 244,400 4.58 -15.19% MGNT 3.80 20.53%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 372,316 51.36 9.25% WBDF 24.60 108.78%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 870,677 7.50 -26.11% PHST 5.42 38.38%

SVST  LI Severs tal LSE 1 2,872,571 3.82 -1.29% CH MF 3.50 9.14%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 2.00 11.11% CHZN 3.10 -35.48%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,553,187 13.34 -11.07%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 9,399,007 7.00 0.86% GMKN 6.50 7.69%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 133,388 7.15 2.14% GMKN 6.50 10.00%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 182,257 2.50 -17.22% MAGN 2.60 -3.85%

MT L US Mechel NYSE 1 3,299,831 8.27 -7.91% MTLR 9.00 -8.11%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 1,217,426 9.00 -10.00% NLMK 10.50 -14.29%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 506,396 9.00 -2.17% PLZL 9.10 -1.12%

PMTL LI Polymetal LSE 1 370,346 3.15 14.13% PMTL 2.90 8.62%

TM KS LI T MK LSE 4 286,998 14.50 -3.33% TRMK 9.20 57.61%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 100 10.05 0.50% IRGZ 16.50 -39.09%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 4.00 0.00% MSNG 5.20 -23.08%

AFID  LI AFI Development LSE 1 386,457 2.25 6.64%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 6,000 0.53 0.00%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 1,376,889 1.00 -21.88% LSRG 1.40 -28.57%

PIK LI PIK Group LSE 1 536,482 4.00 0.50% PIKK 3.50 14.29%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 183,437 1.05 12.90%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.78 0.00% SITR 3.25 -45.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 1,844,280 18.20 -17.27% URKA 20.25 -10.12%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ИТОГИ НЕДЕЛИ НА РТС      13 – 17 октября 2008г. 
 

 
Лидеры роста 

Тикер Название компании Цена, $ Изменение, % 

PGHO  Приаргунское производственное горно-химическое предприятие 269.000 34.50%
URSI  Уралсвязьинформ, ао 0.011 17.89%
PLZL  Полюс Золото, ао 20.000 15.94%
LSNGP  Ленэнерго, ап 1.150 15.00%
SNGS  Сургутнефтегаз, ао 0.450 12.50%
BISV  Башинформсвязь, ао 0.050 11.11%
ENCO  Сибирьтелеком, ао 0.021 10.53%
SBERP  Сбербанк России, ап 0.650 8.33%
GMKN  ГМК Норильский никель, ао 65.000 6.56%
AFLT  Аэрофлот, ао 2.350 4.44%

 
 
Лидеры падения 
Тикер Название компании Цена, $ Изменение, % 

AFKS  АФК Система, ао 0.250 -50.00%
TATN  Татнефть им.В.Д.Шашина, ао 1.100 -49.31%
LSRG  Группа ЛСР, ао 7.000 -47.37%
CHMF  Северсталь, ао 3.500 -44.00%
BLNG  Белон, ао 45.000 -43.75%
AMEZ  Ашинский метзавод, ао 0.150 -40.00%
CHEP  Челябинский трубопрокатный завод, ао 1.500 -40.00%
OPIN  ОПИН, ао 60.000 -40.00%
PHST  Фармстандарт, ао 21.680 -35.28%
TRMK  Трубная металлургическая компания, ао 2.300 -34.29%

 
 
Лидеры по объемам сделок 

Тикер Название компании  Объем сделок, $  Доля в РТС 

SBER  Сбербанк России, ао 21 029 395 37.43%
GAZP  Газпром, ао 11 382 732 20.26%
LKOH  ЛУКОЙЛ, ао 7 062 068 12.57%
GMKN  ГМК Норильский никель, ао 3 291 886 5.86%
SNGS  Сургутнефтегаз, ао 3 000 250 5.34%
MSTT  МОСТОТРЕСТ, ао 1 612 227 2.87%
MTSS  МТС, ао 1 430 235 2.55%
ROSN  НК Роснефть, ао 895 704 1.59%
MGNT  Магнит, ао 386 728 0.69%
SNGSP  Сургутнефтегаз, ап 350 122 0.62%

 
Источник: РТС,  расчеты КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,693.82 2.78% 5.04% -25.12% -43.21% -49.18%

Hang Seng Гонконг 14,554.21 -4.44% -1.64% -20.47% -47.67% -50.61%

Straits T imes Сингапур 1,878.51 -3.73% -3.58% -23.68% -45.80% -50.25%

Seoul Composite Южная Корея 1,180.67 -2.73% -4.90% -14.92% -37.77% -41.12%

Shanghai Composite Китай 1,930.65 1.08% -3.50% -2.82% -63.31% -66.86%

Taiwan  Weighted Тайвань 4,960.40 -2.28% -3.32% -13.83% -41.69% -48.53%

SENSEX Индия 9,975.35 -5.73% -5.25% -26.21% -50.83% -44.58%

ISE 100 Турция 25,870.17 -6.27% -9.21% -23.32% -53.42% -54.02%

FTSE 100 Великобритания 4,063.01 5.22% 3.33% -19.15% -37.07% -38.53%

DAX Германия 4,781.33 3.43% 5.22% -19.85% -40.73% -39.64%

CAC  40 Франция 3,329.92 4.68% 4.83% -18.53% -40.69% -42.26%

Budapest SE Index Венгрия 12,928.70 -2.35% -11.31% -30.50% -50.72% -53.45%

PX50 Чехия 842.80 -10.20% -5.14% -27.82% -53.57% -55.31%

WIG 20 TR Польша 1,779.09 -6.35% -10.67% -21.94% -48.52% -52.90%

РТС Россия 667.62 -6.48% -20.97% -40.98% -70.85% -68.75%

ММВБ Россия 599.64 -4.34% -14.38% -31.95% -68.25% -66.69%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,299.69 0.59% -1.83% -19.85% -30.29% -35.25%

Egypt HERMES Египет 518.80 0.00% 0.84% -19.61% -44.06% -34.51%

DJIA США 8,852.22 -1.41% 4.75% -19.95% -33.27% -36.26%

S&P 500 США 940.55 -0.62% 4.60% -22.50% -35.95% -38.93%

NASDAQ США 1,711.29 -0.37% 3.75% -22.49% -35.48% -38.87%

Bovespa Бразилия 36,399.09 -0.12% 2.22% -26.06% -43.03% -42.46%

BUSE MERVAL Аргентина 1,216.02 2.54% 0.00% -22.63% -43.49% -46.44%

IBC Венесуэла 36,161.29 0.15% 0.50% -8.16% -4.60% -4.92%

MSCI BRIC 174.77 -2.26% -2.65% -30.94% -60.55% -60.28%

FTSE Russia IOB Index 428.52 -1.28% -6.88% -40.88% -70.13% -67.68%

MSCI Russia 436.38 -6.44% -18.34% -39.54% -71.60% -68.09%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 443.40 -12.52% -29.51% -42.39% -69.59% -65.78%

Электроэнергетика 838.78 -4.20% -15.71% -36.96% -74.10% -71.73%

Металлургия 800.99 -7.31% -12.79% -57.71% -76.37% -74.93%

Машиностроение 1,411.64 -3.04% -17.76% -28.81% -56.21% -49.76%

Банки 786.73 -1.69% -14.54% -23.97% -70.72% -69.51%

Телекоммуникации 1,141.91 -10.31% -11.58% -38.29% -71.10% -66.07%

Потребительский сектор 996.16 -0.01% -4.91% -25.26% -56.47% -52.03%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 67.69 -0.37% -11.20% -27.34% -27.90% -21.11%

EUCR URMD Urals 66.04 -0.27% -10.19% -27.33% -28.38% -19.74%

USCR WTIC W TI 71.85 2.86% -7.53% -26.05% -25.16% -19.69%

GOLD LNPM Золото 784.50 -2.24% -12.88% -3.51% -5.91% 2.66%

SLVRLN  Серебро 9.56 -4.30% -18.57% -11.23% -35.23% -30.12%

PLTMLNPM Платина 856.00 -6.65% -14.49% -20.22% -44.05% -40.80%

PLDMLNPM Палладий 172.00 -4.44% -9.47% -23.21% -52.75% -53.64%

MBALAL02 Алюминий 2,103.50 -0.32% -2.68% -15.24% -10.50% -15.67%

MBCUC U35 Медь 4,701.00 -3.67% -5.98% -32.18% -29.59% -41.10%

MBNINI15 Никель 10,335.00 -9.58% -13.51% -40.86% -59.95% -67.30%

MBZN ZN15 Цинк 1,115.50 -7.31% -16.50% -35.11% -51.29% -62.30%

LMNADS03 Сталь 1,785.00 -0.28% -2.99% -19.59% -22.73% -21.19%

MBTN TN14 Олово 13,300.00 -4.01% -3.62% -27.72% -18.80% -17.13%

MBPBPB19 Свинец 1,326.00 -7.92% -10.65% -26.86% -47.63% -63.72%

Фьючерсы 

CO1 Brent 69.60 4.95% -6.06% -26.61% -25.84% -17.73%

CL1 W TI 71.85 2.86% -7.53% -26.05% -25.14% -19.69%

HO1 Печное топливо 213.29 2.18% -3.49% -24.49% -19.34% -9.21%

PG1 Бензин 166.61 2.72% -7.80% -32.35% -33.11% -23.75%

NG1 Газ 6.79 1.24% 3.84% -14.21% -9.31% -7.97%

GC1 Золото 785.10 -2.05% -8.22% -7.32% -6.31% 2.75%

SI1 Серебро 9.34 -3.11% -11.93% -19.66% -36.91% -32.37%

PL1 Платина 872.50 -1.17% -12.46% -19.68% -42.91% -39.75%

PA1 Палладий 174.50 0.81% -11.65% -22.65% -53.86% -53.34%

LY1 Алюминий 1,717.50 -0.03% -1.60% -21.51% -24.90% -22.70%

LP1 Медь 4,806.50 3.49% -1.29% -29.42% -27.73% -39.06%

LN1 Никель 10,645.00 0.24% -10.99% -37.14% -59.15% -67.01%

LX1 Цинк 1,199.50 4.33% -15.44% -29.73% -49.08% -59.65%

LONADS03 Сталь 1,755.00 -2.50% -7.14% -21.41% -25.00% -22.00%

LT 1 Олово 13,020.00 -3.23% -7.59% -26.38% -20.17% -18.83%

LL1 Свинец 1,432.00 5.90% -2.52% -19.26% -43.87% -61.30%

API21MON Уголь  энергетический 108.57 -6.04% -12.37% -33.41% -13.11%

SB1 Сахар 11.58 3.76% 3.12% -5.24% 7.02% 14.77%

CC1 Какао 2,122.00 -0.09% -5.44% -16.69% 4.28% 12.69%

KC1 Кофе 115.60 2.35% 0.22% -10.70% -15.12% -7.81%

C 1 Кукуруза 403.00 4.81% -1.29% -27.26% -11.53% 9.73%

W 1 Пшеница 566.25 1.98% 0.49% -21.98% -36.02% -31.41%

S 1 Соя 894.00 3.11% -1.76% -21.51% -25.44% -9.83%

CT1 Хлопок 52.57 6.05% 6.33% -11.44% -22.70% -19.31%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, 
использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не 
дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 
 


