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Основные тенденции 
Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Объем 
торгов, тыс.

Индекс РТС 667,62 -46,28 -6,483 -70,853 81 881

Индекс ММВБ 599,64 0 0 -68,254 32 841 679  
 
 
 

Последнее 
значение

Изменение за 
день в пунктах

Изменение за 
день в %

Изменение с 
начала года в %

Последнее 
обновление

Доллар США/рубль, курс ЦБ 26,2505 0 0 -6,9432 8:00:10 AM

MOSIBOR 9,63 0,3 3,22 207,67 10/17/2008

Инфляция, год 15 9/30/2008

Золотовалютные резервы 530,6 10/10/2008
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Россия) 506,2 -100,4 -16,6 -43 9:35:00 AM
Остатки на корр. счетах ЦБ 
(Москва) 334,1 -84,3 -20,1 -45 9:35:00 AM

Депозиты в ЦБ 80,2 0,1 0,1 -45,2 10/20/2008  
 

Источник: Bloomberg 

Российский рынок акций 
В пятницу котировки российских 
акций понизились третий раз подряд 
… подробнее на стр. 3 
 
Тенденции на мировых 
фондовых биржах 
Мировые фондовые индексы 
двигались разнонаправленно… 
подробнее на стр. 3 
 
Нефтяной рынок 
Мировые цены на нефть 
выросли…стр. 3 
 

Новости эмитентов 
 
Северсталь, ЛУКОЙЛ, Сбербанк, Соллерс… подробнее  на стр. 5 
  
Акрон, Дорогобуж, Дикси… подробнее  на стр. 6 
 

События кратко 
 
 

• Экспорт газа в денежном выражении в январе-августе 2008 года увеличился на 70,1% по сравнению с аналогичным периодом 
2007 года и составил $45,705 млрд. Об этом сообщил Росстат. По ранее опубликованным данным Федеральной таможенной 
службы, Россия за 8 месяцев 2008 года увеличила экспорт природного газа на 12,9% по сравнению с тем же периодом 2007 
года - до 122,1 млрд куб. м. Доходы РФ от экспорта газа возросли в 1,7 раза и составили $43,984 млрд. Объем экспорта в 
дальнее зарубежье, по данным ФТС, за 8 месяцев этого года вырос на 15,8% - до 111 млрд куб. м, Экспорт газа в страны СНГ 
снизился на 9,8% и составил 11,1 млрд куб. м. Напомним, Россия в 2007 году экспортировала 171,3 млрд куб. м природного 
газа, что на 5,88% меньше, чем годом ранее. При этом доходы от экспорта сократились на 0,14% - до $42,755 млрд. В 2007 
году добыча газа в РФ составила, по разным оценкам, 651-653 млрд куб. м. По прогнозам бывшего Минпромэнерго, рост 
добычи газа в России в 2008 году составит 3% - до 673 млрд куб. м. 

 
• Экспорт нефти в денежном выражении в январе-августе 2008 года увеличился на 62% по сравнению с аналогичным 

периодом 2007 года и составил $119,831 млрд. Об этом сообщил Росстат. За отчетный период Россия, по данным 
Федеральной таможенной службы (ФТС), экспортировала 148,656 млн тонн нефти, что на 7% ниже уровня января-августа 
2007 года. При этом доходы от экспорта нефти увеличились в 1,6 раза и составили $112,158 млрд. Как ранее сообщала ФТС, 
в январе-августе 2008 года экспорт нефти из РФ в дальнее зарубежье сократился на 7,55% и составил 136,832 млн тонн. В 
страны СНГ за указанный период было экспортировано 11,825 млн тонн (-0,25%). Напомним, Россия в январе-июне 2007 года 
экспортировала 138,802 млн. тонн нефти, что на 14,7% больше, чем за тот же период 2006 года. Добыча нефти в России в 
2007 году составила 490,7 млн тонн. Минэнерго ожидает, что в 2008 году добыча нефти в стране сохранится на том же 
уровне. 

 
• «Совокупный внешний долг РФ составляет $560 млрд., это примерно столько же, сколько объем золотовалютных резервов», - 

заявил глава Счетной палаты РФ Сергей Степашин, выступая в Госдуме. Он сказал, что правительство РФ выделяет для 
реализации антикризисных мер более 4 трлн руб., из них 2,3 трлн руб. - из федерального бюджета. При этом Степашин 
отметил, что этих средств достаточно, чтобы стабилизировать банковскую систему в целом. Для повышения ликвидности 
банковской системы он предлагает расширить ломбардный список ЦБ за счет акций реального сектора экономики, а также 
развития национальной системы рейтингования. Глава Счетной палаты отметил необходимость поддержки не только банков, 
но и предприятий реального сектора экономики. Степашин напомнил, что уже принято решение о выделении до 2019 года 
суммы в размере до 950 млрд руб. в качестве субординированных кредитов банкам. По его мнению, эта мера очень важна, 
поскольку «она способствует формированию внутренних источников долгосрочного фондирования». 
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Последнее 
значение

Изменение 
за день в 
пунктах

Изменение 
за день в %

Изменение 
с начала 
года в %

Последнее 
обновление

Dow Jones indstr 8852,22 -127,04 -1,42 -33,27 10/18/2008

S&P 500 940,55 -5,88 -0,62 -35,95 10/18/2008

Nasdaq Composite 1711,29 -6,42 -0,37 -35,48 10/18/2008

Bovespa Brazil 36399,09 -42,63 -0,12 -43,03 10/18/2008

MERVAL Argentina 1216,02 30,1 2,54 -43,49 10/18/2008

Bolsa Mexico 20312,83 -145,1 -0,71 -31,23 10/18/2008

DAX 4781,33 158,52 3,43 -40,73 10/17/2008

FTSE 100 4063,01 201,62 5,22 -37,08 10/18/2008

CAC 40 3329,92 148,92 4,68 -40,69 10/17/2008

ISE 100 Turkey 25870,17 -1730,54 -6,27 -53,42 10/17/2008

Nikkei 225 9014,49 320,67 3,69 -41,11 9:45:00 AM

Shanghai Composite 1930,143 -0,508 -0,03 -63,32 9:45:10 AM

Hang seng 15185,91 631,7 4,34 -45,40 8:35:15 AM

KOSPI 1207,21 26,54 2,25 -36,37 9:25:01 AM

BSE India 10175,74 200,39 2,01 -49,84 9:45:02 AM

Dow Jones indstr 8921 150 1,71 9:29:52 AM

S&P 500 951,3 17,8 1,91 9:31:54 AM

Nasdaq Composite 1334,25 23,25 1,77 9:33:55 AM

Brent 69,16 1,47 2,17 -26,34 9:44:00 AM

WTI 71,85 2 2,86 -25,16 10/17/2008

Urals 66,62 -0,49 -0,73 -27,02 10/17/2008

Природный газ 7,215 0,139 1,96 -17,70 9:07:05 AM

Золото 807,59 24,235 3,09 -3,16 9:44:52 AM

Серебро 9,8063 0,43125 4,60 -33,72 9:44:52 AM

Платина 861,5 -4,5 -0,52 -43,55 7:31:52 AM

Палладий 181,75 7,25 4,16 -50,71 9:37:59 AM

Алюминий 1760 0 0,00 -24,14 10/17/2008

Медь 4650 -169 -3,51 -30,75 10/17/2008

Никель 10560 -1050 -9,04 -59,46 10/17/2008

Цинк 1169 -73,5 -5,92 -49,85 10/17/2008

Олово 13400 -550 -3,94 -18,79 10/17/2008

Пшеница 574,5 8,25 1,46 -27,09 9:30:54 AM

Соя 933,25 39,25 4,39 -16,71 9:34:35 AM

Евро 1,3469 0,0059 0,44 -7,6786 9:44:51 AM

Иена 102,015 0,3275 -0,321 9,5427 9:44:58 AM

Британский фунт 1,7374 0,0093 0,5388 -12,4753 9:45:06 AM

Газпром 15,43 0,1 0,65 -72,79 10/17/2008

Лукойл 31 -0,1 -0,32 -64,16 10/17/2008

ГМК Норникель 7 0,06 0,87 -74,15 10/17/2008

Внешторгбанк 2,27 0,17 8,10 -77,75 10/17/2008

Сургутнефтегаз 4,85 0,05 1,04 -60,44 10/17/2008

Роснефть 3,29 0,03 0,92 -66,08 10/17/2008

Северсталь 3,82 -0,05 -1,29 -83,53 10/17/2008

АДР в Лондоне

Курс валют

Фондовые индексы

Фьючерсы на фондовые индексы

Товарные рынки

Индекс ММВБ
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Источник: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
В пятницу котировки российских акций понизились третий раз подряд. В 
начале дня были попытки роста, у инвесторов была возможность закрыть 
«длинные позиции» с прибылью. Однако после выступления министра 
финансов России Алексея Кудрина в Госдуме рынок уверенно пошел вниз. 
«Мы ожидаем снижения цен на нефть и снижения биржевых индексов в 
мировой экономике», - сказал он, отметив сильную взаимосвязь российской 
экономики и мировых рынков. «Сейчас наступает жесткая рецессия», - 
заявил Кудрин. По его мнению, российские фондовые индексы РТС и ММВБ 
связаны с биржевыми индексами в мировой экономике и ценами на нефть, 
которые продолжают снижаться. Особенно это касается индекса РТС, 
который складывается во многом за счет капитализации нефтегазовых 
компаний. Министр финансов еще раз подчеркнул, что в связи с падением 
цен на нефть ожидается и снижение биржевых индексов. В результате по 
итогам дня индекс РТС обвалился на 6,48% и установил новый минимум 
667,62 пункта. Оборот торгов на Классическом рынке РТС был маленьким и 
составил всего $7,8 млн. Падение индекса ММВБ было менее значительным 
и составило 4,34% до 599,64 пунктов. Оборот торгов вырос на 25% и 
составил $4495,02 млн. По словам министра финансов РФ Алексея Кудрина, 
на этой неделе правительство начнет приобретать ликвидные акции и 
облигации с высокими рейтингами. На эти цели выделено 175 млрд руб. из 
Фонда национального благосостояния. «Эти деньги необходимы, и они будут 
в экономике», - заявил Кудрин. При этом он подчеркнул, что данные 
действия правительства не повлияют на инфляцию, так как «это деньги, 
которые будут оставаться на счетах в банках». Мы полагаем, что покупка 
акций правительством РФ способна поднять индекс РТС в район 1000 
пунктов. 

Среди «голубых фишек», лишь Сургутнефтегаз смог закрыться с 
повышением (+0,4%). Ранее мы уже писали об этой компании, отмечая сразу 
несколько позитивных новостей и фундаментальную недооценку. 
Сургутнефтегаз обратился в правительство РФ с просьбой ввести для него 
индивидуальную экспортную пошлину для Талаканского месторождения, 
которая в 3 раза ниже обычной ставки. Среди менее ликвидных эмитентов 
отметим хороший рост ОАО Полиметалл (+14,9%), ЗМЗ-п (+10%), МРСК 
Северного Кавказа (+10%) и МРСК Центра (+7,1%), МосТСК (+9,1%), ТГК-1 
(+6,4%). Полиметалл избрал нового председателя совета директоров – 
Илью Южанова, а так же выиграл аукцион на право пользования недрами 
Агние-Афанасьевского золоторудного узла. Компания создает совместное 
предприятие с китайской Zijin Mining Group Co Ltd для разработки золото-
полиметаллического месторождения Галкинское. По МРСК особых новостей 
не было. МосТСК дорожает перед консолидацией с МОЭК. Газпром ранее 
собирался увеличить свою долю в ТГК-1 с 28,7% до 50%, но не смог 
получить разрешение ФАС. 

Лидерами падения в 1-м эшелоне стали Уралкалий (-15,6%), Татнефть (-
13,5%), Полюс Золото (-5%). Крупный иностранный банк понизил 
рекомендации по Уралкалию. ФАС предложила Татнефти снизить цены на 
нефтепродукты. Полюс Золото собирается приобрести 50,1% акций 
казахского золотопроизводителя KazakhGold. Оплата производится 30% 
денежными средствами и 70% - акциями Полюс Золота. Инвесторы 
полагают, что после сделки этот пакет появится на бирже. Во 2-м эшелоне 
хуже рынка был Фармстандарт (-25,7%), АФК Система (-18,5%), НЛМК (-
19,6%), ОГК-4 (-17,4%). Крупный иностранный банк понизил рекомендации 
по Фармстандарту. Агентство Moody's может снизить рейтинг АФК Система. 
Фонд частных инвестиций Carlyle Group через свою дочернюю компанию 
DBO Holdings подал иск в федеральный суд Манхэттена против НЛМК. Он 
требует, что бы российская компания купила американского 
сталепроизводителя John Maneely Company за $3,53 млрд. Основной 
акционер ОГК-4 – итальянская E.ON не вполне доволен менеджментом ОГК-
4. 

Лидеры роста-падения 
ММВБ среди ликвидных 

эмитентов
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Календарь событий 

 
Дата Событие

конец октября НЛМК планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября ММК планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября Полиметалл планирует представить операционные результаты за 9 месяцев 2008 года
конец октября Полюс Золото планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
20 октября Сбербанк планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
23 октября ЧЦЗ планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
28 октября Завершение оферты Норильского никеля
30 октября Татнефть планирует представить отчетность по МСФО за 1-е полугодие
4 ноября Президентские выборы в США
20 ноября ММК планирует представить отчетность по МСФО за 9 месяцев 2008 года

 
 
 

Тенденции мировых финансовых и товарных рынков 
 

На мировых фондовых рынках не было единой тенденции: американские 
индексы понизились, остальные – выросли. В США вышли негативные 
макроэкономические данные: число новостроек и разрешений на 
строительство в сентябре опустилось до минимального уровня с января 1991 
года. Мичиганский индекс так же снизился больше, чем ожидалось. Тем не 
менее, Уоренн Баффет заявил, что американские акции фундаментально 
привлекательны для покупки. Среднее Р/Е для компаний из списка S&P 500 
сейчас находится на уровне 11,5 (10,9 – минимум с 1985 года). Сегодня в США 
отчитаются American Express, Halliburton и другие компании. Нефть 
подорожала на мировых рынках. Члены ОПЕК соберутся на экстренной сессии 
24 октября. Потребители ожидают, что картель снизит добычу от 1 млн. до 2 
млн. баррелей нефти в день. Напомним, что доля ОПЕК в мировом 
производстве нефти равна 40% - 32,2 млн. баррелей в день. Рост экономики 
Китая составил 9% в 3-м квартале этого года, что стало минимальным 
уровнем за 5 лет. Это так же говорит в пользу снижения добычи ОПЕК. 

 

Значения мировых фондовых индексов и цен на нефть на странице 2 

 
Американские макроэкономические данные 

 

Дата/ время Индикатор Период Прогноз
Предыдущее 
значение

Фактическое 
значение

10/17/2008 16:30 Housing Starts сентябрь 870K 895K 817К
10/17/2008 16:30 Building Permits сентябрь 840K 854K 786К
10/17/2008 18:00 U. of Michigan Confidence октябрь 65 70,3 57,5
10/20/2008 18:00 Leading Indicators сентябрь -0,10% -0,50%
10/23/2008 16:30 Initial Jobless Claims неделя 465K 461K
10/23/2008 16:30 Continuing Claims неделя 3695K 3711K
10/23/2008 18:00 House Price Index MoM август -0,50% -0,60%
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales сентябрь 4.95M 4.91M
10/24/2008 18:00 Existing Home Sales MoM сентябрь 0,80% -2,20%
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Новости эмитентов 

 
Северсталь 
Severstal Overseas Limited («дочка» Северстали) сообщила о приобретении 2,253 млн GDR и 246,373 тыс 
акций ОАО Северсталь (1 акция = 1 GDR), что в совокупности составляет около 0,25 % уставного капитала 
компании. Сумма сделок составила $26,245 млн. Выкуп осуществлялся в рамках объявленной в середине 
сентября процедуры buy-back (обратный выкуп акций с рынка) на общую сумму до $400 млн, или 2,8% 
акционерного капитала компании. Время и размер операций, как ожидается, продлится в течение от 6 до 10 
месяцев и будет зависеть от конкретных котировок акций и GDR компании и общих рыночных параметров. 
Последняя сделка Severstal Overseas Limited заключалась в приобретении через Goldman Sachs 229,292 тыс. 
глобальных депозитарных расписок на акции Северстали. Как говорится в сообщении компании, цена сделки 
составила $4,05 за 1 GDR.  

Мы полагаем, что выкуп собственных акций является позитивным фактором. Акции Северстали с середины 
мая упали более чем в 6 раз. Они находятся в падающем тренде с уровнем сопротивления 230 руб. 

 

ЛУКОЙЛ 
Вице-президент и член правления НК ЛУКОЙЛ Валерий Субботин  приобрел акции компании на общую 
сумму 10,006 млн. руб. Как говорится в сообщении ЛУКОЙЛа, Субботин купил 8 420 обыкновенных акций 
компании (0,00099%). Напомним, менеджмент ЛУКОЙЛа ранее принял решение о выкупе акций компании с 
рынка для поддержания ее в условиях финансового кризиса. По словам главы компании Вагита Алекперова, 
весь менеджмент решил приобретать акции по принципу buy-back. Кроме того, выкуп акций ЛУКОЙЛа с 
рынка ведут структуры группы. 

Мы полагаем, что выкуп собственных акций является позитивным фактором. Акции ЛУКОЙЛа с середины 
мая упали более чем в 3 раза. Они находятся в падающем тренде с уровнем сопротивления 1150 руб. 
Напомним, что Валерий Субботин в июле так же приобрел пакет акций нефтяной компании объемом 0,004%. 
уставного капитала (34 022 акций).  

 

Сбербанк 
Сбербанк сообщил о том, что члены его правления увеличили свои пакеты акций банка. В том числе, член 
правления Сбербанка директор казначейства Андрей Голиков увеличил свой пакет акций до 0,002% с 
0,001%; член правления, председатель Поволжского банка Сбербанка Виктор Щуренков - до 0,004% с 
0,003%; член Правления Сбербанка, директор управления по работе с филиалами Галина Рыбакова - до 
0,0029% с 0,0027%. Член правления Сбербанка, директор управления международных операций Андрей 
Арофикин приобрел 0,0001% акций. 

Мы полагаем, что выкуп собственных акций является позитивным фактором. Акции Сбербанка с середины 
мая упали более чем в 3 раза. Они находятся в падающем тренде с уровнем сопротивления 36 руб. 
Напомним, что ЦБ РФ владеет 57,6% уставного капитала Сбербанка (60,3% голосующих акций). У Сбербанка 
нет других акционеров с долей участия не менее 5% уставного капитала. 

 

Соллерс 
ОАО Соллерс увеличило продажи автомобилей на территории России за январь-сентябрь 2008 года по 
сравнению с аналогичным периодом 2007 года на 30% до 92,2 тыс автомобилей. В частности, продажи 
легковых автомобилей Fiat выросли за январь-сентябрь 2008 года в 2 раза до 20,8 тыс. штук. Продажи нового 
коммерческого автомобиля Fiat Ducato (производство началось в мае 2008 года) составили 1703 штук. 
Продажи корейские внедорожники SsangYong в период с января по сентябрь увеличились на 49% и достигли 
11,9 тыс штук. Компания реализовала за 9 месяцев 2008 года 4,518 тыс грузовиков Isuzu. 

Мы полагаем, что рост производства является позитивным фактором для компании. С середины мая этого 
года акции Соллерс упали примерно в 5 раз и находятся в падающем тренде с уровнем сопротивления 450 
руб. Напомним, что чистая прибыль ОАО Соллерс по МСФО выросла в 1-м полугодии 2008 года на 20% до 
$59 млн. (наш прогнозный Р/Е=3,3 на 2008 год). 
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Акрон 
Чистая прибыль ОАО Акрон за 1-е полугодие 2008 года по международным стандартам финансовой 
отчетности (МСФО) по сравнению с аналогичным периодом 2007 года выросла в 3,28 раза - до 7,205 млрд 
руб. Выручка за отчетный период выросла на 56% и достигла 22,327 млрд руб. Показатель EBITDA в 1-м 
полугодии 2008 года составил 10,234 млрд руб., что в 2,9 раза превышает показатель за аналогичный период 
2007 года. Уровень рентабельности по EBITDA в 1-м полугодии 2008 года составил 46% по сравнению с 25% 
в 1-м полугодии 2007 года 

Производство азотных удобрений Акрона за отчетный период составило 915 тыс. тонн, что на 1% меньше 
показателя за аналогичный период 2007 года. Производство сложных удобрений снизилось на 22% и 
составило 1,045 млн. тонн, производство продукции неорганической химии снизилось на 4% - до 444 тыс. 
тонн, производство продукции органической химии выросло на 2% - до 184 тыс. тонн. Как видно из 
отчетности, финансовые показатели компании сильно зависят от цен на удобрения, так как производство 
увеличивается не значительно. 

«Мы прогнозируем, что финансовый кризис, охвативший мировые рынки, может привести к снижению цен на 
минеральные удобрения на мировых рынках и, как следствие, оказать влияние на финансовые показатели в 
последнем квартале 2008года», - заявил председатель совета директоров Александр Попов. По его словам, 
«в 1-м полугодии 2008 года, в связи со снижением предложения на рынке фосфатного сырья и резким ростом 
цен на него предприятия Акрона - ОАО Дорогобуж и «Хунжи-Акрон» вынуждены были снизить производство 
сложных удобрений. Также снизилась отгрузка карбамида и аммиачной селитры, но произошло это за счет 
того, что значительная часть их объемов была направлена на производство нового для компании вида 
минеральных удобрений - карбамидо-аммиачной селитры». 

Мы полагаем, что отчетность компании оказалась хорошей. Так как за 1-й квартал чистая прибыль составила 
3,963 млрд руб., за 2-й квартал – 3,242 млрд. руб. По нашему мнению, снижение данного показателя на 
18,2% не столь существенно на фоне обвала котировок Акрона в 6 раз за последние 3 месяца. Отметим, что 
выручка компании во 2-м квартале сократилась по сравнению с 1-м кварталом текущего года на 8,5% до 
10,66 млрд. руб. с 11,661 руб. «Технически» акции Акрона остаются в падающем тренде с уровнем 
сопротивления 770 руб.  

 

Дорогобуж 
Консолидированная чистая прибыль ОАО Дорогобуж за 1-е полугодие 2008 года по МСФО выросла в 3,8 
раза до 2,09 млрд руб по сравнению с тем же периодом предыдущего года. Выручка от продаж составила 
5,62 млрд руб (+57 %), EBITDA – 2,5 млрд руб (рост в 3 раза). Рентабельность по EBITDA увеличилась до 45 
% против  24 % в прошлом году. Отгрузка продукции: азотных удобрений в натуральном весе составила 362 
тыс тонн (+12 %), сложных удобрений в натуральном весе – 225 тыс тонн (-39 %), продукции неорганической 
химии – 104 тыс тонн (+3%). 

Мы полагаем, что отчетность компании оказалась позитивной на фоне падения ее акций в 4,5 раза за 
последние 3 месяца. «Технически» акции Дорогобужа остаются в падающем тренде с уровнем 
сопротивления 10 руб. Отметим, что чистая прибыль компании по МСФО в 2007 году была меньше, чем за 1-
е полугодие 2008 года и составила 1,363 млрд руб. 

 

Дикси 
Федеральная служба по финансовым рынкам допустила к обращению за пределами Российской Федерации 
18,2 млн акций ОАО Дикси Групп. Если в ходе размещения обыкновенных акций дополнительного выпуска 
компания найдет покупателей на меньшее количество цененных бумаг, чем указано в зарегистрированном 
решении об их дополнительном выпуске, то разрешение на обращение за рубежом будет распространяться 
на пакет ценных бумаг, не превышающий 21,16 % от общего числа акций. ФСФР зарегистрировала 
дополнительный выпуск и проспект обыкновенных акций ОАО Дикси Групп в размере 26 млн акций 
(примерно 30% от уставного капитала).  

Мы полагаем, что в компания вряд ли сможет разместить допэмиссию на западных биржах. Если это все же 
произойдет, то размещение окажет позитивное влияние на котировки. «Технически» акции Дикси остаются в 
падающем тренде с уровнем сопротивления 190 руб. 
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Модельный портфель 

 

Эмитент
Цена покупки, 
руб.

Количество 
акций

Текущая цена, 
руб. 

Изменение после 
покупки

Изменение за 
неделю

Изменение за 
месяц

Газпром 104,88 57 208 103,35 -1,5%
Сургутнефтегаз-П 5,751 521 648 5,655 -1,7%
Татнефть-П 19,35 155 039 18,15 -6,2%
Уралсвязьинформ 0,291 10 309 278 0,288 -1,0%
Центртелеком 4,895 612 870 4,381 -10,5%
СЗТ 8,999 166 685 7,6 -15,5%
Дальсвязь 22,6 66 372 20 -11,5%
Сбербанк 26,95 111 317 26,18 -2,9%
РусГидро 0,4 7 500 000 0,377 -5,8%
ОГК-3 0,589 5 093 379 0,535 -9,2%
"В акциях", руб. 30 000 000
"В деньгах", руб. 0

 

Стартовый 
уровень

Текущий 
уровень

Изменение с 
начала рассчета

Изменение за 
неделю

Изменение за 
месяц

Портфель всего, 
руб. 30 000 000 28 391 388 -5,4%
Индекс РТС 713,9 667,62 -6,5%
Индекс ММВБ 626,85 599,64 -4,3%

 
Примечание: все цены в «Модельном портфеле» берутся как цены закрытия для соответствующих эмитентов на ММВБ. Реальные 

сделки не производятся. 
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Котировки акций российских эмитентов на Фондовой бирже ММВБ 
Цена 

открытия Максимум Минимум
Цена 

закрытия

Оборот 
торгов, тыс. 

шт.
Изменение 
за день в %

Изменение с 
начала года 

в %

Максимум 
за 52 

недели

Минимум 
за 52 

недели

Рыночная 
капитализация 

млн. руб.

Газпром 112,08 113,98 96,48 102,97 93 528,3 -1,81 -69,96 369,50 96,48 2 437 662
Роснефть 103 104,14 86,7 99,21 38 142,6 3,81 -57,07 291,36 76,00 1 051 445
Лукойл 905 945 777 827,81 1 814,6 -3,59 -60,06 2697,30 777,00 704 105
Сургутнефтегаз 13,65 13,92 11,6 12,684 26 365,9 0,29 -57,10 33,19 8,51 422 853
Газпромнефть 45,06 46,85 40 43,02 1 952,0 0,16 -71,65 192,49 40,00 203 971
Новатэк 89 92 80 82,21 329,4 -3,41 -55,42 217,00 77,12 249 615
Татнефть 40,2 41,99 31,8 32,63 3 534,0 -13,24 -78,03 193,78 31,80 71 091

РусГидро 0,416 0,429 0,364 0,373 220 837,2 -7,21 #N/A N/A 2,20 0,36 91 390
Иркутскэнерго 8,515 9,243 8,01 8,213 338,3 -3,19 -72,12 29,945 7,7 39 150
ОГК 1 0,305 0,305 0,25 0,275 112 941,4 -6,78 3,31 0,25
ОГК 2 0,356 0,356 0,285 0,303 85 614,8 -6,77 3,81 0,281 9 918
ОГК 3 0,561 0,646 0,5 0,54 19 015,2 -8,78 -85,29 3,929 0,466 25 644
ОГК 4 0,875 0,94 0,705 0,724 57 797,6 -12,88 -77,83 3,320 0,705 45 624
ОГК 5 1,446 1,5 1,212 1,272 3 136,3 -5,29 -70,54 4,48 1,110 44 993
ОГК 6 0,316 0,347 0,227 0,28 85 805,1 -9,68 -91,40 3,8 0,227 9 040
ТГК 1 0,0032 0,0036 0,0028 0,0032 2 302 473,0 0,00 0,0337 0,0028 12 323
ТГК 2 0,015 0,015 0,0089 0,0094 26 176,0 -30,37 0,028 0,0089 13 686
ТГК 3 0,975 1 0,860 0,932 12 609,6 2,53 -84,23 6,581 0,755 37 046
ТГК 4 0,0105 0,011 0,0079 0,0089 52 609,0 -20,54 0,0345 0,0079 16 974
ТГК 5 0,0031 0,0032 0,0026 0,0028 641 687,2 -3,45 -87,27 0,027 0,0026 3 445
ТГК 6 0,0029 0,0029 0,0025 0,0028 43 839,2 0,00 -89,82 0,0298 0,0025 5 207
ТГК 8 0,027 0,027 0,022 0,0226 38 248,0 -9,96 -33,28 0,04 0,022 46 592
ТГК 9 0,001 0,001 0,001 0,001 0,0 0,00 -87,20 0,0082 0,0009 7 837

МТС 139,83 141 125,1 131,99 608,8 -2,01 -64,94 384,3 125,1 263 099
Ростелеком 194,69 203,69 166,88 181,69 243,4 -4,46 -37,12 303,3 150 132 397
Уралсвязьинформ 0,308 0,31 0,276 0,285 153 749,9 -2,06 -81,08 1,695 0,2 11 367
С-З телеком 9,999 10 7,498 7,504 427,0 -16,61 -82,34 48 7,498 6 611
Центртелеком 4,82 4,82 4,381 4,388 14,0 -9,79 -79,97 23,796 4,166 6 924
ЮТК 0,883 0,883 0,883 0,883 0,0 0,00 -81,59 5,489 0,867 2 614
Сибирьтелеком 0,479 0,5 0,427 0,433 9 768,0 -4,42 -84,84 3,12 0,355 5 201
Волгателеком 20,87 21,4 17 17,5 393,2 -10,16 -87,79 159,79 17 6 145
Дальсвязь 24,06 24,06 19,5 19,98 30,2 -6,02 -84,73 144,93 19,5 1 910

Норильский никель 1921,5 1993 1680 1856,86 729,7 0,59 7723 1400 353 969
Полюс Золото 511 518,98 435,22 452,33 270,6 -6,16 -59,97 2210 301 86 227
Полиметалл 79,7 89 71 87,53 347,3 14,82 234,56 70 27 572
Северсталь 104,28 104,28 104,28 104,28 0,0 0,00 -81,33 677,97 101,8 105 083
НЛМК 27,8 29 20,73 21,45 2591,5 -17,72 -78,54 135,4 20,73 128 555
ММК 6,64 6,64 5,05 5,492 3291,0 -12,30 -82,66 35,4 5,05 61 369
ВСМПО Ависма 2100,01 2318,06 2000 2097,53 17,8 -0,13 -73,02 8140 2000 24 184

Сбербанк 29 30,51 25,12 26,3 285 654,0 -2,41 -74,29 109,51 25,11 567 737
ВТБ 0,0337 0,0345 0,0304 0,0313 31 915 657,0 0,00 0,1326 0,0251 210 466
Банк Москвы 700 722 638 669,78 6,2 2,17 -49,20 1480 638 87 072
Росбанк 74,8 78,51 62,05 76,72 6,0 5,82 -56,87 194,58 37,85 55 223

КАМАЗ 37,6 44 37,6 43,01 6,9 7,42 -65,97 186 37,6 30 418
Северсталь-авто 334,3 334,3 334,3 334,3 0,0 0,00 -74,87 1660 315,05 11 457
УАЗ 1,58 1,58 1,35 1,499 54,0 3,17 -56,63 3,92 1,152 5 585
Аэрофлот 62 63,9 58,2 63,23 1024,0 1,85 -31,95 112 45,01 70 224
Акрон 515,13 515,13 515,13 515,13 0,0 0,00 -58,17 3036,99 510 24 565
АФК Система 9,001 9,001 7,653 8,059 162,1 -19,66 46,55 7,4 78
ТМК 90 90 66,12 70,36 109,3 -3,62 330 66,08 61 424

РБК 45,41 45,41 45,41 45,41 0,0 0,00 -82,37 281,99 43 6 357
Концерн Калина 360 375 336 350 9,4 2,34 -64,78 1112,45 315 3 413
Вимм-Биль-Данн 592,91 600 553 556,2 0,8 -0,85 -74,60 2290 528 24 473
ПК Балтика 501,03 501,03 400 425 8,6 -17,33 -64,73 1300 400 64 479
Разгуляй 49 49 35,508 44,214 11,4 -7,37 -71,94 226,3 35,508 5 306
Нутритек 171 199,99 170 185,79 0,6 -3,74 1350 170 2 959
Аптека 36и6 200 200,04 180 190,06 8,0 0,36 -89,26 1939,99 139,99 1 520
7 Континент 682 692 661,62 681,6 121,2 -1,63 6,77 717 500 51 120
Магнит 478 499,99 475,01 487,41 4,4 -0,03 -61,64 1388,88 475,01 40 575
Лебедянский 1820,07 1925,5 1820,07 1844 0,0 -0,61 -14,90 2399 1620 37 638

Банки

Машиностроение, промышленность, транспорт

Потребительский сектор

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия
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Технический анализ акций российских эмитентов на ММВБ 

Максимум Минимум
High-Low 
Volatility

Уровень 
поддержки

Уровень 
сопротивления

Целевая 
цена Рекомендация

Газпром 113,98 96,48 18,1% 350 366 390 Покупать
Роснефть 104,14 86,70 20,1% 262 300 303 Покупать
Лукойл 945,00 777,00 21,6% 1610 1830 1900 Покупать
Сургутнефтегаз 13,92 11,60 20,0% 21 25,5 28,5 Покупать
Газпромнефть 46,85 40,00 17,1% 136 147 150 Покупать
Новатэк 92,00 80,00 15,0% 185 206 213 Покупать
Татнефть 41,99 31,80 32,0% 142 155 155 Покупать

РусГидро 0,429 0,364 17,9% 21,3 25,25 29,5 Покупать
Иркутскэнерго 9,243 8,01 15,4% 23,7 25,7 27 Покупать
ОГК 1 0,305 0,25 22,0% 1,9 2,25 2,45 Покупать
ОГК 2 0,356 0,285 24,9% 2,85 3,2 3,5 Покупать
ОГК 3 0,646 0,5 29,2% 3,05 3,37 3,45 Покупать
ОГК 4 0,94 0,705 33,3% 3 3,16 3,3 Покупать
ОГК 5 1,5 1,212 23,8% 4,08 4,37 4,5 Покупать
ОГК 6 0,347 0,227 52,9% 1,87 2,1 2,45 Покупать
ТГК 1 0,0036 0,0028 28,6% 0,0285 0,0325 0,035 Покупать
ТГК 2 0,015 0,0089 68,5% 0,02 0,025 0,027 Покупать
ТГК 3 1 0,86 16,3% 5,35 6 6,2 Покупать
ТГК 4 0,011 0,0079 39,2% 0,026 0,029 0,03 Покупать
ТГК 5 0,0032 0,0026 23,1% 0,02 0,022 0,024 Покупать
ТГК 6 0,0029 0,0025 16,0% 0,0235 0,0255 0,028 Покупать
ТГК 8 0,027 0,022 22,7% 0,0335 0,036 0,038 Покупать
ТГК 9 0,001 0,001 0,0% 0,007 0,0076 0,008 Покупать

МТС 141 125,1 12,7% 295 335 360 Покупать
Ростелеком 203,69 166,88 22,1% 265 288 300 Покупать
Уралсвязьинформ 0,31 0,276 12,3% 1,115 1,23 1,33 Покупать
С-З телеком 10 7,498 33,4% 30 30,3 35,5 Покупать
Центртелеком 4,82 4,381 10,0% 16,5 18,2 19,2 Покупать
ЮТК 0,883 0,883 0,0% 3,75 4 4,2 Покупать
Сибирьтелеком 0,5 0,427 17,1% 1,99 2,15 2,31 Покупать
Волгателеком 21,4 17 25,9% 101 111 116 Покупать
Дальсвязь 24,06 19,5 23,4% 110 116 119 Покупать

Норильский никель 1993,00 1680,00 18,6% 6400 7000 7250 Покупать
Полюс Золото 518,98 435,22 19,2% 1500 1700 1850 Покупать
Полиметалл 89 71,00 25,4% 197 211 221 Покупать
Северсталь 104,28 104,28 0,0% 550 605 650 Покупать
НЛМК 29 20,73 39,9% 95 107 120 Покупать
ММК 6,64 5,05 31,5% 27 29,5 31,5 Покупать
ВСМПО Ависма 2318,06 2000,00 15,9% 6000 6600 7100 Покупать

Сбербанк 30,51 25,12 21,5% 83 89 93 Покупать
ВТБ 0,0345 0,0304 13,5% 0,095 0,105 0,111 Покупать
Банк Москвы 722 638 13,2% 1150 1250 1350 Покупать
Росбанк 78,51 62,05 26,5% 168 175 178 Покупать

КАМАЗ 44 37,6 17,0% 135 155 175 Покупать
Северсталь-авто 334,3 334,3 0,0% 1230 1330 1430 Покупать
УАЗ 1,58 1,35 17,0% 2,75 2,95 3,15 Покупать
Акрон 515,13 515,13 0,0% 1600 1850 1900 Покупать
АФК Система 9,001 7,653 17,6% 33,2 36,5 38,0 Покупать
ТМК 90 66,12 36,1% 176 195 213 Покупать

Аэрофлот 63,9 58,2 9,8% 98 110 115 Покупать

РБК 45,41 45,41 0,0% 235 260 280 Покупать
Концерн Калина 375 336 11,6% 750 803 835 Покупать
Вимм-Биль-Данн 600 553 8,5% 2000 2150 2250 Покупать
ПК Балтика 501,03 400 25,3% 1040 1130 1180 Покупать
Разгуляй 49 35,508 38,0% 180 193 201 Покупать
7 Континент 692 661,62 4,6% 540 580 630 Покупать
Магнит 499,99 475,01 5,3% 1170 1280 1380 Покупать
Лебедянский 1925,5 1820,07 5,8% 1950 2060 2100 Покупать

Машиностроение, иные отрасли промышленности

Потребительский сектор

Банки

Нефтегазовый сектор

Энергетика

Телекоммуникационный сектор

Цветная и черная металлургия

Транспорт
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Капускин Алексей, e-mail: Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 

 
Валютный рынок 
 

EUR/USD 
 
Рекомендация – «держать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 
ЕС: 

• Tumpel-Gugerell (ЕЦБ) выступает с речью 
 
 
США: 

• Индекс ведущих индикаторов 
• Bernanke выступает перед Бюджетной комиссией по поводу экономики 
• Lockhart (ФРС-Атланта) выступает с речью по поводу перспектив экономики 
• Kroszner (ФРС) выступает с речью о риск-менеджменте 
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GBP/USD 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• Объем чистой потребности государства в заемных средствах 
• Чистый объем заемных средств государства 
• Изменение объема денежного агрегата M4 
• Изменение объема денежного агрегата M4 

 
 

 
 
 

USD/CHF 
 
Рекомендация – «вне рынка» 
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USD/JPY 
 
Рекомендация – «держать» 
 

 
 

Фундаментальные факторы: 
 

• Ежемесячный экономический отчет кабинета министров 
• Банк Японии проводит ежеквартальн. Встречу менеджеров отделений 
• Индекс ведущих экономических индикаторов 
• Индекс совпадающих экономических индикаторов 

 

 
 

USD/RUR 
 
Курс является «синтетическим», он не отражает действительной динамики установленной ЦБ и происходящей на торгах СЭЛТ ММВБ. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 20 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

13

Товарный рынок 
 
Нефть 

Цены на нефть в пятницу вновь превысили отметку 70 долларов за баррель, так как рост котировок акций США показал, что 
кредитный кризис, возможно, идет на спад. 

Тем не менее, мысли участников рынка в основном по-прежнему заняты опасениями относительно сокращения спроса на 
нефть, так как экономики многих стран мира испытывают давление со стороны все еще крайне неблагоприятной ситуации на рынках 
кредитования. 

По итогам торгов на Нью-йоркской товарной бирже (NYMEX) котировки ноябрьских фьючерсов на легкую малосернистую 
нефть выросли на 2 доллара, или на 2,9 проц, до 71,85 доллара за баррель.  

Котировки фьючерсов на нефть марки Brent на ICE выросли 1,76 доллара, или на 2,6 проц, до 69,60 доллара за баррель. 
Цены на нефть выросли в то время, как фондовый индекс Dow Jones Industrial Average продолжил рост, начатый в четверг 

вечером, что стало свидетельством определенной уверенности в том, что кредитные рынки начали оживать. Стоимость нефти шла 
вслед за котировками акций на протяжении большей части октября, после того как стало понятно, что если для компаний станет 
недоступно кредитование, печальной участи не избегнет ни один из рынков. В пятницу DJIA вырос на 5,9 проц по сравнению со средой 
и торговался по 9085,19. 

Тем не менее, участники рынки в целом не были готовы назвать цену закрытия четверга, 69,85 долларов за баррель, дном, 
отмечая, что спрос, вероятно, упадет еще больше. Насчет того, когда потребление нефти вновь возрастет, консенсуса пока не 
сложилось. 

Трейдеры также не решились столкнуть цены на нефть намного ниже 70 долларов за баррель всего за неделю до заседания 
Организации стран-экспортеров нефти /ОПЕК/. Все более ожидается, что в ходе своего экстренного заседания 24 октября ОПЕК 
объявит о сокращении добычи нефти. Но, хотя эта организация и может сократить добычу на 1 млн баррелей в день или больше, не 
все убеждены в том, что снижения добычи будет достаточно для того, чтобы предотвратить еще большее падение цен, если мировая 
рецессия ударит по спросу. 

Котировки ноябрьских фьючерсов на бензин RBOB по итогам торгов выросли на 4,41 цента, или на 2,7 проц, до 1,6661 
доллара за галлон. Котировки ноябрьских фьючерсов на топочный мазут по итогам сессии выросли на 4,56 цента, или на 2,2 проц, до 
2,1329 доллара за галлон. 

 
 
 
 Brent 3 month (дневной) ICE 

 
 

       
 
WTI 3 month (дневной) Октябрь 2008 NYMEX 
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Металлы 
 

Продолжающаяся ликвидация позиций, в том числе и со стороны фондов, в пятницу вызвала падение котировок золотых 
фьючерсов до самого низкого уровня чуть более чем за месяц, говорят аналитики. 
Котировки декабрьских фьючерсов на золото по итогам торгов на COMEX, снизились на 16,80 доллара до 787,70 доллара за унцию. 
Котировки декабрьских фьючерсов на серебро упали на 30 центов до 9,335 доллара. 
Дело отнюдь не в фундаментальных показателях золота, или в чем-то драматично новом. Просто идет отток денег из сырьевых 
товаров. 

Вечером в пятницу золоту удалось вернуть часть утраченных позиций, так как цены на нефть и фондовые индексы США 
пошли вверх, оказав поддержку ценам на некоторые другие сырьевые товары, например медь. 

Основное сопротивление для котировок декабрьских фьючерсов на золото находятся в области 920 долларов за унцию. 
Ранее в этом месяце рынок испытал на прочность этот уровень, превысив его, но не сумев сохранить восходящий момент. Поддержка, 
находится около 740 долларов за унцию, вблизи минимума 11 сентября 739,80 доллара. 

Между тем, январские фьючерсы на платину по итогам сессии подешевели на 10,30 доллара до 881 доллара за унцию, а 
декабрьские фьючерсы на палладий подорожали на 1,40 доллара до 174,50 доллара за унцию. Оба металла торговались в границах 
диапазона четверга. 

Итоги торгов: 
Вечерний фиксинг по золоту в Лондоне: 784,50 доллара против 802,50 долларов в четверг. 
Цена на золото на рынке спот в США на 17.30 по Гринвичу: 787,20 доллара /-18,10 доллара/. 
Цена фьючерса на золото на декабрь: 787,70 доллара /-16,80 доллара/. 
Цена фьючерса на серебро на декабрь: 9,335 доллара /-30 центов/. 
Цена фьючерса на платину на январь: 881 доллар /-10,30 доллара/. 
Цена фьючерса на палладий на декабрь: 174,50 доллара /+1,40 доллара/. 
 

Gold 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
Silver 1 month (дневной) NYMEX 
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Platinum 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Palladium 1 month (дневной) NYMEX 
 

 
 
 
Nickel 1 month (дневной) LME  
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Итоги торгов: 
 
Европа 
 
Фондовые торги в Европе 17 октября 2008г. завершились повышением основных индексов. Благоприятно на настроении 

инвесторов сказались новости из США, где рынки акций закрылись накануне ростом ведущих индексов на 4-5%. Кроме того, поддержку 
рынку оказали также новые скоординированные меры ряда стран ЕС, направленные на борьбу с финансовым кризисом. Так, 
правительство Франции одобрило план поддержки национального финансового сектора на 360 млрд евро. Одновременно верхняя 
палата парламента Германии одобрила план поддержки банков общим объемом в 480 млрд евро. Согласно плану, государство 
предоставит гарантии объемом 400 млрд евро на межбанковское кредитование. Кроме того, еще 80 млрд евро запланировано на 
рекапитализацию банков.  

В результате опасения инвесторов по поводу кризиса несколько улеглись, что привело к росту котировок компаний 
финансового сектора. Так, акции немецкого Deutsche Bank AG выросли на 4,28%. Акции британского Barclays Plc. подорожали на 3,5%. 
Ценные бумаги британского HSBC Holdings Plc. выросли в цене на 3,2%.  

Оказывает влияние на ход торгов и рост цен на нефть. На фоне ожиданий участников торгов того, что страны ОПЕК могут 
снизить объемы нефтедобычи, стоимость нефти повысилась сегодня приблизительно на на 1,9% и достигла уровня более 71 
долл./барр. В связи с этим начали расти котировки нефтяных компаний. Так, стоимость ценных бумаг британской BP Plc. выросла сразу 
на 8,62%, британо-голландской Royal Dutch Shell - на 8,35%, французской Total SA - на 8%. Акции итальянской ENI подорожали по 
итогам торгов на 14,5%.  

Повышение цен на сырье привело к тому, что в зеленой зоне закрылись торги по акциям крупнейших горнодобывающих 
компаний. Ценные бумаги третьей по величине в мире горнодобывающей компании Rio Tinto Group Plc. выросли на 9,8%.  

Не остались без внимания инвесторов и корпоративные новости. Так, был обнародован финансовый отчет японско-шведского 
производителя мобильных телефонов Sony Ericsson, согласно которому чистая прибыль компании за 9 месяцев 2008г. снизилась на 
85% - до 114 млн евро по сравнению с 741 млн евро, полученными годом ранее. Данные результаты оказались лучше ожиданий 
аналитиков, в связи с чем стоимость ценных бумаг шведской Ericsson повысилась на 5%.  

По итогам торгов 17 октября 2008г. британский индекс FTSE 100 вырос на 201,62 пункта (+5,22%) - до 4063,01 пункта, 
немецкий DAX - на 158,52 пункта (+3,43%) - до 4781,33 пункта, французский CAC 40 - на 148,92 пункта (+4,68%), закрывшись на отметке 
3329,92 пункта, швейцарский SMI - на 381,09 пункта (+6,66%) и составил 6099,62 пункта, амстердамский AEX - на 4,22 пункта (+1,7%) и 
закрылся на отметке в 252,26 пункта. Общеевропейский индекс FTSEEurofirst вырос по итогам торгов на 36,36 пункта (+4,24%) и 
составил 894,77 пункта. 

 
UK FTSE 100 

 

Germany DAX 

 

France CAC 40 

 
 
 
США 
 
Фондовые торги в США 17 октября закрылись понижением основных индексов. Негативно на настроение инвесторов повлияли 

макроэкономические новости. Так, после опубликования доклада Министерства торговли США стало известно, что объем 
строительства новых домов в США в сентябре 2008г. снизился на 6,3% по сравнению с предыдущим месяцем - до 817 тыс. единиц. Это 
самый низкий показатель с 1991г. Эксперты прогнозировали, что этот показатель составит 880 тыс. единиц. Также Мичиганский 
университет опубликовал доклад, согласно которому индекс потребительского доверия в США в октябре 2008г. снизился до 57,5 пункта 
по сравнению с 70,3 пункта в сентябре с.г. Это самое значительное падение индекса с 1950г. Аналитики прогнозировали, что значение 
индекса составит 66 пунктов.  

На этом фоне снизились прежде всего котировки компаний, прибыльность которых существенно зависит от состояния 
американской экономики. В частности, на 1,6% подешевели акции крупнейшей в мире розничной сети Wal-Mart Stores Inc. В минусе 
завершились торги и для финансовых компаний. Так, котировки Merrill Lynch снизились на 1,1%, Citigroup - на 6,4%.  

В то же время некоторый оптимизм участникам торгов прибавило заявление инвестора-миллиардера Уоррена Баффета о 
том, что он скупает акции американских компаний, поскольку надеется на их уверенный рост в долгосрочной перспективе. Кроме того 
добавили оптимизма и некоторые корпоративные новости. На фоне финансового отчета повысились котировки американского 
производителя микропроцессоров Advanced Micro Devices (AMD). Выручка за отчетный период увеличилась на 17% и составила 4,58 
млрд долл. против 3,9 млрд долл., полученных за 9 месяцев 2007г. Чистые убытки компании за 9 месяцев 2008г. составили 1,61 млрд 
долл., что на 0,6% больше убытков в 1,6 млрд долл. годом ранее. Несмотря на отрицательный финансовый результат, убытки 
оказались меньше, чем ожидали аналитики, на фоне чего стоимость ценных бумаг компании повысилась на 2,2%.  

Удачно сложились торги для компаний высокотехнологичного сектора. В частности, на 5,5% подорожали акции интернет-
компании Google Inc., которая после закрытия предыдущей торговой сессии обнародовала финансовый отчет за 9 месяцев 2008г. 
Согласно отчету, чистая прибыль компании выросла на 30% - до 3,9 млрд долл. по сравнению с чистой прибылью за аналогичный 
период 2007г., составлявшей 3 млрд долл. Выручка компании за отчетный период увеличилась на 36% - до 16,1 млрд долл. по 
сравнению с 11,76 млрд долл. выручки за аналогичный период годом ранее.  

По итогам торгов 17 октября индекс Dow Jones понизился на 127,04 пункта (-1,41%) - до 8852,22 пункта, индекс Nasdaq - на 
6,42 пункта (-0,37%) - до 1711,29 пункта, индекс S&P - на 5,88 пункта (-0,62%), составив 940,55 пункта. 
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Рынок облигаций 
 
ЦБ РФ статистические данные 
 

Курс Евро 

 
 

Курс Доллара 

 

Динамика учетных цен на драгоценные металлы 
  руб./грамм   

Дата Золото Серебро Платина Палладий 
27.09.2008 699,09 10,73 922,74 190,66 
30.09.2008 711,45 10,7 898,54 179,38 
01.10.2008 731,7 10,65 854,06 165,59 
02.10.2008 721,06 10,67 856,06 170,39 
03.10.2008 719,14 10,19 817,72 171,85 
04.10.2008 701,53 10,2 801,04 169,03 
07.10.2008 704,04 9,43 807,15 166,65 
08.10.2008 742,15 9,5 843,36 170,02 
09.10.2008 767,98 9,79 840,31 169,91 
10.10.2008 743,23 9,76 840,67 167,63 
11.10.2008 773,51 9,81 858,62 165,99 
14.10.2008 726,16 9,86 827,74 167,06 
15.10.2008 712,49 8,9 864,72 171,1 
16.10.2008 712,95 9,15 845,29 168,05 
17.10.2008 707,48 9,26 777,42 157,69 
18.10.2008 676,02 8,43 732,57 144,32 
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Индексы облигаций     
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Новости рынка облигаций 
 

Банк России 
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщил, что в дополнение к существующим возможностям 

рефинансирования (кредитования) кредитных организаций с 20 октября 2008 года операции предоставления ломбардных кредитов в 
соответствии с Положением Банка России от 04.08.2003 № 236-П "О порядке предоставления Банком России кредитным организациям 
кредитов, обеспеченных залогом (блокировкой) ценных бумаг" (с изменениями) будут осуществляться на следующих условиях: 

- на срок 30 календарных дней по фиксированной процентной ставке в размере 8 процентов годовых; 
- на срок 3 месяца по итогам ломбардных кредитных аукционов, проводимых на еженедельной основе минимальная 
процентная ставка установлена в размере 8,5 процента годовых. 
 
Правительство 
Правительство будет приобретать ликвидные акции и облигации с высокими рейтингами, сообщил журналистам вице-

премьер, министр финансов РФ Алексей Кудрин. Он сказал, что покупка ценных бумаг начнется со следующей недели. На эти цели 
выделено 175 млрд руб. из Фонда национального благосостояния. Управлять этими средствами будет Внешэкономбанк. "Эти деньги 
необходимы, и они будут в экономике", - подчеркнул вице-премьер. При этом он заверил, что данные действия правительства не 
повлияют на инфляцию, т.к. "это деньги, которые будут оставаться на счетах в банках". 

 
"Базовый Элемент" 
Консорциум во главе с Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG (RZB) предоставил займ в размере EUR 460 млн компании 

"Базового Элемента" Rasperia Trading Limited. Средства будут направлены на рефинансирование существующего кредита Rasperia, 
обеспеченного котирующимися на бирже акциями компании Strabag SE, говорится в сообщении компании. "Базовый Элемент" владеет 
25 процентами акций Strabag с 2007 года. "Базовый Элемент" предоставил собственные гарантии по этому займу. Средства 
предоставлены на два года. 

 
ООО "ТОППРОМ-ИНВЕСТ" 
Состоялась выплата купонного дохода за 6-й купонный период по облигациям ООО "ТОППРОМ-ИНВЕСТ" серии 01 (гос. рег. 

номер 4-01-36245-R от 22 марта 2007 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 41,14 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 16,5% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по шестому купону, составил 20 млн. 405 тыс. 563,42 руб. 
Выпуск облигаций был размещен 20 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 500 млн. рублей. 
 
ЗАО "Банк Русский Стандарт" 
В пятницу состоялась выплата купонного дохода за 3-й купонный период по облигациям ЗАО "Банк Русский Стандарт" серии 

08 (гос. рег. номер 4-08-02289-В от 28 июля 2006 г.). Об этом говорится в сообщении банка. 
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 41,14 руб. на одну ценную бумагу, исходя из ставки купона 8,25% 

годовых. Общий размер дохода, выплаченного по третьему купону, составил 205 млн. 700 тыс. руб. 
Выпуск облигаций был размещен 20 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 5 млрд. рублей. 
 
ООО "Паркет-Холл-Сервис" 
16 октября 2008 года ООО "Паркет-Холл-Сервис" исполнило обязательства по приобретению облигаций серии 01 (гос. рег. 

номер 4-01-36226-R от 01 февраля 2007 года). Об этом говорится в сообщении компании. 
В рамках оферты эмитент приобрел облигации данного выпуска у их владельцев на общую сумму 146 млн. 607 тыс. рублей. 

Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 735 тыс. 967 рублей. 
Выпуск был размещен 5 апреля 2007 года. Общий объем выпуска по номиналу составляет 300 млн. рублей. 
 
ОАО "Эталобанк" 
14 октября 2008 года ОАО "Эталобанк" погасил дебютный синдицированный кредит на сумму 295 млн. рублей, привлеченный 

12 октября 2007 года. Об этом говорится в пресс-релизе банка. 
Организаторами кредита выступили ЗАО "Райффайзенбанк", Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG (Австрия), ЗАО "ЮниКредит 

Банк", "МБА-МОСКВА" ООО, ОАО "Крайинвестбанк" ОАО Банк ЗЕНИТ. Агенством по сделке выступил ЗАО "Райффайзенбанк". 
Кредит был предоставлен сроком на 183 дня в размере 250 млн. рублей с последующей пролонгации на 183 дня и 

увеличением суммы до 295 млн. рублей. 
 
ООО ТД "Русские масла" 
ООО ТД "Русские масла" сообщило о том, что 15 октября 2008 года платежному агенту по выпуску облигаций серии 02 

перечислены дененжные средства в размере 62,33 млн. рублей для выплаты процентного дохода по 3-му купону.  
Напомним, что 2 октября компания допустила дефолт по выплате купонного дохода по облигациям серии 02 по причине 

затруднений с ликвидностью. Обязательство по приобретению облигаций по требованиям владельцев эмитентом до сих пор не 
исполнено. 

 
ООО "Агрохолдинг-Финанс" 
ООО "Агрохолдинг-Финанс" не выплатило купонный доход за девятый купонный период по облигациям серии 01, говорится в 

сообщении НДЦ, который выступает платежным агентом по выпуску. 
"Нарушение исполнения ... связано с задержкой поступления денежных средств от контрагента, предназначенных для 

выплаты 9 купона по облигациям гос. рег. номер 4-01-36147-R ООО "Агрохолдинг-Финанс". При этом ООО "Агрохолдинг-Финанс", в 
свою очередь, не приемлет не исполнение обязанностей по уплате накопленного купонного дохода и произведет оплату в разумные 
сроки", - говорится в сообщении, поступившим на запрос НДЦ. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

Обзор фондового рынка, 20 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

20

Предстоящие события 20.10.2008 
Выплата  Москва, 2016  Ставка купона - 5.064 % 
купона Еврооблигации Размер купона (EURO) - 2532 
  LPN Объем - 407 000 000 / EURO 
    Номинал - 50000 
    Оценочная сумма выплаты - 20 610 480 
Выплата  НОМОС-БАНК, 2016 Ставка купона - 9.75 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4875 
  LPN Объем - 125 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 6 093 750 
Выплата  ПФПГ-Финанс, 1 Ставка купона - 11.7 % 
купона Облигации Размер купона (RUR) - 58.34 
    Объем - 1 100 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
    Оценочная сумма выплаты - 64 174 000 
Выплата  Промсвязьбанк, 2011 Ставка купона - 8.75 % 
купона Еврооблигации Размер купона (USD) - 4375 
  LPN Объем - 225 000 000 / USD 
    Номинал - 100000 
    Оценочная сумма выплаты - 9 843 750 
Оферта ПФПГ-Финанс, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 1 100 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 
Оферта Амазонит, 1  Цена оферты - 100 
  Облигации Объем - 100 000 000 / RUR 
    Номинал - 1000 



 

Обзор фондового рынка, 20 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

21 

Кривая доходности. Государственные, субфедеральные и муниципальные эмитенты. 

 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 20 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

22 

Кривая доходности. Корпоративные облигации (линии регрессии: сверху – Элекроэнергетика, внизу - Связь ).  

 
 
 



 

Обзор фондового рынка, 20 октября 2008 г.  
Управление брокерского обслуживания и управления активами АКБ «СОЮЗ» (ОАО) 

23

 
FORTS 
 

Итоги торговой сессии 
17.10.08 

  Объем в системе (USD) Число сделок 
Фьючерсы 406 916 545 128366 

Опционы 70 134 701 1331 

 
РТС FORTS Фьючерсы (акции) 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08 RIZ8 17.10.2008 72223 74055 69000 78900 67290 75877 8 280 691 916 
GAZR-12.08 GZZ8 17.10.2008 10469 11139 10060 11600 9851 23938 811 297 148 
Si-12.08 SiZ8 17.10.2008 26910 26750 27200 27230 26675 2325 711 059 246 
GOLD-12.08 GDZ8 17.10.2008 800 809,7 792,3 818,9 781,1 2545 353 343 761 
SBRF-12.08 SRZ8 17.10.2008 2812 2835 2691 3094 2603 12386 192 760 113 
LKOH-12.08 LKZ8 17.10.2008 8183 8662 7900 9200 7700 6898 175 782 388 
GMKR-12.08 GMZ8 17.10.2008 17736 18000 18492 19131 16234 1298 57 693 930 
VTBR-12.08 VBZ8 17.10.2008 3283 3280 3176 3499 3055 1373 36 871 041 
ROSN-12.08 RNZ8 17.10.2008 9312 9200 9251 10100 8670 514 23 317 549 
UR-11.08 URX8 17.10.2008 68,48 68 69 73,58 65,12 15 20 332 124 
BR-12.08 BRZ8 17.10.2008 68,2 70,77 69,46 71,6 67,29 65 18 864 725 
SNGR-12.08 SNZ8 17.10.2008 12420 12900 11734 13500 11580 297 12 581 677 
SILV-12.08 SVZ8 17.10.2008 9,68 9,86 9,39 9,99 9,29 117 11 185 798 
GOLD-3.09 GDH9 17.10.2008 809,9 816 794,8 817,5 794,8 18 10 635 322 
SILV-3.09 SVH9 17.10.2008 9,56 9,87 9,5 10,02 9,5 12 2 823 418 
VTBR-3.09 VBH9 17.10.2008 2949 2501 3454 3454 2501 4 1 872 620 
BR-11.08 BRX8 17.10.2008 68,84 68,58 68,9 70,27 67,84 28 1 669 910 
GMKR-6.09 GMM9 17.10.2008 18301 21802 14800 21802 14800 2 1 464 080 
RTS-3.09 RIH9 17.10.2008 73616 73060 70125 78450 70125 29 1 320 003 

 
РТС FORTS Опционы 

Name Ticker Time WA Open Last High Low Deals DayValue 
RTS-12.08_121208PA 75000 RI75000X8 17.10.2008 16756 16400 19000 19000 14005 40 381 890 491 
RTS-12.08_121208PA 50000 RI50000X8 17.10.2008 7509 7195 8000 9000 5555 73 206 997 435 
RTS-12.08_121208CA 270000 RI270000L8 17.10.2008           2 181 551 254 
RTS-12.08_121208PA 270000 RI270000X8 17.10.2008           3 181 551 254 
RTS-12.08_121208CA 250000 RI250000L8 17.10.2008 76 75 70 100 70 7 132 109 191 
GAZR-12.08_101208PA 17000 GZ17000X8 17.10.2008           3 115 600 000 
RTS-12.08_141108CA 95000 RI95000K8 17.10.2008 4146 3500 4725 6900 700 10 110 673 750 
GAZR-12.08_101208PA 20000 GZ20000X8 17.10.2008 9000 9000 9000 9000 9000 7 110 040 000 
RTS-12.08_141108CA 105000 RI105000K8 17.10.2008 4050 5195 1285 5200 1085 28 102 831 579 
RTS-12.08_141108CA 110000 RI110000K8 17.10.2008 2500 4500 500 4500 500 2 58 012 020 
RTS-12.08_121208CA 105000 RI105000L8 17.10.2008 5603 5450 4300 7200 4200 9 55 762 736 
LKOH-12.08_101208PA 15000 LK15000X8 17.10.2008 6510 6500 6555 6555 6500 10 46 785 000 
RTS-12.08_121208PA 80000 RI80000X8 17.10.2008 18629 20500 21250 22000 15500 138 36 241 691 
LKOH-12.08_101208PA 16000 LK16000X8 17.10.2008           3 32 720 000 
RTS-12.08_121208PA 125000 RI125000X8 17.10.2008 54875 52500 56000 58500 52500 4 26 369 100 
RTS-12.08_121208CA 210000 RI210000L8 17.10.2008 174 275 250 280 150 19 20 156 540 
RTS-12.08_121208CA 120000 RI120000L8 17.10.2008 2467 2550 2500 2800 2310 31 12 087 595 
GAZR-12.08_101208PA 22000 GZ22000X8 17.10.2008           1 11 000 000 
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Электронный адрес Телефон

Заместитель Председателя Правления

Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru 729-55-49

Операции на рынке первичного долга и 
андеррайтинга
Деспотули Леонид Leonid.Despotuli@banksoyuz.ru 729-55-49 (4-52-80)

Брокерское обслуживание broker@banksoyuz.ru
Емельянов Михаил Mikhail.Emelyanov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-56-68)
Ковалева Лариса Larisa.Kovaleva@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-54-76)
Черезов Виталий Vitaly.Cherezov@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-50-31)
Каминский Петр Peter.Kaminsky@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-44-67)
Зыкова Елена Elena.Zyikova@banksoyuz.ru 228-00-08 (4-53-95)

Анализ финансовых рынков
Лукашов Дмитрий Dmitriy.Lukashov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-58-96)
Алексей Капускин Aleksey.Kapuskin@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-69)

Доверительное управление
Сковпень Денис Denis.Skovpen@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-51-38)

Денежные рынки
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-00 (4-56-44)
Семенов Сергей Sergey.Semenov@banksoyz.ru 729-55-00 (4-52-44)

Контактная информация

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
127006 Москва, ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
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Важная информация 

 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа. 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 
 


