
 
 
 
 

ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

ПЯТНИЦА,  17 октября 2008 
  

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru 

 

КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 
Вчера американские индексы завершили день ростом на 4-5.5%, тогда как 
в начале торгов снижение достигало -4%. Падение цен на нефть ниже $70 
за баррель заставило инвесторов более оптимистично посмотреть на 
сектор ритейла, в планы правительства по спасению страховщиков 
облигаций позволили с большей уверенностью смотреть на перспективы 
финансового сектора. При этом статистические данные свидетельствуют 
о продолжении спада в промышленном секторе, тогда как инфляционные 
показатели не вызывают сейчас серьезных опасений, учитывая снижение 
цен на товарно-сыреьвых рынках. Азиатские индексы сегодня 
демонстрируют разнонаправленную динамику. Новости о снижении 
ставок на рынке МБК оказывают поддержку индексам, при этом пока 
говорить о реальном изменении еще рано, а поэтому и тенденции на 
фондовом рынке вряд ли будут стабильными. Стоимость нефти растет в 
преддверии проведения внеочередного собрания членов ОПЕК, которое 
состоится 24 октября – почти на месяц раньше запланированного. Скорее 
всего, квоты на добычу нефти будут снижены в целях поддержки 
стоимости черного золота. 

Российские акции вчера завершили день значительным снижением, а 
индексы уже вплотную приблизились к уровням 2003 года. Снижались 
акции нефтегазового сектора на фоне падения стоимости нефти, не 
отставали и металлургические бумаги, ожидая дальнейшего ухудшения 
ситуации в отрасли. Акции Сбербанка также упали более чем на 10%. 
Сегодня ситуация вряд ли кардинально изменится. Поводов отыгрывать 
вчерашний рост американских индексов немного, но на отскок после 
значительного падения накануне рассчитывать вполне можно. 
 

 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Мечел (MTLR) опубликовал производственные результаты за 9М08. 
НЕЙТРАЛЬНО  

 Минприроды может отозвать лицензию у «РУСИЯ Петролеум», в 
которой ОГК-3 (OGKC) на днях купила 25% пакет. НЕГАТИВНО 

 Prosperity Capital Management провела встречу по поводу отмены 
оферты по акциям ТГК-4 (TGKD).  

 Сбербанк (SBER) опубликует результаты за 1П08 по МСФО 20 
октября. 

 Операционные результаты Группы ПИК (PIK LI) за 9М2008: Темпы 
роста продаж замедляются. 

 
КОРОТКО 

 Сегодня последний день для предъявления акций «Иркутскэнерго» 
(IRGZ) к выкупу. 5 сентября 2008 года «Иркутскэнерго» провело 
внеочередное общее собрание акционеров, где было одобрено выделение 
магистральных и распределительных сетевых активов из состава компании. Все 
акционеры попавшие в реестр (дата закрытия: 18 июня 2008г.) и не 
принимавшие участия в голосовании или голосовавшие против могут 
предъявить свои акции к выкупу. Цена выкупа составляет 19.06 рублей ($0.723) 
за акцию, что на 124% выше текущих рыночных котировок. Мы рекомендуем 
акционерам предъявить свои акции к выкупу. 
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Мечел (MTLR) опубликовал производственные результаты 
за 9М08. НЕЙТРАЛЬНО  

> Мечел опубликовал производственные результаты за 9М08. Мечел 
увеличил производство угля на 54% год к году до 21 млн т за 9М08 (-1% 
квартал к кварталу). Рост в основном связан с приобретением Якутугля в 
конце 2007 года. Производство стали увеличилось на 4% год к году до 4.7 
млн т за 9М08 (+8% квартал к кварталу), что в основном связано с 
приобретением румынского Ductil Steel весной 2008. Мечел также показал 
позитивное изменение структуры производства, уменьшив выпуск 
полуфабрикатов (-16% квартал к кварталу до 0.39 млн в 3К08) и увеличив 
выпуск сортового проката (+8% квартал к кварталу до 0.987 млн т в 3К08). 
Производство никеля увеличилось на 6% год к году до 14 тыс т в 9М08 
(+4% квартал к кварталу). 

> Мечел, скорее всего, произведет больше стали и меньше угля, чем 
планировалось на 2008 год. Производство коксующегося и 
энергетического угля компании в 3К08 ниже нашего прогноза, поэтому 
компания, скорее всего, не выполнит свой производственный план на 2008 
год. Выпуск сортового проката был выше наших прогнозов в связи с 
изменением в структуре производства. Мечел увеличил производство 
никеля больше, чем ожидалось, но это не окажет существенного 
позитивного влияния на финансовые показатели, принимая во внимание 
текущие низкие цены на никель. Средняя цена никеля на LME упала на 
25% квартал к кварталу до $18,960/т в 3К08, что выше последней цены 
никеля $11,675/т. 

> Новость не окажет влияния на цену акций Мечела, инвесторы 
больше обеспокоены ситуацией в 4К08 и далее. Мировой и внутренний 
спрос на сталь падает на фоне финансового кризиса и замедления 
экономического роста. Недавно ММК и Северсталь объявили снижение 
производства в связи с падением спроса на сталь. Производители стали в 
Азии показали одно из самых резких снижений цен акций на этой неделе, 
что предполагает, что инвесторы прогнозируют продолжение ухудшения 
ситуации в стальной отрасли, которое не ожидалось ранее. Очень 
вероятно, что на фоне падающего спроса Мечел также снизит 
производство стали и угля в 4К08, что негативно повлияет на финансовые 
показатели компании. В связи с этим, инвесторы меньше смотрят на 
прошедшие результаты компаний сектора и больше заинтересованы в 
текущей ситуации компании и в прогнозах на будущее.  

 
 

 

730

820

910

1000

16.10.084.9.0824.7.0812.6.08

Источник: Bloomberg, расчеты КИТ Финанс

11200

15800

20400

25000

Nickel Gold 

 
MTLR

5

23

41

59

12.6.08 24.7.08 4.9.08 16.10.08

Источник: NYSE, расчеты КИТ Финанс
 

 
 
 

 
 

  
 
 



 

 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

 ПЯТНИЦА,  17 октября 2008 
 

АНАЛИЗ РЫНКА АКЦИЙ     +7(495) 641 4414    www.kf.ru                          3  

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА Павел Попиков  
p.popikov@kf.ru 

Даниил  Гутеев  
d.guteyev@kf.ru 

  

Минприроды может отозвать лицензию у «РУСИЯ 
Петролеум», в которой ОГК-3 (OGKC) на днях купила 25% 
пакет. НЕГАТИВНО 

> Лицензия представляет основную ценность «РУСИЯ Петролеум». По 
сообщению Рейтер, Министр природных ресурсов и экологии Юрий Трутнев 
заявил вчера, что не видит оснований для продления «РУСИА Петролеум» 
лицензии на Ковыктинское газоконденсатное месторождение, завершение 
проверки ожидается 21 октября. Лицензия – это основной актив компании 
«РУСИА Петролеум», в которой 62% принадлежит ТНК-BP. Во вторник 
компания ОГК-3 сообщила о том, что покупает 25% минус одну акцию в 
«РУСИА Петролеум» у «Интерроса» за $576 млн. Интерфакс ранее 
сообщал, что ОГК-3 должна перевести «Интерросу» средства за покупку до 
19 Октября. 

> Негативная новость для акционеров ОГК-3. Мы рассматриваем 
поступившую новость как крайне негативную для ОГК-3, так как в случае 
отзыва лицензии у «РУСИА Петролеум» стоимость 25% пакета 
значительно снизится. Мы считаем, что даже в случае сохранения 
лицензии ОГК-3 переплатила за пакет, и данная покупка произошла в ходе 
продолжающегося конфликта акционеров «Норильского Никеля» (который 
владеет 78% акций ОГК-3). Мы рассматриваем покупку как деструктивную 
для стоимости ОГК-3, а нецелевое расходование денежных средств ставит 
под сомнение успешное выполнение инвестиционной программы. Мы 
ожидаем негативной реакции рынка на поступившую новость. 

 

 
Prosperity Capital Management провела встречу по поводу 
отмены оферты по акциям ТГК-4 (TGKD).  

> «PCM» провела встречу, где озвучила свое видение ситуации. Вчера 
мы присутствовали на встрече, устроенной PCM по поводу отмены 
«Онексимом» обязательной оферты по акциям ТГК-4. PCM является 
крупнейшим миноритарным акционером ТГК-4. Компания собиралась 
воспользоваться обязательной офертой до тех пор, пока «Онексим» ее не 
отменил. Prosperity уже связывался с ФСФР и другими крупными 
миноритариями. Юристы компании изучают возникшую ситуацию и 
менеджмент не исключает начала судебного процесса с «Онексимом» как в 
России, так и в других странах.  

> «Онексим» нарушил акционерное соглашение с «РАО ЕЭС». 
Согласно утверждению PCM, «Онексим» нарушил акционерное соглашение 
с РАО ЕЭС. Каждый инвестор перед покупкой госпакета и дополнительных 
акций генкомпании был обязан подписать акционерное соглашение с РАО 
ЕЭС. Одним из пунктов данного соглашения является обязательство не 
снижать долю своего участия ниже чем 50% плюс 1 акция. А в случае 
продажи акций приведшей к снижению доли ниже контрольной –
покупатель по такой сделке обязан предварительно направить 
безотзывную оферту о присоединении к акционерному соглашению. 
«Системный Оператор», правопреемник РАО ЕЭС по данному соглашению, 
не получал ни одной оферты о присоединении. 
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Сбербанк (SBER) опубликует результаты за 1П08 по МСФО 
20 октября. 

> Сбербанк опубликует результаты за 1П08 по МСФО в понедельник.
Мы ожидаем рост активов на 14.5% с начала года до 5,645 млрд рублей на 
фоне расширения кредитования в частном сегменте и корпоративного 
бизнеса. Портфель кредитов, как ожидается, увеличился на 17% с начала 
года до 4,584 млрд рублей. Чистый процентный доход банка по итогам 
полугодия оценивается на уровне 171 млрд рублей по сравнению со 111 
млрд рублей годом ранее. Рост чистого процентного дохода объясняется 
расширением объема кредитования и увеличением процентной маржи во 
втором квартале на фоне повышения процентных ставок. Операционный 
доход прогнозируется на уровне 194 млрд рублей по сравнению со 147 
млрд рублей по итогам 1П07. Чистая прибыль банка, как ожидается, 
составит 61 млрд рублей по сравнению с 48 млрд рублей годом ранее. 

> Комментарии к отчетности будут важнее, чем опубликованные 
цифры. Сбербанк планировал опубликовать обновленную долгосрочную 
стратегию развития в октябре 2008 года, и сейчас стратегия вновь 
пересматривается, учитывая изменение ситуации на финансовых рынках. 
Скорее всего, банк пересмотрит прогнозные темпы роста на будущее и 
политику процентных ставок на будущее. Сбербанк является одним из 
наиболее стабильных банков в РФ и самый стабильный среди финансовых 
институтов, представленных на рынке. Сбербанк получит 500 млрд рублей 
в виде субординированного кредита от государства, которые пойдут далее 
в финансовый сектор в целях повышения ликвидности. На фоне 
ограниченного доступа к рынкам капитала. В то же время, спрос на кредиты 
со стороны частных лиц может уменьшиться в условиях нестабильных 
прогнозов на фоне текущего кризиса. 

> Сбербанк торгуется сейчас с коэффициентом P/BV 0.8, однако 
продавцы акций на рынке по-прежнему есть. Несмотря на низкую 
стоимость акций Сбербанка и его более выоскую надежность по сравнению 
с другими игроками, мы не ожидаем быстрого восстановления в акциях 
банка. На рынке по-прежнему присутствуют продавцы, которые 
продолжают выходить из бумаг, и мы не ожидаем возобновления роста 
акций, несмотря на низкие цены, по крайней мере, пока деньги государства 
не поступят на рынок. Когда ситуация стабилизируется, мы ожидаем 
значительного роста акций Сбербанка, которые наиболее привлекательны 
среди акций российских банков и даже по сравнению с некоторыми банками 
развитых стран. 
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Операционные результаты Группы ПИК (PIK LI) за 9М2008: 
Темпы роста продаж замедляются. 

> Продажи недвижимости растут, но их темпы снижаются. Группа ПИК 
(PIK LI) вчера опубликовала отчет о денежных поступлениях за 9М08, 
основанный на неаудированной управленческой отчетности. По сравнению с 
результатами 9М07 общий объем денежных поступлений вырос более чем на 
50%. Однако следует отметить, что 3К08 оказался не лучшим по объемам 
продаж, его рост составил всего 26% по сравнению с аналогичным показателем 
2007 года. Мы полагаем, основное влияние на замедление темпов роста продаж 
оказали следующие факторы: 1) ухудшение ситуации с ликвидностью на 
кредитных рынках, вследствие чего банки начали повышать ставки по 
ипотечному кредитованию, сделав их непривлекательными; 2) ожидание 
покупателями коррекции цен на недвижимость, на фоне мирового кризиса 
ликвидности. Учитывая текущую ситуацию на рынке недвижимости, наиболее 
вероятно, что в 4К08 мы увидим дальнейшее замедление темпов роста продаж.

> План в $2.6 млрд. до конца года вполне реален. До конца года, компания 
планирует довести общий объем поступлений денежных средств от продаж до 
$2.6 млрд. Для этого, объем продаж в 4К08 должен быть не менее $640 млн. 
Ранее, компания заявляла (см. «FLASHNOTE: Группа ПИК: Результаты 1П08» от 
30 сентября 2008 г.), что было достигнуто соглашение с оптовыми покупателями 
на продажу жилья на сумму $1 млрд. Мы полагаем, этих денег будет достаточно 
для выполнения поставленных компанией планов. 

> Дисконт к среднерыночному показателю неоправдан. Соотношение 
рыночной  капитализации и стоимости чистых активов (P/NAV) составляет 0.17, 
что на 15% меньше среднерыночного показателя в отрасли. Рыночная 
капитализация компании меньше рыночной стоимости, принадлежащих ей 
земельных участков без учета как уже строящихся на них, так и 
запланированных к возведению объектов. Акции Группы ПИК сильно 
перепроданы рынком и не отражают реальной стоимости компании. Мы не 
имеем официальной рекомендации по компании, однако полагаем, что даже с 
учетом повышенных рисков и долговой нагрузки (при расчете NAV долговые 
обязательства учитываются), Группа ПИК неоправданно «перепродана» и 
обладает хорошим потенциалом роста. 
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Объем денежных поступлений Группы ПИК за 9М08, $ млн 

  6M07 6M08 Изм., % 9M07 9M08 Изм., % 3К07 3К08 Изм., %

Общий объем поступлений 720 1,255 74% 1,280 1,962 53%  560  707 26%

Включая:           

Продажи жилой недвижимости 510  999 96%  865 1,544 78%  355  545 54%

Другие виды деятельности 210  256 22%  415  418 1%  205  162 -21%

Источник: Группа ПИК, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 4.039 BUY -73.75 373.33

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 3.863 BUY -67.40 298.87
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 32.906 BUY -69.53 323.93

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.492 BUY -60.35 300.66

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.221 BUY -64.39 393.71
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 1.676 BUY -76.57 333.89

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 1.000 BUY -52.61 170.00
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 0.700 BUY -59.54 228.57

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 1.443 BUY -81.78 459.29

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 0.740 BUY -80.26 553.71
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.256 UR -57.75 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 39.640 BUY -57.81 202.72

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 12.990 BUY -45.94 148.73
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.220 UR -63.61 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.011 BUY -81.57 460.68
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.705 BUY -87.85 904.53

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.018 BUY -84.66 629.99

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.033 BUY -83.33 653.60
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.344 BUY -79.86 448.89

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.187 BUY -79.86 465.94
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 0.865 BUY -84.42 695.61

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.276 UR 53.50 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR 0.099 UR -14.08 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 22.08.08 2.400 4.400 1.048 BUY -56.35 319.99

 Сбербанк России, ап SBERP 22.08.08 1.500 2.860 0.444 BUY -70.41 544.36

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -78.15 394.66
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 26.096 BUY -53.58 156.75

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 14.004 BUY -62.15 399.84
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 5.548 BUY -69.18 657.01

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 Н/Д BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 2.395 BUY -56.86 163.10
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 2.774 BUY -62.00 152.34

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 18.290 BUY -63.96 242.81

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 24.680 BUY -33.12 167.83
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 13.086 BUY -42.12 149.12

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 20.662 BUY -57.22 234.43

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 71.552 BUY -13.00 22.99

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 Н/Д SELL 159.09 -36.84

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.172 BUY -78.50 469.66
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.27 HOLD -75.3 272.3
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.13 HOLD -73.2 325.9

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 47 BUY -72.9 500.0
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.20 HOLD -76.8 486.8

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 1.5 BUY -58.0 344.2
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 0.40 HOLD -66.1 247.5

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.16 HOLD -20.6 50.0
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 13 BUY -78.5 533.8

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 71.170 BUY -38.57 179.41

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 4.132 BUY -84.43 657.42
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 1.017 UR -65.88 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.233 BUY -68.33 499.71 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 8.980 UR -27.23 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 18.366 BUY -61.33 226.68

 Полиметалл, ао PMTL 23.07.08 8.530 9.650 2.916 BUY -65.82 230.97 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 2.869 BUY -74.73 339.13

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 1.877 UR -65.54 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 1.909 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 2.500 SELL -33.33 0.00
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 80.353 BUY -73.22 310.69

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 1300.000 UR -22.39 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0153 UR -82.59 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0112 BUY -90.32 1544.53

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0126 UR -89.69 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0225 UR -82.61 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0327 BUY -72.62 392.70

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0518 BUY -69.63 266.74

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0119 UR -88.99 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0001 UR -90.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR Н/Д UR -20.23 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0355 BUY -84.46 631.43

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR Н/Д UR -29.02 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR Н/Д UR -17.54 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -86.24 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -90.81 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0109 UR -89.88 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0010 BUY -30.88 30.19

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0000 UR -85.83 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR Н/Д UR -23.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR Н/Д UR -65.25 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0039 BUY -84.38 889.57

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0016 BUY -83.83 1073.90

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR Н/Д UR -24.84 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3252 UR -66.48 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.5000 UR -75.67 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0086 UR -73.97 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0103 UR -89.90 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0511 UR -47.49 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0185 UR -37.99 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.3392 UR -16.35 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 1.0617 UR -45.64 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 36,023,293 15.33 -17.49% GAZP 16.60 -7.65%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 1,020,256 16.15 -6.16% GAZP 16.60 -2.71%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 8,262,890 31.10 -20.78% LKOH 33.50 -7.16%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 1,168,667 33.10 -10.64% LKOH 33.50 -1.19%

NVTK LI NovaTek LSE 10 687,760 32.00 -8.57% NVTK 35.20 -9.09%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 22,105,910 3.26 -11.65% ROSN 3.50 -6.86%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 244,265 8.44 -11.81% SIBN 11.00 -23.27%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 5,625 9.05 -4.74% SIBN 11.00 -17.73%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 9,293,002 4.80 -6.80% SNGS 4.90 -2.04%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 100,008 5.00 -1.19% SNGS 4.90 2.04%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 250,118 2.34 0.00% SNGSP 2.56 -8.59%

ATAD LI T atnef t LSE 20 428,060 26.00 -25.71% T AT N 34.00 -23.53%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 784,588 7.80 -24.64% AFKS 10.00 -22.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,016,090 2.22 -22.38% CMST 8.50 -73.88%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 555,368 10.48 -2.06%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 4,428,035 39.64 -5.84% MTSS 26.00 52.46%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 1,318 7.35 -4.79%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 3,150 33.88 -13.28% RTKM 50.40 -32.78%

ROS US Rostelecom NYSE 6 162,724 32.50 -13.66% RTKM 50.40 -35.52%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.24 -77.68%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 7,603,501 12.99 -5.73% VIMP 21.00 -38.14%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 375 11.50 -4.17% VZRZ 18.00 -36.11%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 6,623,916 2.10 -17.00% VTBR 2.30 -8.70%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 150,000 3.50 -16.67% GCHE 6.67 -47.50%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 581,371 13.25 -13.96%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 10,544 5.40 3.85% MGNT 3.80 42.11%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 175,806 47.01 -10.27% WBDF 24.60 91.10%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 189,817 10.15 -22.22% PHST 5.42 87.27%

SVST  LI Severs tal LSE 1 2,549,224 3.87 -19.38% CH MF 4.00 -3.25%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 95,000 1.80 -2.70% CHZN 3.10 -41.94%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,277,490 15.00 -6.95%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 10,446,268 6.94 -4.28% GMKN 6.80 2.06%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 550,266 7.00 2.19% GMKN 6.80 2.94%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 355,128 3.02 -18.38% MAGN 4.03 -25.06%

MT L US Mechel NYSE 1 3,771,090 8.98 -3.02% MTLR 9.00 -0.22%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 679,672 10.00 -13.04% NLMK 10.50 -4.76%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 377,279 9.20 -8.00% PLZL 9.18 0.18%

PMTL LI Polymetal LSE 1 399,500 2.76 -5.48% PMTL 2.90 -4.83%

TM KS LI T MK LSE 4 275,253 15.00 3.52% TRMK 9.20 63.04%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 140 10.00 0.00% IRGZ 16.50 -39.39%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 4.00 0.00% MSNG 5.20 -23.08%

AFID  LI AFI Development LSE 1 187,861 2.11 -6.22%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 #N/A N/A 0.53 16.67%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 201,092 1.28 -21.47% LSRG 1.91 -32.98%

PIK LI PIK Group LSE 1 322,476 3.98 -14.41% PIKK 4.15 -4.10%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 2,975,092 0.93 -2.11%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 1.78 -38.19% SITR 3.25 -45.23%

URKA LI Uralkali LSE 5 1,138,213 22.00 -6.38% URKA 22.50 -2.22%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 8,458.45 -11.41% -7.63% -30.75% -44.74% -50.11%

Hang Seng Гонконг 15,230.52 -4.80% -4.47% -21.30% -45.24% -48.02%

Straits T imes Сингапур 1,951.20 -5.25% -7.21% -21.53% -43.70% -48.65%

Seoul Composite Южная Корея 1,213.78 -9.44% -6.26% -17.87% -36.02% -38.82%

Shanghai Composite Китай 1,909.94 -4.25% -7.94% -8.16% -63.70% -68.36%

Taiwan  Weighted Тайвань 5,075.97 -3.25% -1.07% -16.13% -40.33% -46.92%

SENSEX Индия 10,581.49 -2.11% -6.59% -21.80% -47.84% -43.46%

ISE 100 Турция 27,600.71 -6.26% -10.62% -21.32% -50.30% -52.36%

FTSE 100 Великобритания 3,861.39 -5.35% -10.49% -25.80% -40.20% -42.17%

DAX Германия 4,622.81 -4.91% -5.41% -23.77% -42.70% -42.11%

CAC  40 Франция 3,181.00 -5.92% -7.60% -23.70% -43.34% -45.33%

Budapest SE Index Венгрия 13,239.39 -8.59% -11.82% -31.13% -49.54% -52.63%

PX50 Чехия 938.50 -6.04% -10.16% -24.12% -48.29% -50.40%

WIG 20 TR Польша 1,899.68 -3.39% -12.34% -19.63% -45.03% -50.69%

РТС Россия 713.90 -9.52% -15.49% -44.12% -68.83% -66.92%

ММВБ Россия 626.85 -9.11% -10.50% -41.28% -66.81% -65.70%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,191.59 -2.11% -5.46% -22.48% -30.70% -35.77%

Egypt HERMES Египет 518.80 -2.71% 0.84% -22.88% -44.06% -34.75%

DJIA США 8,979.26 4.68% 4.66% -17.75% -32.31% -35.37%

S&P 500 США 946.43 4.25% 4.01% -20.65% -35.55% -38.59%

NASDAQ США 1,717.71 5.49% 4.41% -21.20% -35.24% -38.49%

Bovespa Бразилия 36,441.72 -1.06% -1.72% -24.73% -42.96% -42.33%

BUSE MERVAL Аргентина 1,185.92 0.02% -7.88% -24.08% -44.89% -47.06%

IBC Венесуэла 36,105.61 -0.70% -1.00% -8.45% -4.74% -2.86%

MSCI BRIC 178.80 -5.12% -6.28% -32.94% -59.64% -59.58%

FTSE Russia IOB Index 434.08 -15.18% -17.04% -49.51% -69.75% -67.66%

MSCI Russia 466.43 -9.80% -13.19% -44.80% -69.64% -66.24%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 506.86 -6.94% -19.43% -35.96% -65.24% -61.35%

Электроэнергетика 875.57 -4.27% -12.01% -35.01% -72.96% -70.28%

Металлургия 864.20 -6.81% -12.02% -56.08% -74.51% -73.00%

Машиностроение 1,455.84 -9.84% -15.18% -26.58% -54.83% -48.08%

Банки 800.26 -5.44% -13.07% -28.38% -70.22% -69.09%

Телекоммуникации 1,273.16 -4.36% 0.15% -34.09% -67.77% -62.16%

Потребительский сектор 996.23 -7.46% -5.99% -26.88% -56.47% -52.04%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 67.94 -2.36% -15.14% -24.11% -27.64% -19.17%

EUCR URMD Urals 66.22 -2.22% -14.49% -24.11% -28.19% -17.98%

USCR WTIC W TI 69.85 -6.29% -19.33% -23.37% -27.24% -20.08%

GOLD LNPM Золото 802.50 -5.25% -9.17% 2.95% -3.75% 5.25%

SLVRLN  Серебро 9.99 -8.52% -14.18% -8.18% -32.32% -26.54%

PLTMLNPM Платина 917.00 -6.90% -10.71% -15.17% -40.07% -35.47%

PLDMLNPM Палладий 180.00 -8.63% -11.33% -19.64% -50.55% -51.48%

MBALAL02 Алюминий 2,110.25 -1.17% -5.69% -15.28% -10.21% -13.56%

MBCUC U35 Медь 4,880.00 -4.80% -9.66% -28.67% -26.91% -38.93%

MBNINI15 Никель 11,430.00 -2.10% -11.05% -34.95% -55.71% -63.31%

MBZN ZN15 Цинк 1,203.50 -8.62% -17.57% -29.27% -47.45% -59.41%

LMNADS03 Сталь 1,790.00 -1.10% -8.44% -20.44% -22.51% -20.80%

MBTN TN14 Олово 13,855.00 -1.11% -7.63% -24.50% -15.42% -14.50%

MBPBPB19 Свинец 1,440.00 -4.76% -10.28% -19.28% -43.13% -60.22%

Фьючерсы 

CO1 Brent 66.32 -6.33% -19.77% -25.67% -29.33% -20.22%

CL1 W TI 69.85 -6.29% -19.33% -23.37% -27.22% -20.08%

HO1 Печное топливо 208.73 -4.71% -13.70% -23.25% -21.07% -9.99%

PG1 Бензин 162.20 -8.99% -19.99% -32.44% -34.88% -25.38%

NG1 Газ 6.70 1.68% -1.79% -7.91% -10.42% -10.12%

GC1 Золото 801.50 -4.07% -9.24% 3.14% -4.36% 5.81%

SI1 Серебро 9.64 -5.35% -18.86% -7.90% -34.89% -29.93%

PL1 Платина 882.80 -8.68% -14.72% -17.38% -42.24% -38.64%

PA1 Палладий 173.10 -11.50% -15.44% -22.72% -54.23% -53.88%

LY1 Алюминий 1,718.00 -0.03% -7.53% -22.73% -24.88% -22.17%

LP1 Медь 4,644.50 -5.48% -13.59% -32.95% -30.16% -41.91%

LN1 Никель 10,620.00 -9.54% -19.58% -38.72% -59.25% -66.36%

LX1 Цинк 1,149.75 -10.68% -21.83% -33.78% -51.19% -61.37%

LONADS03 Сталь 1,800.00 -4.26% -7.26% -20.18% -23.08% -20.70%

LT 1 Олово 13,455.00 -4.20% -8.84% -25.89% -17.50% -17.50%

LL1 Свинец 1,352.25 -10.39% -18.39% -25.04% -46.99% -62.11%

API21MON Уголь  энергетический 114.06 -7.93% -15.07% -29.47% -8.72%

SB1 Сахар 11.16 -0.18% -6.22% -7.00% 3.14% 10.17%

CC1 Какао 2,124.00 -3.50% -8.84% -17.35% 4.37% 13.28%

KC1 Кофе 112.95 -0.26% -1.48% -13.02% -17.07% -12.81%

C 1 Кукуруза 384.50 -0.90% -12.26% -27.76% -15.59% 7.40%

W 1 Пшеница 555.25 -0.09% -8.19% -19.53% -37.26% -32.33%

S 1 Соя 867.00 1.05% -11.53% -22.86% -27.69% -11.01%

CT1 Хлопок 49.57 4.27% -1.53% -15.00% -27.11% -22.01%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, 
использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не 
дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 
 


