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 закрытие +/–,% Объем, $ млн YTD,% 

RTS 713.9 -9.52 % 14.13 -68.83 % 

 Внешний фон на открытие торгов сегодня с утра умеренно 
позитивный. Рост в США составил в среднем 4-5%, на азиатской 
сессии также доминирует умеренная восходящая тенденция. 
Фьючерсы на американские индексы, торгующиеся достаточно 
глубоко в плюсе, также указывают на высокую вероятность 
благоприятной сессии на отечественном рынке. Сегодня поступят 
данные по торговому балансу Еврозоны (13-00 мск) и по 
строительству новых домов в США (16-30 мск). Сокращение обоих 
показателей не станет сюрпризом для рынка, поэтому резкое 
негативное воздействие на ход торгов возможно, по нашим 
оценкам, только при выходе очень слабых данных (снижение 
баланса более чем до -6 млрд евро и нового строительства – 
ниже отметки 875 тыс домов). Сегодня мы рекомендуем 
осторожные внутридневные покупки. В лидерах могут выступить 
акции банков. Бумаги нефтегазовых компаний являются 
несколько более рискованным инструментами, но и по ним 
вероятно достаточно активное восстановление утраченных вчера 
позиций.  

 

Итоги торгов «голубыми фишками» на ММВБ 

 Цена, руб +/–,% Объем, шт 

    
Газпром  105.57 -13.47 % 101954627 
Газпром нефть 43.79 -15.95 % 2304377 
ЛУКОЙЛ 860 -16.50 % 2373047 
Роснефть 100.97 -1.49 % 27589867 
Сургутнефтегаз 12.85 -4.81 % 26685000 
Татнефть 37.71 -19.95 % 2993363 
ГМК Норникель 1860 -3.88 % 600169 
Северсталь 108 -18.40 % 721192 
ОГК-2 0.329 -8.36 % 23429100 
Сбербанк 27.38 -6.71 % 266363886 
ВТБ  0.0317 -6.49 % 24209275000 
Ростелеком 190.15 -0.65 % 90277 

 

 Итоги торгов АДР и ГДР* на акции российских компаний в США/Европе  
 Цена, $ +/–,% Объем, шт Цена АДР/ цена 

местных акций 
   
Газпром 16.15 -6.16 % 1020256 +0.58 % 
Газпромнефть 9.05 -4.74 % 5625 +8.70 % 
ЛУКОЙЛ 33.1 -10.64 % 1168667 +1.22 % 
Роснефть (LI) 3.26 -11.65 % 22105910 -15.09 % 
Сургутнефтегаз 4.8 -6.80 % 9293002 -1.76 % 
     
ГМК Норникель 7 +2.19 % 550266 -1.03 % 
Северсталь (LI) 3.87 -19.38 % 2549224 -5.76 % 
ОГК-2 1.6 +0.00 % 0 +27.90 % 
     
ВТБ (LI) 2.1 -17.00 % 6623916 -12.89 % 
Ростелеком 32.5 -13.66 % 162724 -25.08 % 
 

 
Цены на основные сырьевые товары 

 Цена D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
Oil     
Brent, $/bbl 66.32 -6.33 % -30.07 % -29.33 % 
WTI, $/bbl 69.85 -6.29 % -28.11 % -27.22 % 
Urals, $/bbl 66.22 -2.22 % -24.11 % -28.19 % 
Sib, Light, $/bbl 68.96 -2.70 % -22.66 % -28.09 % 
Base metals     
Aluminium, $/t 2110.5 -1.17 % -15.28 % -10.21 % 
Copper, $/t 4880 -4.80 % -28.67 % -26.91 % 
Nickel, $/t 11430 -2.10 % -34.95 % -55.71 % 
Tin, $/t 13855 -1.11 % -24.50 % -15.42 % 
Lead, $/t 1440 -4.76 % -19.28 % -43.13 % 
Zink, $/t 1203.5 -8.62 % -29.27 % -47.45 % 
Precious metals     
Gold, $/oz 802.5 -5.25 % +2.95 % -3.75 % 
Platinum, $/oz 917 -6.90 % -15.17 % -40.07 % 
Palladium, $/oz 180 -8.63 % -19.64 % -50.55 % 
 

  
Основные мировые фондовые индексы 

 закрытие D–to–D,% M–to–M,% YTD,% 
America     
Dow Jones Industrial Average 8979.26 +4.68 % -15.37 % -32.31 % 
S&P 500 Index 946.43 +4.25 % -18.16 % -35.55 % 
Nasdaq Composite Index 1717.71 +5.49 % -18.16 % -35.24 % 
Mexico Bolsa Index 20457.93 -3.21 % -12.79 % -30.74 % 
Bovespa stock Index 36441.72 -1.06 % -20.62 % -42.96 % 
Argentina Merval Index 1185.92 +0.02 % -20.51 % -44.89 % 
Europe     
FTSE 100 Index 3861.39 -5.35 % -21.40 % -40.20 % 
DAX Index 4622.81 -4.91 % -21.13 % -42.70 % 
CAC 40 index 3181 -5.92 % -20.48 % -43.34 % 
Asia      
Nikkei 225 8634.39 +2.08 % -26.52 % -43.60 % 
Hang Seng Index 15225.55 -0.03 % -13.67 % -45.26 % 
Korea Composite Index 1200.34 -1.11 % -15.78 % -36.73 % 

 

* ГДР отмечены в таблице (LI)  
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Календарь 
корпоративных   
событий  

 
Дата Компания Событие 

   17.10.2008   
 

Верофарм Публикация операционных результатов деятельности за 9 мес 2008 г 
20.10.2008   

 

Иркутскэнерго 
Последний срок подачи требования о выкупе акций акционерами компании, 
не согласными с её реорганизацией. Цена выкупа – 19.06 руб. Дата 
закрытия реестра – 18 июня. 

21.10.2008   

 
Соллерс Внеочередное собрание акционеров (дивиденды за 1 пол 2008 г : 16 руб. на 

а/о). Дата закрытия реестра акционеров – 5 сентября. 
27.10.2008   

 
Мечел Внеочередное собрание акционеров по вопросу одобрения сделки с 

заинтересованностью. Дата закрытия реестра акционеров – 30 сентября. 
28.10.2008   

 

ГМК Норильский 
Никель 

Последний день приёма заявок на выкуп акций в рамках оферты компании 
о приобретении 7.95 млн собственных акций. 

29.01.2008   
 

США Заседание ФРС США 
30.10.2008   

 
МРСК Сибири Внеочередное собрание акционеров по вопросу выборов Совета 

директоров. Дата закрытия реестра акционеров – 15 августа. 

 
ВТБ Встреча с миноритарными акционерами 

31.10.2008   
 

Япония Заседание Банка Японии 
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ТНК-BP, Роснефть ТНК-BP и Роснефть: нефть Верхней Чоны - в ВСТО  
  

ТНК-BP и Роснефть направили нефть Верхнечонского нефтегазоконденсатного месторождения в 
трубопровод ВСТО, сообщает Интерфакс. 
Недропользователем Верхнечонского месторождения является ОАО Верхнечонскнефтегаз, 
68ю4% акциями которого владеет ТНК-ВР, 25ю94% - Роснефть. 
Месторождение открыто в 1978 году, входит в число самых крупных нефтегазоконденсатных 
месторождений Восточной Сибири. Запасы нефти по категории С1 159.5 млн тонн, газа по С1 - 56 
млрд куб м, по С2 - 105 млрд куб м.  
Инвестиции в разработку Верхней Чоны к настоящему времени составили около $1 млрд, 
затраты на полное развитие месторождения, как ожидается, могут равняться $4-5 млрд. 
Планируется, что на месторождении будет пробурено 650 скважин - 450 добывающих и 200 
нагнетательных. В 2008 г планируется строительство около 30 скважин. 
Начиная с 2013 г добыча Верхнечонского месторождения будет составлять около 7 млн тонн в 
год. В целом месторождение планируется разрабатывать в течение 20-30 лет. Начало 
эксплуатации месторождения с поставкой нефти по ВСТО мы оцениваем умеренно позитивно для 
ТНК-ВР, Роснефти и Транснефти. 
 

ПИК ПИК получит половину средств, обещанных правительством застройщикам  
  

Дочерняя структура ГК ПИК, ЗАО «ПИК-регион», 15 октября выиграла два конкурса департамента 
жилищной политики Москвы на соинвестирование строительства 173 тыс кв м жилья в Мытищах 
и Люберцах на общую сумму 13.65 млрд руб, сообщает газетва Ведомости со ссылкой на 
протоколы, опубликованные на сайте тендерного комитета Москвы. В Мытищах Москва заплатит 
по 85 тыс руб за 1 кв. м (всего 78 тыс кв. м), а в Люберцах — по 74.2 тыс. руб. Кроме того, 12 
сентября компания выиграла конкурс на продажу городу 19 тыс кв. м в Долгопрудном за 1.5 млрд 
руб. А 9 октября — на продажу 60 тыс кв. м за 5.262 млрд руб. и 89 тыс кв. м за 7.5 млрд руб. в 
Химках. По данным источника в мэрии, квартиры в Мытищах и Люберцах уже построены, а 
деньги ПИК будет получать по мере сдачи домов госкомиссии и передачи их городу. 
В отделе продаж «ПИК-региона» вчера сообщили, что в Люберцах квартир не осталось, 
последние продавались по 85 700 руб. за 1 кв. м; в Мытищах есть трех- и четырехкомнатные 
квартиры по 86 900 руб. за 1 кв. м. По данным Инком-Недвижимость, средняя цена 1 кв. м в 
сентябре составила в Люберцах $2845 (около 70 000 руб.), в Мытищах — около $3737 (около 90 
000 руб.). 
Напомним, что из-за высокой краткосрочной задолженности в конце сентября Fitch Ratings 
поместило рейтинг группы ПИК под наблюдение с прогнозом «негативный». Однако по данным 
президента ПИК К. Писарева, в краткосрочной перспективе компания сосредоточит усилия на 
погашении задолженности. Ранее представители компании сообщали, что в течение шести 
месяцев ей необходимо будет выплатить кредиторам около $900 млн, что при объёме средств от 
государства порядка $1 млрд позволяет рассчитывать на сохранение финансовой устойчивости 
застройщика. 
Мы отмечаем, что участие в муниципальной программе в текущих кризисных условиях является 
значительным плюсом для ПИК, кака и для любого застройщика, так как гарантирует ему продажу 
построенных объектов и возможность получения финансирования, столь дефицитного для 
отрасли. 
 

ЛСР, ОПИН Moody's снизило прогноз рейтингов ЛСР и ОПИН  
  

Moody's изменило прогноз корпоративного рейтинга российского девелопера ЛСР, находящегося 
на уровне "В1", на негативный со стабильного и снизило рейтинг компании по национальной 
шкале РФ до "A2.ru" c "A1.ru". 
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Агентство объяснило свое решение ростом неопределенности по поводу экономической ситуации 
в России в сочетании с зависимостью компании от высокоцикличных секторов недвижимости и 
производства строительных материалов, а также агрессивным ростом компании и высоким 
объемом капитальных вложений. 
Также Moody's изменило прогноз корпоративного рейтинга "В1" российского девелопера 
Открытые Инвестиции на негативный со стабильного. Изменение прогноза вызвано ростом 
неопределенности по поводу влияния кризиса на финансовых рынках на экономику России, в 
сочетании с зависимостью Открытых Инвестиций от высокоцикличного рынка недвижимости. 
 

Банк Глобэкс ВЭБ покупает российский банк Глобэкс  
  

Российская госкорпорация Банк развития ведет переговоры о покупке банка Глобэкс, который 
ранее приостановил досрочную выдачу депозитов физическим лицам, сообщает Рейтер со 
ссылкой на источник, знакомый с ситуацией. Банк Глобэкс может стать четвертым за последний 
месяц банком из топ-50 крупнейших, не устоявшим перед кризисом и национализированным 
государством, борющимся за стабильность банковской системы. «ВЭБ выкупил банк Глобэкс, 
сумма символическая - до 5 000 руб", - сказал источник. Связь-банк также достался ВЭБу за 
сумму до 5 000 руб. 
Банк Глобэкс, столкнувшийся с оттоком вкладчиков, забравших, начиная с 1 октября, 3.5 млрд руб 
или 15 % от общего объема депозитов, в большинстве случаев досрочно, был вынужден 
остановить досрочный возврат вкладов, но называл эту меру временной. По словам источника, в 
наиболее тяжелое положение попали банки, вкладывавшие ресурсы в акции и недвижимость - 
как только они сталкиваются с оттоком вкладчиков, риск банкротства возрастает. «Власти 
опасаются, что банкротство Глобэкса вызовет панику среди вкладчиков других банков, что будет 
иметь фатальные последствия для всего рынка», - пишет газета Коммерсант сегодня со ссылкой 
на один из источников в наблюдательном совете ВЭБа и в аппарате правительства. 
На наш взгляд, увеличение доли государства в банковской системе - это текущая, вполне 
справедливая плата за ее стабильность, однако покупок "хороших активов у проблемных банков" 
пока не видно. 
 

Ритейл Ритейлеры продолжают бороться за льготы  
  

Продуктовые ритейлеры продолжают выбивать себе льготы: на вчерашнем совещании с 
участием первого вице-премьера И. Шувалова и главы Минэкономразвития Э. Набиуллиной они 
просили относить на себестоимость потери от краж в магазинах (могут составлять до 1% выручки 
ритейлера, списываются из прибыли), быстрее возвращать НДС и даже ввести мораторий на 
налоговые проверки, сообщает газета Коммерсант. Чиновники же рекомендовали им 
объединяться: крупным сетям могут выделить средства на поглощение обанкротившихся 
конкурентов.  
Напомним, что принимаемые Правительством меры направлены не только а поддержку торговых 
сетей, но и на минимизацию негативного влияния проблем ритейлеров на производителей. 
Отметим, что на первой встрече г-на Шувалова с представителями розничных сетей, которая 
прошла в прошлый четверг, было решено, что ВТБ и Сбербанк перекредитуют некоторых из них, 
при этом выделяемые средства будет разрешено направить на пополнение оборотного капитала, 
но не на расширение деятельности.  
 

Amtel-Vredestein Amtel-Vredestein может лишиться завода  
  

Банк ING, у которого Amtel-Vredestein N.V. занимала деньги на сделку по покупке активов 
Vredestein Banden B. V. (около $300 млн), требует возврата залога из-за просроченных долгов, 
сообщает газета Ведомости. Залогом является 100% долей самой Vredestein Banden. 
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Сотрудник Amtel подтвердил, что сейчас с голландским ING по этому поводу ведутся переговоры. 
Источник, близкий к Amtel, рассказал, что ING требует вернуть этот кредит уже больше года. 
Сейчас непогашенный долг компании перед ING составляет около $200 млн. 
Vredestein Banden сейчас является единственным работающим заводом холдинга Amtel-
Vredestein. Российские заводы Amtel — Амтел-Поволжье и Амтел-Черноземье остановились в 
течение августа — октября из-за отсутствия оборотных средств. В 2007 г. без учета розничного 
подразделения Amtel — AV-TO на голландское предприятие пришлось 54% выручки шинного 
холдинга (составила $744 млн). Также на Vredestein Banden приходится около 33% мощностей 
Amtel-Vredestein (5 млн шин в год). 
Если ING получит Vredestein Banden, косвенно может пострадать еще одна российская компания 
— Сибур — русские шины, так как холдинг планировал слияние с Amtel-Vredestein, но сделка 
была отложена из-за развития финансового кризиса. Тем не менее, Сибур — русские шины успел 
выделить Amtel-Vredestein кредит в $25 млн. Потеря завода будет в любом случае означать 
банкротство Amtel-Vredestein, за которым последует распродажа также и российских активов. В 
этом случае Сибур может получить к ним доступ через участие в аукционах, причём мы не 
ожидаем высокого спроса на шинные заводы в настоящий момент, поэтому стоимость получения 
данных активов может оказаться для Сибура даже меньше по сравнению с планировавшейся 
процедурой слияния.  
 

Нефть Запасы нефти в США выросли за неделю на 1.85%, бензина - на 3.73%  
  

Коммерческие запасы сырой нефти в США на прошлой неделе выросли на 5.61 млн барр (1.85%) 
- до 308.2 млн барр. Товарные запасы бензина увеличились на 7 млн барр (3.73%) и составили 
193.8 млн барр. Коммерческие запасы дистиллятов уменьшились на 453 тыс барр (0.37%), 
достигнув 122.1 млн барр. 
 

США Число заявок на пособие по безработице в США снизилось на 16 тыс  
  

Число заявок на пособие по безработице в США снизилось на 16 тыс, ожидалось сокращение на 
8 тыс. 
 

США Потребительские цены в США в сентябре не изменились.  
  

Потребительские цены в США в сентябре не изменились. Ожидался рост на 0.1%. 
 

США Индекс CORE CPI в США в сентябре вырос на 0.1%  
  

Индекс CORE CPI в США в сентябре вырос на 0.1%, ожидалось повышение на 0.2%. 
 

Япония Япония обдумывает рекапитализацию крупных банков  
  

Правящая японская Либерально- демократическая партия обдумывает план рекапитализации 
крупных банков с помощью бюджетных денег, сообщило в пятницу новостное агентство Kyodo. 
Обсуждая законы, которые дали бы правительству возможность направлять государственные 
средства на поддержку региональных финансовых институтов, рабочая группа партии может 
также разработать проект помощи более крупным банкам. «В зависимости от того, как пойдут 
дела, возможна ситуация, когда большие банки будут преимущественно восполнять свой капитал 
(из бюджетных денег). Мы думаем о том, чтобы подготовиться к такому повороту», - цитирует 
Kyodo слова Хакуо Йанагисавы, главы рабочей группы. Ранее на этой неделе Япония объявила о 
мерах для стабилизации внутренних финансовых рынков, включая возможные вливания 
государственных денег в региональные банки, чтобы облегчить финансирование небольшим 
компаниям, столкнувшимся с нехваткой средств. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 13 по 17 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

13.10.2008          

 
- - - - - - - - - 

14.10.2008          

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  m/m Август 2008 1.1% 1.1% -0.3% 

 
13.00 Еврозона Евростат Промышленное  

производство  y/y Август 2008 -0.7% -1.6% -1.7% 

 
18.00 США IBD Индекс настроения 

потребителей m/m Октябрь 2008 42.1 п. - 45.8 п. 

 
22.00 США Министерство 

финансов Бюджет страны  m/m Сентябрь 
2008 

$45.73 
млрд $54 млрд -$111.91 млрд  

15.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

m/m Сентябрь 
2008 0.2% 0.1% -0.1% 

 13.00 Еврозона Евростат 
Окончательные  данные об 
изменении 
потребительских цен  

y/y Сентябрь 
2008 3.6% 3.6% 3.6% 

 16.30 США Министерство 
торговли Объем розничных продаж  m/m Сентябрь 

2008 -1.2% -0.7% -0.4% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 -0.4% -0.4% -0.9% 

 16.30 США Министерство труда Динамика цен 
производителей  m/m Сентябрь 

2008 8.7% 8.6% 9.6% 

 16.30 США 
Федеральный 

резервный банк Нью-
Йорка 

Значение индекса 
производственной 
активности Empire 
Manufacturing  

m/m Октябрь 
2008 -24.6 п. -10 п. -7.41 п. 

 18.00 США Министерство 
торговли Запасы товаров на складах  m/m Август 2008 0.3% 0.5% 1.1% 

 22.00 США ФРС Публикация регионального экономического обзора Beige Book 
16.10.2008          

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  m/m Сентябрь 

2008 0.0% 0.1% -0.1% 

 16.30 США Министерство труда Динамика потребительских 
цен  y/y Сентябрь 

2008 4.9% 5.1% 5.4% 

 16.30 США Министерство труда 

Количество американских 
граждан, впервые 
обратившихся за пособием 
по безработице  

w/w 10.10.2008 -
06.09.2008 461 тыс. 465 тыс. 478 тыс. 

 17.00 США Министерство 
финансов Приток капитала m/m Август 2008 -$0.4 

млрд - -$74.8 млрд 

 17.15 США ФРС 
Темпы изменения 
промышленного 
производства  

m/m Сентябрь 
2008 -2.8% -0.8% -1.1% 

 18.00 США 
Федеральный 
резервный банк 
Филадельфии 

Индекс производственной 
активности  m/m Октябрь 

2008 -37.5 п. -2.0 п. 3.8 п. 

 19.00 США 
Национальная 
ассоциация 

домостроителей 
Индекс рынка жилья m/m Октябрь 

2008 14.0 п. 17.0 п. 18.0 п. 

17.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Внешнеторговый баланс m/m Август 2008 - -6.0 млрд 
евро 

-2.3 млрд 
евро 

 16.30 США Министерство 
торговли Строительство домов  m/m Сентябрь 

2008 - 0.880 млн. 0.895 млн. 

 16.30 США Министерство 
торговли 

Разрешения на 
строительство  m/m Сентябрь 

2008 - 0.850 млн. 0.857 млн. 

 18.00 США Мичиганский 
университет 

Предварительное 
значение индекса доверия 
потребителей к экономике 
США  

m/m Октябрь 
2008 - 68.0 п. 70.3 п. 
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Календарь публикаций макроэкономической статистики на период с 06 по 10 октября 2008 г. 
 

Дата Время Страна Организация Событие m/m 
y/y Период Факт Прогноз Предыдущее 

значение 
          

06.10.2008          

 
18.00 США Министерство труда Индекс трендов на рынке 

труда m/m Сентябрь 
2008 108.4 п. - 110.8 п. 

 
23.00 США Казначейство США Приток капитала m/m Сентябрь 

2008 
$2.65 
млрд - $1.23 млрд 

07.10.2008          

 
20.30 США Выступление главы ФРС Б. Бернанке на экономической конференции в Вашингтоне 

 
22.00 США Публикация протоколов заседания Федерального Комитета по операциям на открытом рынке 

 
23.00 США ФРС Потребительское 

кредитование m/m Август 2008 -$ 7.9 
млрд $5.0 млрд $4.56 млрд 

08.10.2008          

 13.00 Еврозона Евростат Окончательные данные об 
изменении ВВП  q/q 2Q 2008 -0.2% -0.2% 0.7% 

 13.00 Еврозона Евростат Окончательные данные об 
изменении ВВП  y/y 2Q 2008 1.4% 1.4% 2.1% 

 18.00 США Министерство 
торговли 

Индекс подписанных 
договоров о продаже на 
рынке жилья 

m/m Август 2008 7.4% -1.0% -3.2% 

09.10.2008          

 16.30 США Министерство труда 
Данные о количестве 
американских граждан, 
впервые обратившихся за 
пособием по безработице  

w/w 03.10.2008 -
29.09.2008 478 тыс. 475 тыс. 498 тыс. 

 18.00 США Министерство 
торговли 

Данные об объемах 
запасов товаров на 
оптовых складах  

m/m Август 2008 0.8% 0.6% 1.5% 

10.10.2008          

 14.00 США Евростат Индекс опережающих 
показателей m/m Август 2008 95.8 п. - 96.2 п. 

 16.30 США Министерство 
торговли Внешнеторговый баланс  m/m Август 2008 -$59.14 

млрд -$59.0 млрд -$61.3 млрд 

 16.30 США Министерство труда Данные об изменении 
импортных цен  m/m Сентябрь 

2008 -3% -2.8% -2.6% 

 16.30 США Министерство труда Данные об изменении 
экспортных цен  m/m Сентябрь 

2008 -1.0% -0.1% -1.7% 
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Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж» на основе информации. полученной из официальных 

общедоступных источников. в надежности и достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований. направленных на выявление фактов неполноты 
и недостоверности указанной информации. не проводилось. Аналитические выводы и заключения. представленные в настоящем документе. являются мнением 
специалистов ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». Никакая информация и никакое мнение. выраженное в данном документе. не являются рекомендацией по 
покупке  или продаже ценных бумаг. иных финансовых инструментов. опционов. фьючерсов или ценных бумаг. производных от этих активов  (деривативов). не является 
офертой или предложением  делать оферту или  осуществлять иные вложения капитала.  

Данное аналитическое исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За 
достоверность информации. лежащей в основе настоящего документа. и за последствия решений. принятых Вами на основе настоящего документа. ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» ответственности не несет.  

Необходимо принимать во внимание. что  доход от  инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты. если таковой имеет 
место. может  варьироваться. а стоимость этих ценных бумаг и иных финансовых инструментов  может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют 
может оказать неблагоприятное влияние на курс. стоимость и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента. упомянутых в настоящем 
документе.  

Никакая информация. касающаяся  налогообложения. изложенная в настоящем документе. не является консультированием  по вопросам налогообложения.  
Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями  к независимым  специалистам в области налогообложения. которыми будут 
учитываться особые обстоятельства  каждой конкретной ситуации.  

ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж»  проводит строгую внутреннюю политику. направленную на предотвращение каких-либо действительных или 
потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов. а также предотвращение ущемления интересов инвесторов.  

Для получения дополнительной информации о ценных бумагах. упомянутых в настоящем исследовании. необходимо обратиться в ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж». 

Воспроизводить. копировать. цитировать. а также делать выдержки  из  настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО Инвестиционная 
Компания «Файненшл Бридж» запрещено. 

© ООО Инвестиционная Компания «Файненшл Бридж». 2008 
 
 
This research report is prepared by IC Financial Bridge and is based on the information obtained from official public sources. which are reasonably deemed to be reliable and 

trustworthy. No special researches were carried out in order to elicit the fact that  the  information contained  herein is inaccurate or incomplete. Analytical summaries and decisions 
contained herein are only the opinions of  our specialists. Neither information nor any opinion expressed in this report constitutes a recommendation. an offer or an invitation to make an 
offer to buy or sell any securities. other investment or any options. futures or derivatives related to such securities or investments.  

This research report does not provide any guarantees or promises of effectiveness (profitability) of your activities on the  securities market. IC Financial Bridge is not 
responsible for any fact of unreliability of the information contained in this document and for any measures taken by you while operating on the securities market on the basis of the above 
mentioned information.  

It is necessary to take into consideration that any income related to such securities or other investments. if any. may fluctuate and that price or value of such securities and 
investments may rise or fall. Foreign currency rates of exchange may adversely affect the value. price or income of any security or related investment mentioned in this report.  

No information relating to taxation discussed herein is a tax advice.  
Investors are urged to seek tax advice based on their particular circumstances from an independent tax professional. 
IC Financial Bridge maintains strict internal policies. which are designed to manage any actual or potential conflicts of interest from harming the interests of investors. 
Further information on the securities referred to herein may be obtained from IC Financial Bridge upon request. 
This report may not be reproduced. copied nor extracts taken from it. without the express written consent of  IC Financial Bridge. 
 
For residents of the United States: IC Financial Bridge is not registered as a broker or dealer with the SEC or NASD in the United States and the information may be 

distributed in the United States only to persons who by the acceptance hereof confirm that they are a major U.S. institutional investor as defined in Regulation 15a-16 of the Securities 
Exchange Act of 1934.  

 
For residents of the United Kingdom and rest of Europe: IC Financial Bridge is not registered with the FSA in the United Kingdom. Except as may be otherwise specified 

herein. this research report is communicated to persons who are qualified as market counterparties or intermediate customers (as defined in the FSA Rules) and is made available to 
such persons only. The information contained herein is not intended for. and should not be relied upon by. private customers (as defined in the FSA Rules). 
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