
Oh where, oh where has my Bull market gone?

Очередное обвальное падение фондовых рынков Северной и Южной Америки на фоне
максимального падения за последние три года,  показателей ритейл сектора, а также в
очередной раз возникшие сомнения участников в успехе плана по спасению экономики и
финансовой системы привело к более чем 7%  падению биржевых индексов.  В свою
очередь товарно-сырьевые рынки проявили незамедлительную реакцию, за исключением
рынка золота, традиционно являющимся страховым активом при нестабильности внешней
ситуации. На этом фоне  падение акций одних из основных компаний энергетического
сектора -  Exxon  Mobil  Corp.  и Chevron  Corp.  на 12%  стали вполне обоснованным
движением на ожидании продолжения замедления экономики и как следствие снижения
спроса на ресурсы. Wal-Mart Stores Inc. также потерял порядка 8% на фоне информации о
снижении уровня розничных продаж на 1,2% в сентябре текущего года. В связи с текущей
ситуацией на азиатских рынках, состоянии товарно-сырьевых площадок, а также
очередным обвальным падением котировок американского рынка, открытие торгов на
российском рынке может произойти с задержкой ввиду возможных ограничений со
стороны ФСФР. Тем не менее, при возобновлении торговой сессии нисходящее движение
основных ликвидных бумаг вполне вероятно составит двузначное значение в
относительном выражении, от минус 10% и выше. На этом фоне государственные
средства, входящие в рынок вполне возможно некоторым образом окажут поддержку со
стороны спроса на предлагаемый актив.
MICEX (недельный  график)
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Европейские рынки акций резко снизились по итогам торгов среды из-за опасений, что
действия правительств по спасению финансового сектора не смогут предотвратить
рецессию. Панъевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300 упал на 6,46
процента до 903,67 пункта. Одной из причин падения рынков стали и данные о большом
снижении объема розничных продаж в сентябре в США. Сильно упали акции компаний
горнорудного сектора из-за ожидающегося снижения мирового спроса на металлы. Акции
Rio Tinto обрушились на 17 процентов, Anglo American - на 20 процентов.

Падение уровня розничных продаж в США незамедлительно привело к аналогичному
снижению на азиатских рынках в пределах 10%. Корейский Kospi Index снизился на 9,2% ,
что привело к одному из самых значительных снижений с 1997 года, момента азиатского
кризиса,  на информации от S&P  500  о том,  что кредиторы могут столкнуться с
трудностями рефинансирования долга. Sony Corp. и Sharp Corp. потеряли порядка 10% на
фоне сокращения потребления продукции компаний в США в течение последних трех
месяцев. Падение рынка металлов и нефти привело к 13% снижению, а также 11%
падению котировок Petrochina Co.

FT-SE 100 -314.62 -7.16%
DAX -337.56 -6.49%
CAC40 -247.45 -6.82%

NIKKEI 225 -1,089.02 -11.41%
HANG SENG INDEX -1,238.94 -7.74%
SHANGHAI SE A SHARE INDX -88.78 -4.24%
SHANGHAI SE B SHARE INDX -7.90 -7.11%
KOSPI INDEX -126.50 -9.44%
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Уолл-стрит в среду пережила худший день с момента краха фондового рынка в 1987 году,
поскольку слабые макроэкономические данные усилили опасения по поводу того, что все
попытки разблокировать замершие рынки кредитования не смогут предотвратить
рецессию. Беспокойство усилили и слова главы Федеральной резервной системы США
Бена Бернанке о том, что парализованные кредитные рынки представляют "существенную
угрозу" для экономики. Тон на рынке с начала сессии задала разочаровывающая
информация о розничных продажах в США, сокращение которых оказалось самым резким
более чем за три года, а также данные об индексе активности в обрабатывающем секторе
штата Нью-Йорк,  который снизился до минимального уровня за всю историю,  то есть с
2001 года. Позже вчера был опубликован региональный экономический обзор ФРС
"Бежевая книга",  который указал на ослабление экономической активности в США в
сентябре на фоне пересмотра инвестиционных планов в компаниях и сокращения
потребительских расходов.

Закрытие торгов по ADR & GDR на западных площадках негативный характер.

Газпром -7,01 %
Роснефть -5,18 %
Сургутнефтегаз +0,59 %
ГМК
Норильский
никель

-6,66 %

Ростелеком -13,57 %
Газпромнефть -3,84 %
ЛУКОЙЛ -5,18 %

Цены приведены из расчета на 1 акцию
* отношение цены закрытия расписки на биржах США и Европы к цене закрытия акции на ММВБ.

Из ожидаемых данных экономической статистики на наш взгляд стоит отметить
Стержневой индекс потребительских цен в сентябре, Промышленное производство за тот
же период,  а также Количество заявок на пособие по безработице на прошлой неделе и
Индекс рынка жилья в октябре. Данные будут опубликованы в 16-30, 17-15, 18-30 и 21-00
по московскому времени соответственно.

Денис Шабанов.
Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента АКБ
«ЛЕФКО-БАНК»

DJIA -733.08 -7.87%
S&P 500 -90.17 -9.03%
NASDAQ COMPOSITE INDEX -150.68 -8.47%
NASDAQ 100 -120.36 -8.82%
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