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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Вчера американские индексы завершили день в небольшом минусе, 
несмотря на рост вначале торгов. Опасения о том, что предпринятых 
действий властей США и Европы будет недостаточно для 
восстановления финансовой системы, и слабая отчетность компаний 
определили снижение рынков по итогам дня. Сегодня предстоит 
публикация целого ряда статистических показателей и порция 
отчетности компаний и банков, что будет определять повышенную 
волатильность на рынках. Азиатские индексы сегодня демонстрируют 
негативную динамику, ожидая снижения прибылей компаний. Стоимость 
нефти по итогам вчерашнего дня вновь опустилась ниже $80 за баррель 
на фоне сомнений относительно способности американских властей 
остановить кризис. 

Российский рынок завершил вчерашний день значительным ростом на 
фоне позитивных внешних факторов, в то же время, акции пока отыграли 
лишь незначительную часть потерь, и в ближайшее время вряд ли 
оторвутся от текущих уровней. Пока государственные средства для 
поддержки рынка не поступили, а противоречивые новости с внешних 
рынков будут и впредь определять высокую волатильность. Сегодня 
российские акции могут скорректироваться вниз после значительного 
роста накануне и на фоне внешнего негатива, тогда как очередные меры, 
предпринимаемые российскими властями вряд ли будут отыграны в 
стоимости акций. В дальнейшем движение будет зависеть публикации 
статистических показателей США и отчетности западных компаний и 
банков. 

 
 
 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Новые меры ЦБ РФ по поддержке ликвидности: 
необходимые, но недостаточные 

 Распадская (RASP) объявила операционные результаты           
за 9М08. НЕЙТРАЛЬНО 

 ОГК-3 (OGKC) приобретает непрофильные активы на                 
$600 млн. по завышенной цене. НЕГАТИВНО 

 Миноритарии перевели 30% акций ТГК-2 (TGKB) на счет 
«Корес Инвест».  
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Новые меры ЦБ РФ по поддержке ликвидности: 
необходимые, но недостаточные 
> Центробанк понизил нормы обязательного резервирования, 
сократил ряд процентных ставок. Начиная с 15 октября, нормы 
обязательного резервирования по всем видам обязательств банков 
понижены до 0.5% (см. таблицу) с целью дальнейшей стабилизации 
финансовых рынков и поддержания ликвидности банковского сектора. 
Решение автоматически изменяет утвержденный в сентябре график 
корректировок нормативов обязательных резервов на период до конца 
2008 – начала 2009 года. Банки смогут воспользоваться 
высвободившимися средствами уже в период с 15 до 17 октября. Кроме 
того, Центробанк повысил ставки по депозитным операциям с банками на 
0.5 п.п. (до 4.25% и 4.75% в зависимости от срока) и ставку по операциям 
«валютный своп» с 8% до 10%. Одновременно, ставки по 7-дневным 
ломбардным кредитам и 30-дневным кредитам под залог активов 
понижены до 8% (9% ранее) и 9% (9.5% ранее) соответственно. ЦБ РФ 
также принял решение возобновить 90-дневные аукционы РЕПО с 
минимальной ставкой 8.5%. 

> Понижение резервных требований – наиболее значимая мера. 
Принимая во внимание очередное ухудшение ситуации с ликвидностью на 
межбанковском рынке, понижение резервных требований является 
наиболее значимой мерой, поскольку высвобождаемые в результате 70-80 
млрд. руб. будут распределены по всей банковской системе. Что касается 
снижения ставок, то в условиях практически парализованного кредитного 
рынка данная мера не вносит практически ничего. По-прежнему львиная 
доля поступающей в банковский сектор ликвидности оседает в 
государственных и крупных частных банках, минуя остальные кредитные 
учреждения. Таким образом, объявленные меры являются, безусловно, 
необходимыми, но недостаточными для стабилизации ситуации на 
денежном рынке и восстановления доверия в банковской сфере. 

 
Резервные требования ЦБ РФ с 2007 

 

Обязательства 
банков перед 
иностранными 

банками 

Обязательства 
банков по 

вкладам физлиц 
в рублях 

Иные рублевые 
или валютные 
обязательства  

Коэффициент 
усреднения 

01.10.06 – 30.06.07 3.5 3.5 3.5 0.30 

01.07.07 – 10.10.07 4.5 4.0 4.5 0.30 

11.10.07 – 14.01.08 3.5 3.0 3.5 0.40 

15.01.08 – 29.02.08 4.5 4.0 4.5 0.40 

01.03.08 – 30.06.08 5.5 4.5 5.0 0.45 

01.07.08 – 31.08.08 7.0 5.0 5.5 0.50 

01.09.08 – 17.09.08 8.5 5.5 6.0 0.55 

18.09.08 – 14.10.09 4.5 1.5 2.0 0.60 

15.10.08 – 31.01.09 0.5 0.5 0.5 0.60 

01.02.09 – 28.02.09 1.5 1.5 1.5 0.60 

01.03.09 –  2.5 2.5 2.5 0.60  
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Распадская (RASP) объявила операционные результаты за 
9М08. НЕЙТРАЛЬНО 
> Распадская восстановила производство на 35% квартал к кварталу.
Объем производства Распадской в 3К08 составило 2.9 млн т коксующегося 
угля по сравнению с 2.2 млн т во 2К08 и 3.7 млн т в 3К07. Быстрый рост 
производства в основном связан с низким производством во 2К08 в связи с 
задержками в поставке оборудования. Восстановление производства в 
3К08 соответствует сентябрьским прогнозам менеджмента добыть 11.7 млн 
т в 2008 году. Увеличение производства угля позволило увеличить продажи 
концентрата коксующегося угля на 21% квартал к кварталу до 2.2 млн т в 
3К08. 

> Цены на концентрат коксующегося угля поднялись до $225/т в 3К08, 
как и ожидалось. Средние цены концентрата коксующегося угля выросли 
на 51% квартал к кварталу и 215% год к году до $225/т в 3К08. 
Опубликованные данные соответствуют прогнозам менеджмента в 
сентябре, так как цены были зафиксированы в контрактах. 

> Новость нейтральна для компании, так как данные были 
ожидаемыми. В сентябре Распадская объявила прогноз цен на 2П08 и 
планы по производству 11.7 млн т коксующегося угля в 2008 году. Так как 
операционные результаты соответствуют прогнозам, новость вряд ли 
окажет влияние на цену акций Распадской. 

> Проблемы основных потребителей Распадской, скорее всего, 
окажут негативное влияние на компанию. ММК уже объявила о снижение 
производства на 15%. В 1П08 компания купила 1.02 млн т концентрата 
коксующегося угля Распадской (24% продаж Распадской). Кроме того, ММК 
призывал поставщиков снизить цены на сырье, так как, по мнению 
менеджмента компании, это может быть единственной возможностью 
пережить кризис. НЛМК, другой крупный потребитель концентрата 
коксующегося угля Распадской (0.76 млн т за 1П08 или 18% продаж 
Распадской), может принять решение о снижении производства в 4К08 в 
ближайшие дни. Проблемы основных потребителей Распадской скорее 
всего окажут негативное влияние на компанию. Ранее в этом году 
ожидалось, что цены на уголь будут продолжать расти. Сейчас цены на 
коксующийся уголь, максимум, останутся на тех же уровнях на фоне 
снижения объемов производства в сталелитейном секторе. Тем не менее, 
Распадская имеет одни из самых низких денежных издержек производства 
($27 на тонну концентрата в 1П08), что позволит компании сохранить 
относительно высокую прибыльность даже с учетом снижение спроса и 
более низких цен на уголь. 
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ОГК-3 (OGKC) приобретает непрофильные активы                
на $600 млн. по завышенной цене. НЕГАТИВНО 
> Куплены у «Интерроса» в интересах «Норильского Никеля». По 
сообщению «Интерфакса», 10 Октября Совет Директоров ОГК-3 одобрил 
приобретение у «Интерроса» нескольких активов в интересах «Норильского 
Никеля», своего контролирующего акционера. Генкомпания приобретет 
25% минус 1 акция «РУСИА-Петролеум» (компания-оператор 
Ковыктинского газоконденсатного месторождения) за $576 млн., 35% пакет 
в  Plug Power Inc (убыточный американский разработчик топливных 
элементов) за $33 млн. и 100% в ООО «Т-Инвест» (головная компания по 
инвестиционному проекту «ТОРФ») за $3.2 млн.  ОГК-3 заявило, что 
приобретает эти активы для построения диверсифицированного 
энергохолдинга. 

> Непрофильные активы по завышенным ценам – негативный 
эффект для акционерной стоимости. Мы полагаем, что основной 
причиной для этих сделок стал продолжающийся конфликт между двумя 
основными акционерами «Норильского Никеля» – Владимиром Потаниным 
и Михаилом Прохоровым – и эти сделки не будут способствовать 
достижению основной цели ОГК-3 – максимизации акционерной стоимости. 
Вчера капитализация «РУСИА Петролеум» в РТС составляла $509 млн., 
что означает, что цена уплаченная ОГК-3 на 350% превышает рыночную. 
После размещения дополнительных акций в 2007 году ОГК-3 привлекла 
$3,1 млрд.; денежные средства в балансе генкомпании (по состоянию на 
июль 2008) составляли $2.9 млрд и предназначались для реализации в 
2008-2012 годах инвестпрограммы на сумму $3.1 млрд. Таким образом, 
приобретая непрофильные активы по завышенным ценам генкомпания 
пагубно влияет на свою акционерную стоимость и мы расцениваем данную 
новость как фундаментально негативную для акций ОГК-3. 

 

 

 

Миноритарии перевели 30% акций ТГК-2 (TGKB) на счет 
«Корес Инвест».  
> По сообщению газеты «Ведомости», несмотря на то, что «Корес Инвест» 
в судебном порядке пытается отменить обязательную оферту 
миноритариям ТГК-2, последним уже удалось перевести 30% акций 
генкомпании на счет «Корес Инвеста». Эти миноритарии, скорее всего, 
получат денежные средства в оплату предъявленных акций, если не от 
нового владельца, то от «Сбербанка», который предоставил банковскую 
гарантию. Однако, владельцы оставшихся 10% акций ТГК-2, желающие 
продать их по оферте, еще не успели перевести акции на счет и могут 
столкнуться с тем, что данный счет будет заблокирован. Мы расцениваем 
этот корпоративный конфликт как крайне негативный для акций ТГК-2 с 
точки зрения восприятия инвесторами, и ожидаем, что новостной поток 
продолжит оказывать негативное влияние на акции генкомпании.  
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 5.090 BUY -66.93 275.63

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 4.201 BUY -64.55 266.79
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 44.732 BUY -58.58 211.86

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.564 BUY -54.53 249.43

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.256 BUY -58.69 325.62
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 2.221 BUY -68.94 227.35

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 1.000 BUY -52.61 170.00
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 0.900 BUY -47.98 155.56

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 2.037 BUY -74.27 296.08

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 1.054 BUY -71.90 359.39
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.414 UR -55.71 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 47.960 BUY -48.96 150.21

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 16.720 BUY -30.42 93.24
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 3.110 UR -49.02 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.011 BUY -82.13 478.17
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.896 BUY -84.55 690.03

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.019 BUY -83.44 576.00

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.043 BUY -78.62 487.56
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.406 BUY -76.26 365.57

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.220 BUY -76.30 380.93
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 1.013 BUY -81.76 579.44

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 7.603 UR 60.39 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR Н/Д UR -60.84 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 22.08.08 2.400 4.400 1.302 BUY -45.74 237.91

 Сбербанк России, ап SBERP 22.08.08 1.500 2.860 0.588 BUY -60.81 386.50

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0015 BUY -73.78 312.28
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 29.489 BUY -47.54 127.20

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 19.187 BUY -48.14 264.83
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 6.740 BUY -62.55 523.11

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 Н/Д BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 3.091 BUY -44.31 103.84
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 2.298 BUY -68.52 204.63

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 24.392 BUY -51.94 157.06

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 28.141 BUY -23.74 134.89
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 16.085 BUY -28.86 102.67

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 30.523 BUY -36.81 126.39

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 68.170 BUY -17.11 29.09

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.350 HOLD 59.18 2.80

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.207 BUY -74.15 373.87
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.34 HOLD -68.8 194.2
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.15 HOLD -69.4 272.3

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 65 BUY -62.5 333.8
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.23 HOLD -73.7 417.9

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 2.0 BUY -44.9 238.2
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 1.05 HOLD -11.0 32.4

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.16 HOLD -20.6 50.0
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 17 BUY -70.7 365.3

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 74.566 BUY -34.96 163.89

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 6.009 BUY -77.36 420.92
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 1.325 UR -55.55 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.306 BUY -58.43 356.94 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 11.310 UR -8.35 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 20.187 BUY -57.50 197.22

 Полиметалл, ао PMTL 23.07.08 8.530 9.650 3.129 BUY -63.32 208.41 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 3.263 BUY -61.54 188.57

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 2.283 UR -58.10 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 2.528 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 2.500 SELL -33.33 0.00
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 85.213 BUY -71.60 287.27

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 1300.000 UR -22.39 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0211 UR -76.03 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0132 BUY -88.63 1300.16

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0145 UR -88.14 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0266 UR -79.46 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0379 BUY -68.23 324.64

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0587 BUY -65.56 223.41

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0139 UR -87.06 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0002 UR -86.11 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0005 UR -40.97 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0425 BUY -81.41 511.61

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0005 UR -58.88 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0002 UR -65.94 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -83.47 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -88.68 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0129 UR -87.95 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0010 BUY -31.34 31.04

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -81.95 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR Н/Д UR -23.44 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0004 UR -70.12 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0042 BUY -83.45 834.25

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0018 BUY -82.36 976.16

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -57.45 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3449 UR -64.46 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.6000 UR -70.80 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 0.6000 UR -48.94 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0103 UR -68.74 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0132 UR -87.13 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0597 UR -38.63 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0169 UR -43.58 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.3021 UR -18.67 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9440 UR -51.66 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 44,620,460 20.59 16.79% GAZP 20.80 -1.01%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 3,557,340 19.70 3.68% GAZP 20.80 -5.29%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 5,964,545 45.40 14.36% LKOH 45.45 -0.11%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 287,264 44.75 6.55% LKOH 45.45 -1.54%

NVTK LI NovaTek LSE 10 1,180,023 35.50 16.58% NVTK 35.20 0.85%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 24,821,669 4.25 14.86% ROSN 4.25 0.00%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 1,336,777 9.01 -14.19% SIBN 11.00 -18.09%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 40,374 9.70 -14.91% SIBN 11.00 -11.82%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 10,131,533 5.63 7.65% SNGS 5.53 1.90%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 151,410 5.60 4.67% SNGS 5.53 1.36%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 250,118 2.34 10.49% SNGSP 2.56 -8.59%

ATAD LI T atnef t LSE 20 315,692 40.00 11.11% T AT N 40.00 0.00%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 2,761,763 11.20 20.43% AFKS 10.00 12.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 1,006,944 3.11 10.28% CMST 8.50 -63.41%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 771,781 11.65 -7.02%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 3,428,068 47.96 3.61% MTSS 33.00 45.33%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 200 7.81 4.41%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 8,518 39.50 32.11% RTKM 50.40 -21.63%

ROS US Rostelecom NYSE 6 139,809 40.36 15.71% RTKM 50.40 -19.92%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 2,702 0.50 0.00% UR SI 2.24 -77.68%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 5,465,512 16.72 -3.07% VIMP 21.00 -20.38%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 12.50 8.70% VZRZ 18.00 -30.56%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 12,165,299 3.00 26.58% VTBR 2.62 14.50%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 15,000 4.45 4.95% GCHE 6.67 -33.25%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 331,561 16.50 25.95%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 87,799 6.00 0.00% MGNT 4.90 22.45%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 492,855 62.50 15.14% WBDF 24.00 160.42%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 936,750 13.51 10.29% PHST 7.61 77.53%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,625,589 6.00 10.29% CH MF 6.00 0.00%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 46,562 1.80 15.38% CHZN 3.10 -41.94%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,923,643 19.05 22.90%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 14,507,784 7.43 20.81% GMKN 7.20 3.19%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 1,286,359 7.16 14.56% GMKN 7.20 -0.56%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 261,643 4.10 3.02% MAGN 4.03 1.74%

MT L US Mechel NYSE 1 3,982,703 11.31 7.51% MTLR 9.00 25.67%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 911,543 13.95 11.33% NLMK 13.20 5.68%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 279,046 11.00 11.11% PLZL 10.09 8.98%

PMTL LI Polymetal LSE 1 102,250 2.87 -1.03% PMTL 3.49 -17.77%

TM KS LI T MK LSE 4 323,109 16.25 1.63% TRMK 14.00 16.07%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 450 11.80 -15.71% IRGZ 16.50 -28.48%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 6.00 50.00% MSNG 5.20 15.38%

AFID  LI AFI Development LSE 1 252,914 2.50 20.77%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 233,000 0.63 -3.85%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 606,762 1.60 -1.23% LSRG 2.18 -26.67%

PIK LI PIK Group LSE 1 216,736 5.00 13.64% PIKK 4.50 11.11%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 955,159 1.00 -29.08%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 2.13 -15.81% SITR 3.25 -34.46%

URKA LI Uralkali LSE 5 743,057 24.50 16.67% URKA 23.50 4.26%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,447.57 14.15% -6.97% -22.65% -38.28% -45.57%

Hang Seng Гонконг 16,832.88 3.19% 0.17% -13.02% -39.48% -43.02%

Straits T imes Сингапур 2,128.31 2.50% -2.26% -17.21% -38.59% -44.27%

Seoul Composite Южная Корея 1,367.69 6.14% 0.12% -7.46% -27.91% -32.80%

Shanghai Composite Китай 2,017.32 -2.71% -6.51% -3.00% -61.66% -66.55%

Taiwan  Weighted Тайвань 5,291.56 5.40% -4.22% -16.15% -37.79% -44.41%

SENSEX Индия 11,483.40 1.54% -1.81% -17.98% -43.40% -39.75%

ISE 100 Турция 30,536.15 5.44% -3.25% -17.55% -45.02% -47.56%

FTSE 100 Великобритания 4,394.21 3.23% -4.58% -18.88% -31.95% -33.87%

DAX Германия 5,199.19 2.70% -2.39% -16.61% -35.55% -34.76%

CAC  40 Франция 3,628.52 2.75% -2.78% -16.25% -35.37% -37.52%

Budapest SE Index Венгрия 16,437.10 6.82% -5.76% -16.28% -37.35% -41.93%

PX50 Чехия 1,085.10 10.56% 0.05% -15.94% -40.22% -43.14%

WIG 20 TR Польша 2,098.30 4.11% -4.05% -14.61% -39.29% -46.27%

РТС Россия 869.51 9.90% 1.32% -35.20% -62.04% -60.06%

ММВБ Россия 755.22 13.33% 1.40% -33.62% -60.02% -58.94%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 20,099.79 3.21% 3.10% -16.10% -23.43% -29.28%

Egypt HERMES Египет 544.04 5.63% 2.41% -24.26% -41.33% -31.02%

DJIA США 9,310.99 -0.82% -1.44% -18.48% -29.81% -33.42%

S&P 500 США 998.01 -0.53% 0.18% -20.27% -32.03% -35.56%

NASDAQ США 1,779.01 -3.54% 1.38% -21.33% -32.93% -36.01%

Bovespa Бразилия 41,569.03 1.81% 3.56% -20.66% -34.93% -33.99%

BUSE MERVAL Аргентина 1,349.69 11.00% -2.52% -18.08% -37.27% -40.33%

IBC Венесуэла 36,596.46 0.89% -3.53% -7.86% -3.45% -3.87%

MSCI BRIC 209.85 5.85% 3.26% -24.90% -52.63% -52.88%

FTSE Russia IOB Index 572.04 14.98% 5.48% -38.40% -60.13% -57.86%

MSCI Russia 577.25 11.58% 5.84% -34.80% -62.43% -58.64%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 589.49 -1.23% -8.24% -36.26% -59.58% -55.38%

Электроэнергетика 934.15 -2.03% -9.41% -38.92% -71.15% -68.39%

Металлургия 1,033.49 10.31% -5.98% -53.18% -69.51% -67.88%

Машиностроение 1,700.78 -0.26% 0.43% -20.53% -47.23% -39.38%

Банки 942.52 5.44% -4.18% -26.29% -64.92% -64.03%

Телекоммуникации 1,426.36 -0.10% 6.22% -34.10% -63.90% -57.58%

Потребительский сектор 1,134.95 3.13% 1.10% -23.39% -50.41% -44.19%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 74.80 -4.18% -10.14% -21.30% -20.33% -10.24%

EUCR URMD Urals 71.83 -3.55% -12.11% -24.53% -22.10% -10.18%

USCR WTIC W TI 78.63 -3.15% -12.69% -22.29% -18.09% -8.71%

GOLD LNPM Золото 832.50 0.12% -5.05% 10.96% -0.15% 9.71%

SLVRLN  Серебро 10.89 2.64% -6.44% 0.83% -26.22% -21.94%

PLTMLNPM Платина 1,032.00 4.56% 2.38% -13.06% -32.55% -27.63%

PLDMLNPM Палладий 201.00 0.50% -0.99% -16.60% -44.78% -46.97%

MBALAL02 Алюминий 2,241.50 2.19% 0.62% -13.20% -4.63% -8.71%

MBCUC U35 Медь 5,555.00 10.42% -3.21% -21.72% -16.80% -32.95%

MBNINI15 Никель 13,220.00 6.61% -5.61% -30.15% -48.77% -59.26%

MBZN ZN15 Цинк 1,442.00 0.00% -4.88% -20.00% -37.03% -54.38%

LMNADS03 Сталь 1,930.00 2.66% -1.78% -18.57% -16.45% -14.03%

MBTN TN14 Олово 14,860.00 3.92% -8.83% -22.40% -9.28% -9.39%

MBPBPB19 Свинец 1,615.00 6.39% -2.15% -14.32% -36.22% -59.42%

Фьючерсы 

CO1 Brent 74.53 -3.78% -11.97% -23.62% -20.59% -9.93%

CL1 W TI 78.63 -3.15% -12.69% -22.29% -18.08% -8.71%

HO1 Печное топливо 225.97 -3.47% -9.82% -23.12% -14.55% -2.06%

PG1 Бензин 188.48 -1.71% -8.63% -31.95% -24.33% -12.64%

NG1 Газ 6.73 0.58% -0.61% -8.67% -10.10% -9.64%

GC1 Золото 836.30 -0.31% -4.79% 9.89% -0.20% 10.34%

SI1 Серебро 11.06 2.50% -2.81% 3.03% -25.26% -20.17%

PL1 Платина 1,035.10 4.65% 2.26% -14.49% -32.28% -27.31%

PA1 Палладий 204.55 0.37% 3.07% -14.34% -45.91% -45.76%

LY1 Алюминий 1,884.00 4.96% 0.00% -17.94% -17.62% -13.99%

LP1 Медь 5,295.00 1.94% -7.54% -26.15% -20.38% -35.46%

LN1 Никель 12,630.00 0.56% -10.00% -34.12% -51.53% -60.04%

LX1 Цинк 1,384.50 -3.89% -9.51% -25.85% -41.22% -55.92%

LONADS03 Сталь 1,890.00 0.53% -3.13% -18.88% -19.23% -17.11%

LT 1 Олово 15,005.00 2.95% -7.45% -23.21% -8.00% -8.76%

LL1 Свинец 1,635.50 4.61% 1.22% -15.45% -35.89% -58.26%

API21MON Уголь  энергетический 131.33 3.58% -9.96% -23.20% 5.11%

SB1 Сахар 11.71 0.09% -2.66% -5.26% 8.23% 17.69%

CC1 Какао 2,307.00 1.32% -4.75% -9.53% 13.37% 24.10%

KC1 Кофе 118.95 1.10% 4.16% -11.95% -12.67% -8.54%

C 1 Кукуруза 411.25 -0.06% -1.38% -24.89% -9.71% 13.60%

W 1 Пшеница 573.00 -2.63% -5.01% -18.58% -35.25% -31.25%

S 1 Соя 896.00 -3.45% -3.24% -39.87% -25.27% -9.22%

CT1 Хлопок 50.17 -0.10% -2.70% -19.30% -26.23% -20.77%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, 
использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не 
дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 

 


