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ПРОГНОЗ НА СЕГОДНЯ 
Инвесторы с энтузиазмом восприняли сообщение Министерства финансов 
США о дальнейших мерах поддержки финансово-банковского сектора. 
Государство намерено приобретать привилегированные акции ведущих 
финансовых компаний. На эти цели будет выделена сумма в размере до 250 
млрд. долл. На этом фоне по итогам торгов подорожали акции компаний 
финансового сектора. Сегодня ожидается выход следующих 
макроэкономических данных в США: стержневой индекс производственных 
цен; индекс производственных цен; розничные продажи и продажи 
продуктов питания; отчет ФРС - Бежевая Книга. На российском рынке мы 
ожидаем коррекции по индексам до 2%. Динамику акции банковского 
сектора мы, по-прежнему, прогнозируем лучше рынка. Нефтегазовый сектор 
будет подвержен снижению вслед за падением цены на нефть. 
 
Александр Пименов, старший финансовый советник ИК 
«Брокеркредитсервис» 
 

 ФАКТОРЫ РОСТА 
Рост фьючерсов на американские индексы, 
разнонаправленное движение металлов. 

 ФАКТОРЫ ПАДЕНИЯ 
Снижение американских индексов, снижение 
азиатских рынков, снижение цен на нефть, АДР 
на российские фишки ниже локального рынка. 
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ТОРГОВЫЕ ИДЕИ И РЕКОМЕНДАЦИИ Ваш финансовый советник 

СРЕДНЕСРОЧНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 

Фундаментальная оценка и техническое 
состояние рынка сейчас не являются 
определяющими факторами. Кризис 
ликвидности и предпринятые ФРС меры для 
решения проблем в экономике США будут 
определять среднесрочные тенденции. 
Кризис в Штатах пока все же диктует 
инвесторам выбрать выжидательную 
позицию как наиболее разумную. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

ДОЛГОСРОЧНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 

Замедление темпов роста основных 
экономик мира делают рынок медвежьим. 
Риск долгосрочных инвестиций все же 
будет компенсирован значительным ростом 
в перспективе полугода-года. 
Фундаментально российская экономика 
остается привлекательной. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС 
Экспресс 

ВНУТРИДНЕВНАЯ ТОРГОВЛЯ 

ЛУКОЙЛ: ждём падения акции до 1000. Там 
формируем длинные позиции. Так как 
шортить бумагу нельзя, можно продать 
фьючерс LKZ8 с тейк-профитом по базовому 
активу или около 10000 по самому 
фьючерсу. Стоп обязателен в пределах 
процента-двух.   

Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 

Перед тем, как принять торговое решение, посоветуйся с 
БКС Экспресс 
10 обозревателей! 10 аналитиков! 8 информационных лент! Детальный поиск по 
отраслям и эмитентам! Новости в стране и за  рубежом! http://www2.bcs.ru/analyt

 

 

http://expert.bcs.ru/
http://www2.bcs.ru/analyt


 

 

Итоги торгов: рынки Америки 
 

ВТОРНИК, 14 ОКТЯБРЯ 

Во вторник единства в динамике на фондовом рынке США достигнуто не 
было. Во вторник ожидалась отчетность INTEL, и компании лихорадило. 
Сектор переживает не простые времена, и до публикации отчетности в 
течение сессии котировки компании буквально обвалились на фоне 
неприятных прогнозов по сектору от компании Friedman Billings Ramsey 
Group Inc. Ее аналитики заявили, что прогнозы прибыли для сектора 
полупроводников и в целом Hi-tech не обоснованно высоки на фоне 
снижения мирового спроса на компьютеры. Котировки Intel на этом фоне 
обвалились на 6%. Индекс NASDAQ снизился на 3.54% до 1779 пунктов. 
Справедливости ради заметим, что сама отчетность вышла после окончания 
торгов. Результаты компании Intel совпали с ожиданиями и сегодня есть 
вероятность реабилитации котировок Intel. Это в том числе подтверждает 
растущий фьючерс на индекс NASDAQ. Возвращаясь к течению основных 
торгов, выделим бурный рост финансового сектора, который продолжает 
переваривать выделенные ему деньги. Сводный индекс S&P Banks прибавил 
9.36%. В лидерах роста среди голубых фишек пребывали ации Citi и AIG, 
прибавившие 18.22% и 8.95% соответственно. Обоснованность такого роста 
в четверг будет проверена отчетами банков Wells Fargo (в среду), Bank of NY 
(в четверг), Citigroup (в четрвег), Merrill Lynch (в четверг). Есть вероятность 
фиксации прибыли по компаниям по факту выхода отчетности. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 

ИНДЕКС ИЗМ, % ИЗМ ЗНАЧЕНИЕ

РТС 9,90 78,31 869,51

РТС-2 -1,75 -18,48 1037,27

ММВБ 13,33 88,85 755,22

ММВБ-10 12,68 148,65 1320,79

NIKKEI 225 
(7:00 МСК) -1,44 -136,35 9311,22

HangSeng 
(7:00 МСК) -2,49 -419,80 16413,08

NASDAQ -3,54 -65,24 1779,01

S&P 500 -0,53 -5,34 998,01

Dow Jones -0,82 -76,62 9310,99

BOVESPA 1,81 739,9 41569,03

IPC 0,67 148,72 22244,61

FTSE 100 3,23 137,31 4394,21

CAC 40 2,75 97,02 3628,52

Xetra DAX 2,70 136,74 5199,19
 

ГРАФИК ИЗМЕНЕНИЯ ИНДЕКСА DJI, ПЕРИОД: 1 ДЕНЬ. 

АМЕРИКАНСКИЕ ДЕПОЗИТАРНЫЕ РАСПИСКИ, ADR (США) 

ЭМИТЕНТ ИЗМ, % ЦЕНА ЦЕНА 1 АКЦИИ ИЗМ. К ММВБ, %

ЛУКОЙЛ  6,55 44,75 44,75 -0,05

Нор Никель 14,56 7,16 71,60 -4,07

Ростелеком 15,71 40,36 6,73 -11,60

СургутНГ 4,67 5,6 0,56 -0,76

Газпром 3,68 19,7 4,93 -3,33

Газпромнефть -14,91 9,7 1,94 -12,73

МТС 3,61 47,96 9,59 44,64

Вымпелком -3,07 16,72 66,88 —

ВТБ 3,49 2,37 0,0012 -18,65
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Ожидаемые события 
Evraz Group опубликует производственные результаты по итогам третьего квартала 2008 года.

Росинтер опубликует неаудированную отчетность по МСФО за I полугодие 2008 г. 

Банк России возобновляет операции прямого РЕПО на срок 90 дней. Минимальная 
процентная ставка установлена в размере 8,5% годовых. 

Состоится внеочередное собрание ОАО ВТБ 24 

Состоится внеочередное собрание ОАО «Лебедянский» 

Состоится внеочередное собрание ОАО «Московская объединенная энергетическая 
компания» 
 

СЕГОДНЯ ПРОВОДЯТСЯ 
БЕСПЛАТНЫЕ СЕМИНАРЫ В 
ГОРОДАХ 

Казань 
Время и место проведения Вы можете 
уточнить на сайте учебного  
центра БКС 
 www.bcs.ru/school
 

УЧЕБНЫЕ КУРСЫ СЕГОДНЯ 

Практический 
портфельный анализ 
Платный семинар для опытных 
инвесторов 
 
Курсы проводятся в Москве в офисе 
 НОУ Учебный центр БКС.  Время и 
место проведения Вы  можете 
уточнить на сайте Учебного  центра 
БКС 
www.bcs.ru/school

 

ТЕКУЩИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ 

ВТБ Покупать

Лукойл Пересмотр

ГМК Нор.Никель Держать

Газпром Покупать

Роснефть Пересмотр

Автоваз Пересмотр

ЧТПЗ Покупать

Вимм-Билль-Данн Пересмотр

Вымпелком Пересмотр

Лебедянский Держать

НМЛК Покупать

Северсталь Пересмотр

Балтика Покупать

Ростелеком Продавать

Уралсвязьинформ Пересмотр

Комстар Пересмотр

МТС Пересмотр

Полный список рекомендаций и целевых 
уровней можно получить на сайте БКС 
Экспресс. 

Клиенты компании на тарифе «БКС 
Персональный брокер» имеют 
возможность оформить подписку на 
расширенный список рекомендаций и 
полный набор аналитических материалов 
компании БКС бесплатно. 

 

Макроэкономическая статистика 
ВРЕМЯ 
(МСК) 

СТРАНА ИНДИКАТОРЫ ЗА ПЕРИОД 
ОЖИДАЕМОЕ ЗНАЧЕНИЕ 
ЗА ТЕКУЩИЙ ПЕРИОД 

ПОСЛЕДНЕЕ ЗНАЧЕНИЕ ЗА 
ПРЕДЫДУЩИЙ ПЕРИОД 

3:50 Япония Сальдо платежного баланса - 
Current Account Balance  август  N/A  1,53 трлн. йен 

8:30 Япония Промышленное производство - 
Revised Industrial Production  август  N/A  1,3%  

12:30 Великобритания Уровень безработицы - Claimant 
Count Rate  сентябрь  N/A  2,7%  

13:00 Еврозона Гармонизированный индекс 
потребительских цен - Final HICP  сентябрь  0,1% м/м 

3,6% г/г 
-0,1% м/м 

3,8% г/г 

16:30 США 
Стержневой индекс 
производственных цен - PPI ex 
food & energy 

 сентябрь   0,2%   0,2% 

16:30 США Индекс производственных цен - 
Producer Price Index  сентябрь  -0,4%  -0,9%  

16:30 США 
Розничные продажи и продажи 
продуктов питания - Retail & Food 
Sales 

 сентябрь   -0,6%   -0,3% 

16:30 США Индекс деловой активности - NY 
Fed Empire State Survey  октябрь  N/A  -7,41 

18:00 США Деловые запасы - Business 
Inventories  август   0,7%   1,1%  

22:00 США Отчет ФРС - Бежевая Книга      

 

http://www.bcs.ru/school
http://www.bcs.ru/school
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
http://www.bcs.ru/broker/products/personal-broker.asp
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Полезные новости 
НАИБОЛЕЕ ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ ПРЕДЫДУЩЕГО ДНЯ Вторник, 14 октября

ПОТАНИН ПРОДАЛ АКЦИИ «РУСИА ПЕТРОЛИУМ» САМОМУ 
СЕБЕ 

 

Владимир Потанин проводит «диверсификацию» бизнеса. Он продает 
блокпакет «РУСИА Петролеум» генерирующей компании ОГК-3, где 
60% процентов принадлежит «Норникелю», который в свою очередь 
Потанин и контролирует. По мнению аналитиков, такая рокировка 
придумана для получения «Интерросом» денежных средств за счет 
ОГК-3. 

Сегодня, 14 октября, стало известно, что совет директоров ОГК-3 
утвердил ряд сделок по приобретению активов у «Интерроса». Это 
блокпакет, 25% минус 1 акция, «Русиа Петролеум», владеющей 
лицензией на разработку Ковыктинского месторождения - $576 млн. 
35% Plug Power - $33 млн и100% Т-Инвест, занимающаяся разработкой 
топлива - $3,2 млн. Всего ОГК-3 потратит на новые активы $612,2 млн. 
Российский рынок

Мнение эксперта: «Можно 
поставить под сомнение 
справедливость цены сделки по 
двум активам, которые не имеют 
рыночных оценок», - добавляет 
Екатерина Трипотень. С ней 
соглашается и коллега Ирина 
Филатова, аналитик ФГ БКС: 
«Газпром собирался приобретать 
у ТНК-BP 62,8% акций Русиа 
Петролеум за $600-800 млн. 
Максимальная цена, 
называвшаяся СМИ, – $1,2 млрд. 
Таким образом, блокпакет 
должен стоить $238-427 млн». То 
есть, аналитики приходят к 
выводу о двукратном завышении 
цены доли в Ковыкте и замечают, 
что вряд ли «Газпром» 
согласится купить у ОГК-3 «блок» 
в «Русиа Петролеум» 
практически по цене 
контрольного пакета. 

 

ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ АЭРОФЛОТА ПАДАЕТ ВСЛЕД ЗА РОСТОМ 
ЦЕН НА ТОПЛИВО 

 

Консолидированная чистая прибыль «Аэрофлота» по МСФО снизилась 
в первом полугодии 2008 года на 55,2% в годовом исчислении до 72,2 
миллионов долларов, говорится в материалах крупнейшего российского 
авиаперевозчика. 

Снижение чистой прибыли, по словам заместителя гендиректора 
«Аэрофлота» по финансам и планированию Михаила Полубояринова, 
связано с резким ростом цен на авиатопливо. 

Как отмечается в материалах, консолидированная выручка 
«Аэрофлота» за рассматриваемый период выросла на 28,4% и составила 
2,138 миллиарда долларов, при этом операционные расходы компании 
выросли на 42,1% до 2,001 миллиарда долларов. 

Российские авиаперевозчики серьёзно пострадали от завышенных цен 
на авиатопливо. 
 Российский рынок

Мнение эксперта: Так что 
ничего удивительного в 
снижении показателей нет, - 
отмечает эксперт БКС Экспресс 
Александр Чабанов. - Сейчас 
ФАС борется за понижение цен 
на топливо, которые явно 
завышены. Цены росли в своё 
время чуть ли не 
экспоненциально по сравнению 
с ценами на нефть. Да и «чёрное 
золото» начало существенно 
сдавать позиции. Таким образом, 
следующие отчёты 
авиаперевозчиков (Аэрофлота в 
частности), вероятно, будут более 
«презентабельны». 

 

 

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

События 
ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 14 октября

АФК «СИСТЕМА» ПЛАНИРУЕТ СОКРАТИТЬ КАПИТАЛЬНЫЕ 
ЗАТРАТЫ, А ТАКЖЕ ПРОДАТЬ СКАЙ ЛИНК 

 

АФК «Система» планирует сократить капитальные затраты в IV 
квартале 2008г. более чем на 30% по сравнению с запланированными 
ранее, заявил президент компании Леонид Меламед. При этом 
капвложения непубличных компаний группы планируется сократить 
более чем на 50%. 

Л.Меламед отметил, что в условиях финансового кризиса на российском 
и мировых рынках АФК «Система» намерена сосредоточиться на 
телекоммуникациях и девелопменте. По его словам, корпорация 
наблюдает стабильное потребление в телекоммуникационном секторе, 
который «не упадет». 

Также стало известно, что АФК «Система» ведет переговоры о продаже 
сотового оператора «Скай Линк». Сейчас корпорации принадлежит 50% 
акций компании, однако Федеральная антимонопольная служба (ФАС) 
рассматривает ходатайство об увеличении этой доли до 100% (еще 50% 
выкупается у датского бизнесмена Джеффри Гальмонда). Приобрести 
«Скай Линк», стоимость которого эксперты оценивают в $1 млрд, или 
долю в нем АФК уже предложила «Ростелекому» и Tele 2. 
Российский рынок

Мнение эксперта: По словам 
эксперта БКС Экспресс Дарьи 
Кудрявцевой, желание АФК 
избавиться от «Скай Линк» 
вполне оправданно, навряд ли 
она сможет получить за него 
приемлемую цену, зато сможет 
избавиться от долга. Сейчас мы 
наблюдаем, как проблемы 
финансового сектор оказывают 
все большей воздействие на 
различные сектора. Компании 
связи все чаще сообщают о 
сокращении своих 
инвестпрограмм. Новость о 
сокращении инвестпрограммы в 
условиях нестабильности 
положительна. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК 

ВСЛЕД ЗА НЕФТЯНИКАМИ ЗА КРЕДИТОМ К ВЭБУ 
ОБРАТИЛИСЬ МЕТАЛЛУРГИ 

 

Один из крупнейших российских производителей стали НЛМК 
рассматривает возможность подачи заявки на получение кредита ВЭБа. 
Общий долг компании по итогам первого полугодия 2008 года составил 
$1,7 миллиарда. Ранее НЛМК сообщил о о возможности снижения 
производства из-за финансового кризиса, который с конца сентября 
резко снизил спрос на полуфабрикаты (слябы и заготовку), 
выпускаемые компанией. 

В понедельник был одобрен пакет антикризисных мер общим объемом 
$90 миллиардов. Принятые парламентом законопроекты разрешают 
властям выдать $50-миллиардный депозит ВЭБу сроком на год с 
возможностью пролонгации для рефинансирования внешних займов 
российских компаний и банков. 
Российский рынок

Мнение эксперта: Последствия 
кризиса для различных секторов 
становятся все более реальными 
и масштабными. Изначально 
металлурги сообщили о 
сокращении производства. 
Спрос на продукцию компаний 
продолжает снижаться, в 
текущем квартале аналитики 
также ожидают замедление 
спроса, что несомненно 
негативно отражается на 
положении компании. 
Продукции производится все 
меньше, деньги, соответственно, 
на предприятия поступают в 
меньшем объеме, что 
увеличивает долги, которые надо 
покрывать и поэтому возникает 
необходимость обращаться за 
помощью к государству, - 
комментирует эксперт БКС 
Экспресс Дарья Кудрявцева. – 
НЛМК уже не первая компания, 
которая намерена обратиться к 
ВЭБу. Первопроходцем стал 
РУСАЛ. До этого же нефтянки 
нацелились на помощь 
государства. 
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ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 14 октября

ПОСЛЕ СТРОИТЕЛЕЙ КРИЗИС ДОБРАЛСЯ ДО 
ЦЕМЕНТНИКОВ 

 

Следом за девелоперами, замораживающими свои проекты, о 
приостановке строительства новых предприятий, находящихся в 
начальной стадии (т.е. пока только на бумаге), и переговоров по 
готовящимся сделкам уже заявили «Сибцемент», «РАТМ Цемент» и 
Holcim. Как сообщается, что в связи с кризисом, в ближайшие пару лет 
цементная отрасль реализует лишь около 15% проектов. Как и 
застройщики, российские цементники собираются попросить у 
правительства дешевых кредитов, а также возвращения ввозных 
пошлин.  

Цементники обещают завершить уже идущие стройки новых 
производств, но не запускать и не приобретать новых. 
Российский рынок

Мнение эксперта:  
Тут нет ничего удивительного, 
все смежные со стройкой 
отрасли, так или иначе 
пострадают. Алгоритм простой 
берем отрасли и смотрим, кто в 
ней задействован, после чего 
можно сказать, где ждать нового 
удара, вопрос только во времени, 
- комментирует руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс 
Дмитрий Шишов. 

 

 

ОКАЗЫВАЮТ ВЛИЯНИЕ НА РЫНОК Вторник, 14 октября

РЖД НЕ ХОЧЕТ ЗАНИМАТЬ ДЕНЬГИ У ВЭБА, А ХОЧЕТ 
ПРОДАТЬ ГОСУДАРСТВУ ОБЛИГИ 

 

По мнению президента РЖД Владимира Якунина, у РЖД нет 
необходимости занимать деньги у ВЭБа для исполнения своих 
обязательств. Но у РЖД есть программа заимствований на 2009 г., в 
которой не хватает 100 млрд. руб. Поэтому РЖД готова предложить 
государству приобрести облигации на 100 млрд. руб., рассказал вице-
президент монополии Валерий Решетников. Он напомнил, что 
размещение евробондов РЖД отложено на неопределенный срок из-за 
кризиса и размещение облигаций на эту сумму позволило бы не 
сокращать инвестпрограмму. «Государство может купить наши 
облигации с не меньшей доходностью, чем западный инвестор», — 
сказал Решетников. По его словам, речь идет об инфраструктурных 
облигациях на 10-15 лет, которые планируется выпускать под 
конкретные проекты, указанные в инвестпрограмме РЖД. 
Российский рынок

Мнение эксперта:  
РЖД всегда чувствовала себя 
неплохо в любые времена. Вот и 
сейчас на фоне кризиса, РЖД не 
хочет урезать свою инвест 
программу, как это делают другие 
компании, а ищет возможность 
привлечь деньги для своих 
инфраструктурных проектов, - 
комментирует руководитель 
группы экспертов БКС Экспресс 
Дмитрий Шишов. 

 

 

 

Самые свежие новости. Компетентные комментарии. Всесторонняя аналитика. 
БКС·Экспресс. Ваш билет до станции Прибыль. 

 

6 14 ЕЖЕДНЕВНЫЙ ИНФОРМАЦИОННО АНАЛИТИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ           БКС ЭКСПРЕСС/

http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt
http://www2.bcs.ru/analyt


 

Лидеры роста и падения 
ПРЕДЫДУЩИЙ ДЕНЬ Вторник, 14 октября

Рост развитых рынков Америки и Азии 
на двузначное число спровоцировал 
10%-ный гэп с открытия наших «голубых 
фишек». Наконец-то начали проясняться 
конкретные детали плана Полсона. Сам 
автор сегодня заявил, что Минфин США 
планирует купить привилегированные 
акции 9ти финансовых институтов на 
сумму не менее $25 млрд. на каждый. 
Общая сумма - $250 млрд. Таким 
образом, нуждающиеся получат так 
необходимое финансирование, по сути, 
одновременно с ростом курса своих 
акций на рынке. Именно это и 
обрадовало трейдеров. Сбер и ВТБ 
прибавили 18,9% и 18,4% 
соответственно. Также великолепно 
покупались и менее ликвидные 
представители: Банк Москвы и Росбанк. 
Если глянуть на рынок в целом, то видно, 
что лучше всего покупались основные 
«голубые фишки». Это может косвенно 
сигнализировать о том, что 
возрождается вера в российский рынок. 
Так что не будем исключать, что 
пройдено хотя бы временное дно.  
Александр Чабанов, эксперт БКС 
Экспресс 
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ПРОШЕДШАЯ НЕДЕЛЯ Вторник, 14 октября

Российский рынок акций на прошедшей 
неделе обновил локальные минимумы, 
продемонстрировал одну из худших 
недель за всю свою историю. Более того, 
после неподдающихся логике действий 
финансовых регуляторов, включавших и 
выключавших «рубильник» от 
российской биржи в произвольной 
последовательности, рынок был 
заморожен в момент коррекционного 
отскока после продолжающегося уже 
пять месяцев беспрецедентного падения. 
Большинство представителей 
инвестиционного сообщества от 
теоретиков-аналитиков до спекулянтов-
практиков высказывают серьезный 
скепсис в отношении перспектив 
российского рынка в краткосрочной и 
среднесрочной перспективе. Паника на 
мировых рынках делает свое дело. В 
текущей непростой ситуации, 
безусловно, есть и хорошие новости. По 
словам премьер-министра Владимира 
Путина, правительство РФ разместит 
государственные средства в размере 175 
млрд. руб. в российских ценных бумагах. 
Маховик спасения финансового рынка 
постепенно раскручивается, 
долгожданные деньги придут на рынок 
как раз, когда активы беспрецедентно 
дешевы.  
Дарья Кудрявцева, эксперт БКС 
Экспресс 
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Теханализом по рынку 
 

ИНДЕКС ММВБ Вторник, 14 октября
Российский рынок акций продемонстрировал 
закономерный отскок на торгах во вторник, однако, не 
смотря на внушительный рост, рынок лишь вернулся на 
уровни недельной давности. По итогам дня индекс 
ММВБ вырос на 13,33% до 755,22 пунктов. Как мы и 
ожидали, индекс подошел к сопротивлению 750 
пунктов, от которого вероятно будет коррекция вниз. 
Сегодня в течение дня можем увидеть снижение по 
индексу в пределах 5%. Перед открытием сегодняшних 
торгов в мире складывается умеренно негативный 
внешний фон, при этом наибольшие опасения вызывает 
снижение нефтяных котировок выглядящих достаточно 
слабо. Поддержку российскому рынку окажет высокое 
закрытие котировок банков по сему миру, что 
поддержит и российский банковский сегмент. Говорить 
о стабилизации на рынке пока рано, сейчас главное 
проявить иммунитет к внешнему негативу. 

Дарья Кудрявцева, эксперт БКС Экспресс 

ИНДЕКС РТС Вторник, 14 октября
На текущий момент индикатор RSI на дневном графике 
перепродан. МАCD (12-26) на дневном указывает вниз. 
Экспоненциальная средняя ЕМА-20 ниже ЕМА-45, цена 
акции находится ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-
45, что дает негативный среднесрочный сигнал. На 
недельном графике видна попытка разворота от 
притяжения линии долгосрочного тренда на 750. 
Индекс РТС продолжает снижение в рамках 
выделенного нами канала до поддержки канала 2003 
года. Стрелкой указано где видится локальная цель и по 
совместительству задача-максимум на ближайшую 
неделю-две. Это уровень 1000 пунктов – верхняя 
граница нашего тренда. Накануне поставленная 
внутридневная цель на 860 была четко отработана. 
Сегодня обстановка располагает к небольшому откату. 
Мировые площадки взяли передышку после ралли. 
Накануне рынок США снизился на 1%, Азия теряет 1%-
2%, нефть снизилась на 5%. Фьючерсы на американские 
индексы теряют 0.5%. 

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

 

Цена по закрытию 755,22

Изменение за день +13,33%
Ближайшие уровни поддержки 705, 630, 574, 484
Ближайшие уровни сопротивления 750, 860, 950 

 

Цена по закрытию 869,51

Изменение за день +9,90%
Ближайшие уровни поддержки 800, 780, 750, 700
Ближайшие уровни сопротивления 950, 1000, 1150 

 
 

Индекс РТС упал за 6 месяцев на 63,86%. За 6 месяцев доходность «Портфеля №8» 
составила -1,06%. 

 

На тарифе БКС Эксперт Вам доступны до восьми портфелей с различными стратегиями, по каждому из которых Вы  получаете 
онлайн торговые рекомендации в торговом терминале QUIK, по e-mail и SMS. http://expert.bcs.ru/
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Теханализом по рынку 
 

НОРНИКЕЛЬ Вторник, 14 октября
Торги по-прежнему проходят на небольших оборотах. 
Бумаги ГМК стали лидерами дня среди «голубых фишек». 
За последнее время НорНикель, как и все металлурги, 
очень сильно упал, поэтому и отскок получается тоже 
приличным. Тем временем, совладелец холдинга 
«Металлоинвест» Алишер Усманов, контролирующий 
около 5% акций ГМК, сообщил, что не будет продавать 
свой пакет в ОАО «ГМК «Норильский никель» в рамках 
процедуры buy-back, которую проводит компания. Цена, 
оттолкнувшись от уровня 1500, поднялась в район 2000. 
Однако, у акций опять остался незакрытый гэп на 1600-
1700. Индикатор RSI выше 50%, скользящие средние 
сближаются, указывая на смену направления. 
Американские рынки снизились, азиатские также ушли в 
минус, фьючерсы снижаются. Учитывая внешнюю 
конъюнктуру и вчерашний сильный рост, сегодня в 
акциях ожидается коррекция. Некоторые спекулянты 
предпочтут закрыть позиции. 

Евгений Немзоров, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 1947

Изменение за день +22,07%
Ближайшие уровни поддержки 1500, 1700, 1800
Ближайшие уровни сопротивления 2000, 2200, 2500 

 

 
 

ВТБ Вторник, 14 октября
На текущий момент индикатор RSI на часовом графике 
нейтрален. МАCD (12-26) на часовике указывает вверх. 
Экспоненциальная средняя ЕМА-20 выше ЕМА-45, цена 
акции находится ниже своих средних ЕМА-20 и ЕМА-45, 
что дает нейтральный среднесрочный сигнал. 
Краткосрочно: Котировки ВТБ прорвали вверх 
нисходящий канал. При проходе 3.4-3.5 вверх цель мы 
ставили цель на 4.2 копейках. Если от 3.5 были открыты 
позиции – их стоит держать со стопом на безубыточности. 
На сегодня видится небольшой откат вниз на открытии. 
Но все же банковский сектор может ощутить поддержку со 
стороны роста финансового сектора в США на 9% на фоне 
вливаний ликвидности. С открытия вероятно будет 
достигнута поддержка тренда на 3.6. Среднесрочно: О 
масштабах падения: От максимумов акция провалилась 
более чем на 70%. До исторического дна – более 20%.  

Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

Цена по закрытию 3,8

Изменение за день +18,38%
Ближайшие уровни поддержки 3.5, 3,  2.5, 2
Ближайшие уровни сопротивления 4-4.2, 4.4, 5 
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Полезные ископаемые 
 

ОБЗОР СЫРЬЕВЫХ РЫНКОВ 2–15 октября

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Со вторника по утро среды цена на нефть значительно 
снизилась, потеряв более 6%. Сырьевой рынок, как самый 
чувствительный к макроэкономическим спадам снова был 
охвачен паникой относительно сильного снижения 
потребления топлива по всему миру. Доллар так же остается 
на достаточно высоких уровнях, не позволяя росту 
развернуться в ценах на сырье.       Нефть марки Brent 
снизилась во вторник-среду  на 6.31% достигнув $74.1 за 
баррель. 

На текущей неделе доклад по запасам топлива в США 
будет опубликован в четверг в связи с прошедшим в 
понедельник праздником в штатах. Снова ожидается 
значительный прирост запасов топлива: запасы нефти, как 
ожидаются, вырастут на 3.75 млн. барр. Это так же оказывает 
давление на котировки «черного золота» 

Металлы по итогам дня продолжили демонстрировать 
смешанную динамику торгов. Недавние аутсайдеры сейчас 
пытаются восстановить часть утраченных позиций, 
пользуясь некоторым затишьем на основных рынках. Рост 
фондовых площадок последние дни позволил 
промышленным металлам немного взбодриться, так медь 
заканчивает день ростом 3.64% и закрывается $5295 за 
тонну. Алюминий прибавляет 1.45% и закрывается $2243 за 
тонну. Палладий вырос на 0.37% и закрывается $204,55/тр. 
унц. 

Драгметаллы напротив потихоньку снижаются, инвесторы 
стараются зафиксировать часть позиций на фоне роста 
фондовых площадок. 
Дмитрий Савченко, эксперт БКС Экспресс 

СЫРЬЁ ИЗМ, % ИЗМ, $ ЦЕНА, $ 

Золото -0,35 -3,00 846,2

Серебро -0,05 -0,01 10,995

Медь 3,64 186,00 5295

Никель -0,12 -15,00 12630

Платина 5,50 54,00 1035,1

Палладий 0,37 0,75 204,55

Цинк -4,88 -71,00 1384,5

Нефть (Brent) -6,31 -4,99 74,1

Нефть (WTI) -6,12 -5,09 78,14

Газ -0,52 -0,03
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Нефть Brent Никель Золото

73,75

80,40

74,09

90,25

6,738 

 
 

СПРАВОЧНАЯ 

Услуга: Единый брокерский счёт 
Технология «Единый Брокерский Счет» значительно упрощает одновременную работу с несколькими финансовыми 
инструментами на разных торговых площадках. Услуга предоставляется клиентам БКС бесплатно.  
Подробнее на сайте БКС Брокер. 
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Мнение читателей 
 

«ДВЕ «МОРКОВКИ» ДЛЯ ИНВЕСТОРА» 
Своим мнением по поводу ситуации на российском фондовом рынке делится наш 
читатель Андрей С.: 

«Вообще-то, рассуждая о справедливых ценах любых акций, об их 
фундаментальной недооцененности или переоцененности, 
перекупленности или перепроданности мы все, по-моему, совсем не 
задумываемся об истинной сути этого финансового инструмента. Ведь 
что на самом деле есть такого ценного в акциях? По сути две 
«морковки», которые имеют, так сказать, очевидный материальный 
характер: во-первых, возможность голосовать, и, во-вторых, 
дивиденды. 

 Первое имеет хоть какой-то смысл только в случае довольно крупных 
пакетов, а второе - только в случае низкой цены акций при высокой 
прибыли, направляемой на эти цели эмитентом, чего, как правило, 
никогда не бывает (во всяком случае, дивиденды несопоставимо малы 
по сравнению даже с банковским процентом). 

 Обычно же мы видим, что цены акций в десятки и сотни раз выше тех 
уровней, на которых эти «морковки» являются существенным фактором 
для их покупки (в бескризисное время, конечно). Почему же мы их все-
таки покупаем? Да потому, что верим в то, что после нас придут другие и 
купят их еще дороже. Тут к нашим услугам и история роста, и 
аналитики, и хорошие новости, и слухи, и свободные (а иногда 
последние) деньги, и жгучее желание срубить по легкому. А в основе - 
все равно надежда на тех, кто придет после нас и купит дороже. То есть 
классическая финансовая пирамида! 

БКС Экспресс объявляет о 
новом проекте «МНЕНИЕ 
ЧИТАТЕЛЕЙ». Даже если Вы не 
являетесь аналитиком, но, как вы 
считаете, имеете 
непосредственное отношение к 
фондовому рынку, Вы можете 
высказать свою точку зрения о 
происходящей ситуации на 
рынке. Те мнения, которые 
окажутся наиболее интересными 
и обоснованными, будут 
публиковаться на нашей ленте 
«Российский фондовый рынок». 
Пишите и читайте БКС Экспресс. 
Адрес: express@bcs.ru.  
P.S. По возможности просьба 
подписываться (ФИО, город) 

 

 А такие пирамиды периодически обязательно рушатся, причем предела 
падения практически нет. Только не в пример пирамиде МММ и 
прочим, фондовые пирамиды исторически признаны обществом 
цивильными, и правительства худо-бедно занимаются их спасением. 
Так что пенять, как и в случае с МММ, не на кого, кроме себя, а 
рассуждать о фундаментальной недооцененности нашего рынка - 
глупо». 
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Дозоров в дозоре 
РЕГУЛИРОВАНИЕ ЭКОНОМИКИ: ТОВАРНЫЕ ЗАПАСЫ 
Публикация от 15.10.08 
 
Экономическое состояние страны можно характеризовать некоторым 
набором параметров. К наиболее важным и часто цитируемым относятся: 

• валовой внутренний продукт; 
• уровень инфляции, оптовые и розничные цены; 
• уровень безработицы; 
• товарные запасы (нефть, никель и другие товары);  
• резервы Центрального банка;  
• ставка рефинансирования; 
• средняя зарплата; 
• налоги; 
• таможенные пошлины; 
• экономическая концепция (программа) Правительства. 

 
Изменение любого из этих параметров существенно влияет на экономику 
страны. Некоторые параметры полностью находятся в руках Правительства: 
оно с легкостью может изменить, например, ставку рефинансирования, 
налоги, таможенные пошлины. 
При торговле любым товаром и на любой торговой площадке обязательно 
возникает вопрос о запасах. В обычном продуктовом магазине на складе 
всегда хранится определенное количество масла, соли, зеленого горошка. 
Отсутствие запасов порождает массу проблем как у покупателя, так и у 
продавца. Торговля на товарных и фондовых биржах, в принципе, ничем не 
отличается от торговли на других товарных площадках, поэтому и здесь 
возникают те же самые вопросы. 
Организаторы биржи стремятся создать идеальную площадку, на которой 
можно торговать безопасно и комфортно. В частности, в идеальном варианте 
покупатель в любой момент может приобрести товар, а продавец - продать 
товар. Такой рынок называют ликвидным. Для обеспечения ликвидности 
продавец должен иметь в наличии достаточное количество товара, чтобы 
удовлетворить спрос. 
На биржах в качестве товара может выступать как реальный товар (нефть, 
сахар, золото), так и ценные бумаги. Продавец должен иметь запас или сахара 
или акций конкретного предприятия. Ценными бумагами являются и 
фьючерсные контракты на поставку товара в будущем. Фьючерсы 
разрабатывает биржа, поэтому она должна иметь определенный запас 
базового актива (то есть или реального товара или ценных бумаг). С этой 
целью биржа металлов закупает никель, медь, золото, серебро и размещает 
запасы на складах в различных регионах мира. Нефтяная биржа создает 
запасы нефти разных сортов, бензина, керосина, природного газа.  
Если товарные запасы снижаются, то спрос начинает превышать 
предложение, а цена растет. При избытке запасов вырастет предложение, и 
цена начнет падать. На основании опыта торговцы стараются создать некий 
оптимальный запас, который должен обеспечить нормальные условия для 
торговли, то есть ее ликвидность и оптимальную загрузку складов. 
Размер товарных запасов влияет не только на цену товара, но и на акции 
предприятий. Так, если запасы нефти в США уменьшаются, то следует 
ожидать роста цен на нефтепродукты и роста цен акций нефтяных компаний. 
Подорожание бензина вызовет рост стоимости перевозок, а это, в свою 
очередь, приведет к росту цен на все товары. Поэтому трейдеры внимательно 
следят за сообщениями о товарных запасах и часто строят свои стратегии на 
их основе.  
При торговле ценными бумагами трейдер следит за специфическими 
запасами. Так, рост количества денег на счетах в банках говорит об их 
возможном приходе на фондовый рынок, то есть о возможном увеличении 
спроса на акции и облигации, а, следовательно, о возможном росте цен на 
акции и о возможном падении доходности облигаций. Государство регулярно 
сообщает о золотовалютных запасах: их рост или падение определяет 
конъюнктуру фондового рынка. 
Как можно получить информацию о запасах, например, меди и текущих ценах 
на нее? 
 
 
 

Лектор-аналитик Учебного 
центра БКС Александр Дозоров 
ведет свою колонку в 
понедельник, среду и пятницу. 
Основные темы: состояние 
рынка (сигналы теханализа на 
графиках), фундаментальный 
анализ, инструменты фондового 
рынка, профессиональные 
участники фондового рынка, 
регулирование рынка. 
Оставайтесь с нами. 

 
Тема следующей статьи 
 

Где и зачем искать сведения 
об эмитенте 
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Проще всего получить цены на товар. Например, в бегущей строке канала 
РБК можно смотреть цены на золото, медь, никель, сахар, сою и другие. При 
более профессиональном подходе цены смотрят в компьютерных торговых 
программах, например, в Quik. Цены можно посмотреть непосредственно на 
сайтах соответствующих бирж. Например, цены на медь и другие металлы мы 
смотрим на Лондонской бирже металлов http://www.lme.com/. Это 
крупнейшая в мире биржа металлов. Кстати, компания 
«БрокерКредитСервис» является ее членом. 
 
 
Чтобы увидеть график цены на медь, можете прямо сейчас нажать ссылку 
http://www.lme.com/copper_graphs.asp. Там установите начальную дату «7 
августа» и нажмите кнопку «show». Не бойтесь информации на английском 
языке. Вам нужно знать всего несколько слов: price – цена, stocks – запасы (на 
складе). 
Кроме Лондонской биржи металлов, запасы показывают во множестве мест. 
При работе в компьютерной торговой программе, например в Quik, трейдер 
обычно получает поток экономических новостей, где регулярно сообщается 
об уровне запасов самых разных товаров. Много полезной и очень 
интересной информации представлено на сайте Информационно-
аналитического управления Министерства энергетики США: кроме запасов 
самых разных видов топлива, дается информация о добыче, производстве, 
экспорте и импорте. Историю запасов топлива можно посмотреть, начиная с 
1899 года. Можете нажать ссылку 
http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/hist/rcrr01nus_1a.htm
На этой странице нажмите «Petroleum», а на открывшейся странице «Total 
Stocks»: вам покажут запасы нефтепродуктов. Полная ссылка этой страницы 
http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/pet_stoc_wstk_dcu_nus_w.htm
Товарные запасы делят на виды. Например, технологические запасы, 
необходимые для переработки нефтепродуктов, имеются у 
нефтеперерабатывающих заводов. Выделяют коммерческие запасы, 
необходимые для грамотной торговли. Правительство каждой страны создает 
стратегические запасы разных товаров. Чрезвычайные запасы создают 
импортирующие страны, их размер может регулироваться государством. 
Заметная часть нефти все время находится в процессе перевозки по морю 
нефтеналивными судами, это «нефть на плаву», ее могут отнести к 
технологическим либо коммерческим запасам.  
За какими товарами необходимо следить трейдеру, работающему на 
фондовом рынке? 
Во-первых, это нефть. Индексы большинства стран имеют сильную 
положительную корреляцию с этим товаром. И такую зависимость несложно 
понять: стоимость горючего, а, следовательно, и перевозок в значительной 
степени влияет на цену практически всех товаров. Особенно сильно 
нефтяные цены влияют на стоимость акций нефтяных компаний.  
Во-вторых, это золото. Когда на товарном рынке, на рынке облигаций и на 
рынке акций наблюдается спад, инвесторы переводят активы в валюты и 
золото. Здесь находится «тихая гавань», в которой можно переждать бурю, 
разразившуюся на остальных рынках.  
Каждый трейдер самостоятельно определяет товар или даже набор товаров, 
цены и запасы которых ему необходимо отслеживать. 

Таким образом, для проведения грамотных торговых операций желательно 
рассматривать вопрос о товарных запасах. Оптимальный товарный запас 
поддерживает ликвидность рынка. Уменьшение товарных запасов приводит к 
росту цен и нарушению баланса между спросом и предложением. Падение 
цены товара вызывает падение и акций предприятий, в той или иной степени 
связанных с производством этого товара. 
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