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Комментарий по рынку акций

Вчера российский фондовый рынок открылся после некоторого 
перерыва, призванного для установления спокойствия, и сразу после 
открытия пошел в некоторый рост по индексу ММВБ. Однако ближе к 
середине дня динамика была изменена на противоположную и уже к 
открытию американских площадок российские акции теряли в 
среднем до 5-7%, несмотря на в целом позитивный внешний фон. При 
закрытии рынка индекс РТС достиг отметки в 791.2 пункта, что на 63% 
ниже уровня открытия. ММВБ опустился на 4.85% до уровня в 666.4 
пункта.
Безусловным лидером роста на протяжение всего дня оставались 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

Значение основных индексов

Индекс РТС 791.20 3.88% -8.68% -41.03% -65.55%
Индекс ММВБ 666.37 4.47% -11.39% -41.43% -65.05%
FTSE 4 256.90 -2.51% -7.24% -21.41% -33.66%
S&P 500 1 003.35 1.87% -5.07% -19.84% -30.67%
Dow Jones Avg. 9 387.61 1.40% -5.70% -17.81% -28.03%

Главные новости
Онэксим отказывается от оферты миноритариям ТГК-4 из-
за закона о стратегических инвестициях

Производственные показатели ЮТэйр за 9 месяцев 2008 
года

Поле16:Лидеры роста
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Сургутнефтегаз 0.4900 50.77% -11.71% -61.30%
Уралкалий 4.0000 26.16% -36.00% -38.46%
Полюс Золото 19.5000 13.04% -35.00% -55.68%
Лукойл 39.5000 11.27% -39.97% -54.18%
Уралсвязьинформ 0.0105 10.53% -54.37% -83.59%
Роснефть 3.8500 10.00% -46.53% -59.13%
НорНикель 61.5000 8.85% -52.14% -77.22%
ОАО Банк Санкт-Петербург 3.2000 5.26% -28.73% -39.62%

Поле16:Лидеры снижения
Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Татнефть 1.9000 -50.00% -52.50% -67.35%
СинТЗ 30.0000 -50.00% -57.14% -78.57%
ВолгаТелеком, п. 0.7500 -48.28% -42.31% -81.93%
Сбербанк, п. 0.5450 -42.81% -59.93% -80.88%

Поле16:Индекс MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 635.65 4.92% -25.70% -48.54%
Индекс MSCI BRAZIL 1939.55 14.69% -35.15% -49.05%
Индекс MSCI RUSSIA 517.32 7.21% -41.57% -66.46%
Индекс MSCI INDIA 279.00 -1.93% -25.77% -58.88%
Индекс MSCI CHINA 41.00 7.76% -16.59% -51.30%
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Обзор рынка
Вчера российский фондовый рынок открылся после некоторого перерыва,
призванного для установления спокойствия, и сразу после открытия пошел
в некоторый рост по индексу ММВБ. Однако ближе к середине дня
динамика была изменена на противоположную и уже к открытию
американских площадок российские акции теряли в среднем до 5-7%,
несмотря на в целом позитивный внешний фон. При закрытии рынка
индекс РТС достиг отметки в 791.2 пункта, что на 63% ниже уровня
открытия. ММВБ опустился на 4.85% до уровня в 666.4 пункта. 
Безусловным лидером роста на протяжение всего дня оставались бумаги
СургутНГ, подорожавшие по итогам дня на 32%. Лучше рынка выглядели
акции Полюс Золота (+8.9%), ЯкутскЭнерго (+9.7%), Калины (+21.2%).
Ликвидность на рынке была достаточно низкой и практически все
эмитенты росли на незначительных объемах. Более других снижались
акции генерирующих компаний, в частности ТГК-4 на сообщениях о
проблемах реализации оферты на выкуп акций у миноритариев
подешевела на 30%. Сдавали позиции и металлургические компании, где
главным драйвером стали снижающиеся цены на сталь на мировом рынке и
сокращающиеся объемы производства. 
Европейские рынки на хорошей конъюнктуре и сообщениях о намерениях
европейского правительства преодолеть финансовый кризис выросли в
среднем на 6-9%. При открытии американских площадок индексы
показывали устойчивый роста, в особенности банковский сектор, где вновь
звучали предложения реализации поддерживающих мер. В итоге торгового
дня американские бумаги показали лучшее за последние 70 лет дневное
изменение, увеличившись на 11%.  
Азиатские площадки также начали торговый день с существенного роста. 
В этих условиях российский рынок оказывается во власти позитивных
новостей и настроений. Внешний фон благоприятствует покупкам, однако
на рынке сохраняется существенная проблема с ликвидностью – на
середину текущего месяца приходится значительное увеличение
бюджетных платежей по налогам и акцизам. Это негативно действует на
возможности роста и он значительно ограничен. Мы ожидаем увеличения в
пределах 3-5% при открытии рынка и более плавной динамики в середине
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Электроэнергетика
Онэксим отказывается от оферты миноритариям ТГК-4 из-за закона 
о стратегических  инвестициях 
Onexim Holdings Ltd. объявил о невозможности осуществления объявленного
ранее обязательного предложения о приобретении акций ОАО "ТГК-4", сообщает 
Интерфакс. Федеральная служба по тарифам включила ТГК-4 в реестр субъектов 
естественных монополий, в отношении которых осуществляется
государственное регулирование и контроль. С момента вступления в силу
приказа федеральной службы ТГК-4 подпадает под действие федерального 
закона "О порядке осуществления инвестиций в хозяйственные общества,
имеющие стратегическое значение для обеспечения обороны страны и
безопасности государства". Согласно данному закону, любые сделки Onexim
Holdings Ltd., в результате которых он приобретет более 50% обыкновенных 
акций ОАО "ТГК-4" без согласования государственных органов, ничтожны.
Генерирующие компании не включаются в реестр субъектов естественных
монополий, так как продажа электроэнергии - конкурентный вид деятельности.
ТГК-4 попала в реестр субъектов естественных монополий как владелец газовой 
трубы, сообщил информагентству представитель "Онэксима". Компания имеет на 
балансе газовую трубу в Рязанской области, которая снабжает газом еще около
10 потребителей. В период, когда труба сдавалась в аренду, ТГК не попадала в
реестр естественных монополий. В этом году аренду не продлили, что 
автоматически повлекло за собой включение в реестр. При этом договор аренды
был заключен 1 октября 2007 года на год, а заявка в ФСТ на включение в реестр
была подана 29 сентября 2008 года, сказал источник, знакомый с ситуацией. ТГК-
4 предоставила все документы, подтверждающие ее право на включение в 
реестр. Приказ ФСТ датирован 8 октября. Onexim Holdings Ltd. зарегистрирована
на Кипре и формально считается иностранной компанией. По закону, теперь
"Онэксим" должен обратиться в правительство за разрешением на операции с 
акциями ТГК-4. Заявления подаются в ФАС, решение принимает специальная
комиссия при премьер-министре РФ. Пока в "Онэксиме" не сообщают, когда 
намерены обратиться за соответствующим разрешением. Оферта на выкуп акций
у миноритариев ТГК-4 должна была завершиться в пятницу, 17 октября. Она была 
сделана по цене 0.027 рубля за акцию, что существенно выше рыночных
котировок акций ТГК.
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Транспорт
Производственные показатели ЮТэйр за 9 месяцев 2008 года 
Вчера авиакомпания ЮТэйр представила данные о производственной
деятельности за 9 месяцев 2008 года. В январе - сентябре воздушными
судами авиакомпании было перевезено 2 562 030 человек, что больше
аналогичного показателя 2007 года на 14,7%. Пассажирооборот составил 4
104 783,5 тыс. 
п-км, увеличившись на 13,9%. Объем перевезенной почты достиг 1 484,5
тонн, что больше аналогичного показателя 2007 года на 33,6%. Вертолеты
ЮТэйр провели в воздухе 58 180 часов, превысив прошлогодний уровень на
13,3%, самолеты - 112 674 часа (+17,9%).  
Согласно бизнес-плану, самолеты и вертолеты ЮТэйр в 2008 году проведут
в воздухе более 240 тысяч часов. Предполагается, что будет перевезено
более 4 млн. пассажиров, введено около двадцати новых маршрутов.
Вертолетные работы будут реализованы в России и одиннадцати
иностранных государствах. Кроме того, компания рассчитывает увеличить
доходы на 55%, до уровня 1 400 млн.долларов. 
Мы положительно оцениваем опубликованные данные ЮТэйр и отмечаем
продолжающийся рост всех производственных показателей авиакомпании.
На наш взгляд, тенденция к их увеличению сохранится и в будущем, что
будет способствовать расширению присутствия ЮТэйр  на  рынке
авиаперевозок и приведет, в том числе, к росту ее финансовых
показателей. Наша рекомендация по акциям  Ютэйр  -  Покупать. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE)

Медь, $/t 5 115.00 -2.39% -8.00% -28.18% -24.28%

Цинк, $/t 1 480.00 3.50% -4.45% -21.53% -39.62%

Никель, $/t 12 800.00 -3.03% -10.49% -33.51% -52.94%

Олово, $/t 14 525.00 -2.52% -10.34% -25.32% -11.30%

Алюминий, $/t 2 250.00 -0.22% 0.00% -15.57% -7.71%

Свинец, $/t 1 565.00 -0.63% -4.28% -19.33% -40.15%

Серебро, $/oz 10.71 -8.82% -3.03% -1.61% -29.80%

Золото, $/oz 833.05 -8.22% -3.11% 8.82% -2.86%

Нефть Brent, $/b 78.06 -6.04% -6.39% -17.87% -20.16%

Нефть Urals, $/b 75.27 -8.37% -8.30% -20.27% -20.40%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0.385 0.00% 2553 8300.00%
КОМСТАР CMST 10.008 0.00% 4 1831 6610.00%
ОАО Банк Москвы MMBM 26.000 0.00% 13 000 3 5710.00%

ОАО Приаргунское ПГХО PGHO 269.000 5 380 4710.00%
ЮжКузб. UKUZ 60.331 0.00% 2 1781810.00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 8.000 0.00% 17 000 1 3610.00%
Газпром GAZP 4.640 3.34% 3 893 230 109 8450.00%
Газпромнефть SIBN 3.000 0.00% 30 000 14 2240.00%

Лукойл LKOH 39.500 11.27% 1 376 994 33 8520.00%
НОВАТЭК NVTK 5.200 0.00% 208 000 15 7890.00%
Роснефть ROSN 3.850 10.00% 295 629 40 8030.00%

Саханефтегаз SANG 1.400 0.00% 39 131 240.00%
Сургутнефтегаз SNGS 0.490 50.77% 185 000 17 5060.00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0.240 -11.11% 303 522 1 8480.00%

Татнефть TATN 1.900 -50.00% 24 500 4 1400.00%
Татнефть, п. TATNP 2.000 0.00% 40 000 2950.00%
Транснефть, п. TRNFP 400.000 -13.04% 30 250 6220.00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 0.600 -14.29% 25 800 6260.00%

Иркутскэнерго IRGZ 0.550 0.00% 27 500 2 6220.00%
Ленэнерго LSNG 1.400 0.00% 28 000 9510.00%
МОЭСК MSRS 0.035 -22.22% 55 690 1 7050.00%

Новосибирскэнерго NVNG 76.000 0.00% 19 000 1 0270.00%
ОГК-2 OGKB 0.014 0.00% 28 000 4580.00%
ОГК-3 OGKC 0.031 0.00% 15 500 1 4720.00%

ОГК-4 OGKD 0.040 0.00% 20 000 2 5220.00%
ОГК-5 OGKE 0.069 0.00% 936 750 2 4230.00%
ТГК-3 MSNG 0.059 0.00% 5 900 2 3450.00%

ТГК-5 TGKE 0.000 0.00% 15 000 3690.00%
ТГК-6 TGKF 0.000 0.00% 48 950 5030.00%

Телекоммуникации
Башинформсвязь BISV 0.060 0.00% 6 000 570.00%
ВолгаТелеком NNSI 1.000 0.00% 5 000 2460.00%
Дальсвязь ESPK 1.700 0.00% 17 000 1620.00%

МГТС MGTS 25.250 0.00% 25 250 2 0160.00%
МГТС, п. MGTSP 20.700 0.00% 20 700 3300.00%
МТС MTSS 5.900 -1.67% 213 500 11 7610.00%

Ростелеком RTKM 8.400 0.00% 84 000 6 1210.00%
Ростелеком, п. RTKMP 0.575 0.00% 14 375 1400.00%
СЗТ SPTL 0.595 0.00% 59 500 5240.00%

СибирьТелеком ENCO 0.019 0.00% 9 500 2280.00%
Уралсвязьинформ URSI 0.011 10.53% 16 250 3390.00%
ЦентрТелеком ESMO 0.240 0.00% 51 000 3790.00%

ЮТК KUBN 0.065 0.00% 13 100 1920.00%

Машиностроение
ГАЗ GAZA 45.000 0.00% 22 500 8330.00%
ИРКУТ IRKT 0.400 0.00% 20 000 3910.00%
КАМАЗ KMAZ 2.000 0.00% 20 000 1 4140.00%

Кировский завод KIRZ 50.000 0.00% 50 000 5430.00%
Нефтекамский автозавод nfaz 28.000 0.00% 14 000 2170.00%
ОМЗ OMZZ 7.130 0.00% 10 695 2480.00%

РКК Энергия RKKE 200.000 -20.00% 6 000 2250.00%
Северсталь-авто SVAV 31.000 0.00% 7 750 1 0620.00%
Силовые машины SILM 0.160 0.00% 8 000 1 3930.00%

УМПО UFMO 0.800 0.00% 8 000 2130.00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0.318 0.00% 15 875 1580.00%

ВСМПО VSMO 97.000 2.11% 9 700 1 1180.00%
Мечел MTLR 9.000 -25.00% 9 000 3 7460.00%
ММК MAGN 0.550 0.00% 11 000 6 1460.00%
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НЛМК NLMK 1.300 0.00% 27 000 7 7910.00%
НорНикель GMKN 61.500 8.85% 594 488 11 7240.00%

Полиметалл PMTL 3.750 0.00% 56 250 1 1810.00%
Полюс Золото PLZL 19.500 13.04% 5 850 3 7170.00%
Северсталь CHMF 5.000 -40.83% 101 200 5 0390.00%

СинТЗ SNTZ 30.000 -50.00% 6 000 1890.00%
ТМК TRMK 3.500 0.00% 49 000 3 0560.00%
ЧТПЗ CHEP 2.800 0.00% 35 059 1 3230.00%

Банки
Возрождение VZRZ 24.000 0.00% 31 200 5700.00%

ВТБ VTBR 0.001 -2.96% 50 790 8 8090.00%
Сбербанк SBER 1.163 1.97% 5 822 803 25 0950.00%
УРАЛСИБ USBN 0.005 0.00% 5 000 1 8380.00%

Урса Банк, п. URSAP 0.400 0.00% 6 000 1140.00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2.350 4.44% 11 750 2 6100.00%

Дальневосточное МП FESH 0.925 0.00% 20 350 2 7300.00%
НМТП NMTP 0.075 -28.57% 32 500 1 4440.00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 9.000 0.00% 9 000 860.00%
Балтика PKBA 30.000 0.00% 91 000 4 7030.00%

Верофарм VRPH 30.000 -23.08% 46 000 3000.00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 24.000 0.00% 24 000 1 0560.00%
ГУМ GUMM 1.950 29 250 1170.00%

Дикси DIXY 7.900 0.00% 16 100 4742680.00%
Концерн Калина KLNA 13.000 5 200 1370.00%
Красный Октябрь KROT 54.000 0.00% 5 400 4988 6780.00%

Лебедянский LEKZ 83.500 0.00% 167 500 1 7040.00%
Магнит MGNT 24.500 -18.33% 311 850 2 0400.00%
Нутринвестхолдинг NTRI 9.000 0.00% 52 704 1430.00%

Разгуляй GRAZ 2.500 0.00% 12 500 3950.00%
Седьмой континент SCON 25.400 0.00% 12 700 1 9050.00%
Фармстандарт PHST 41.100 0.00% 10 275 1 5530.00%

Черкизово GCHE 10.000 0.00% 54 380 4310.00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0.200 -33.33% 4 800 3570.00%

Нижнекамскнефтехим NKNC 0.360 0.00% 7 045 5806 6040.00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 83.000 -0.48% 41 500 1 5400.00%
Уфанефтехим UFNC 1.850 0.00% 18 500 5090.00%

Уфаоргсинтез UFOS 2.500 -5.66% 25 000 2440.00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 100.000 0.00% 10 000 1390.00%
ПИК pikk 4.450 0.00% 5 340 2 1950.00%
РБК ИС RBCI 4.250 0.00% 21 250 5950.00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 25.000 0.00% 25 000 1 1920.00%
Сильвинит SILV 620.000 0.00% 38 440 4 8520.00%

Уралкалий URKA 4.000 26.16% 20 000 8 4980.00%

Уголь
Белон BLNG 65.000 -40.91% 6 500 7480.00%
Распадская rasp 2.800 0.00% 98 000 2 1860.00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 176.550 7.51% 37.42EUR

Башнефть AK6 24.500 -2.00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 4.350 -1.14%USD
Татнефть ATAD 36.000 -18.00% 5 073.83USD

АвтоВАЗ AVVG 1.280 -1.54% 9.88EUR
Бурятзолото BYT 5.500 -8.33%EUR
Башинформсвязь BYZ 0.022 0.00%EUR

Комстар-ОТС CMST 2.820 20.00% 1 908.81USD
ФКЕвразХолдинг EVR 15.500 -25.55% 24 025.19USD
X5 FIVE 13.100 14.91% 6 970.37USD

Газпром GAZ 13.600 -4.43% 8 776.61EUR
Иркутскэнерго IRK 14.000 -12.50% 13.40EUR
ЮТК KUE 1.400 -6.67%EUR

Кузбассэнерго KUW 1.550 -13.89% 35.10EUR
Kazakhtelecom KZTA 45.000 -6.25%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0.900 0.00%EUR

Лукойл LKOD 39.700 -6.46% 220 643.73USD
Лукойл LUK 29.700 -3.57% 2 348.67EUR
Лукойл LUKOY 42.000 8.25%USD1

МТС MBT 46.290 23.44% 150 987.36USD5
МТС MKY 28.920 2.74% 2.06EUR5
МГТС MOW 13.500 -3.57%EUR

ТГК-3 MRO 3.100 -1.59% 97.11EUR
Мечел MTL 10.520 13.36% 39 483.73USD3
НорНикель NILSY 6.250 15.74%USD1

НорНикель NNIA 4.620 5.48% 866.57EUR
НОВАТЭК NVTK 30.450 -12.78% 17 931.91USD1
ВолгаТелеком NZH 1.200 -14.29%EUR

Нижнекамскшина NZK 1.210 0.00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 2.380 1.28% 2.75EUR
Газпром OGZD 17.630 -9.31% 567 574.08USD

ПриморскоеМП PSK 11.000 0.00%EUR
Ростелеком RKMD 29.900 10.33% 938.82USD
РамблерМедиа RMG 7.480 -15.86%USD

Ростелеком ROS 34.880 45.76% 7 611.50USD6
Ростелеком RTL 22.520 20.11% 101.90EUR
Газпромнефть SCF 8.550 -10.47% 871.86EUR

Сургутнефтегаз SGN 3.750 25.84% 244.71EUR
Сургутнефтегаз SGNY 1.810 0.00% 92.49EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 2.118 14.03%USD

Сургутнефтегаз SGTZY 5.350 38.24%USD50
АФКСистема SSA 9.300 14.81% 7 582.70USD1
SunInterbrewLtd SUG 25.500 0.00% 20.40EUR

SunInterbrewLtdpr. SUGA 19.300 0.52%EUR
СТЗ SVY 59.000 5.36%EUR
ЦУМ THT 40.000 -4.76%EUR

Ютэйр TYV 14.500 -3.33%EUR
Ukrnafta UKAA 71.420 8.21% 1.37EUR
Уралсвязьинформ URL 1.630 -8.43% 32.64EUR

Уралсвязьинформ URL1 1.000 -9.09%EUR
Вымпелком VIP 17.250 35.51% 152 492.58EUR1
ВТБ VTBR 2.370 -5.20% 25 344.35USD

Возрождение VZY 11.500 -11.54%EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 54.280 37.24% 15 366.95USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 28.810 -6.97%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитический отдел

Инвестиционная компания «Проспект»
Россия, Москва, 123001, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937-33-63
факс: +7 (495) 937-33-60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

Компания "Проспект" не несет ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
Компания и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 

Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат ИК "Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без письменного разрешения компании "Проспект" не допускается.
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