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 ККООРРППООРРААТТИИВВННЫЫЙЙ  ВВЕЕССТТННИИКК    

 ВВссее  ооббззооррыы  ннаа  ииннттееррннеетт--ссааййттее  ww ww ww .. bb ii tt zz aa .. rr uu     
 Сокращения и примечания смотрите в конце обзора 

 

KUBN – Южный Телеком Отрасль: Телекомы 

S&P повысила рейтинг корпоративного управления ЮТК до 5.2 
Рейтинговое агентство Standard&Poor’s повысило рейтинг корпоративного 

управления (РКУ) ЮТК с «4+» до «5». Одновременно Standard&Poor’s повысило 
рейтинг компании по российской шкале с «4.9» до «5.2». Повышение рейтинга 
обусловлено рядом улучшений в практике корпоративного управления, в частности 
сокращением сроков подготовки финансовой отчетности по МСФО в сравнении с 
2007 годом и усилением внутреннего аудита. ЮТК имеет в целом высокий уровень 
прозрачности и активно взаимодействует с инвесторами. Компания пользуется 
услугами аудитора, имеющего международную репутацию и выбранного в ходе 
открытого тендера. Выделяются и другие сильные стороны практики 
корпоративного управления ЮТК: в состав Совета директоров входят четыре 
внешних директора, трое из которых не подвержены существенным конфликтам 
интересов. Совет директоров наделен значительными полномочиями и ведет 
активную работу, поддерживаемую четырьмя комитетами при Совете; в состав всех 
комитетов входят внешние директора. В компании имеются эффективные 
процедуры подготовки и проведения общих собраний акционеров, а миноритарные 
акционеры наделены широкими правами в соответствии с российским 
законодательством. 

Оценка новости: ПОЗИТИВНО  

ОЦЕНКА: Это позитивная новость для инвесторов, особенно в период 
кризиса. То, что компания прозрачна и понятна гарантирует, что 
инвесторы не покупают «кота в мешке». 

  

Рыночные пока за тели  

Текущая цена 0.050$ 

Капитализация 148M$ 

Коэффициент P/S’08 0.2 

Коэффициент P/E’08 1.7 

Изм.цены с 1-янв-08 -75% 
  

На ша оце нка акц ий 

Справедливая цена 0.47$ 
Рекомендация BUY 
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FIVE – X5 Retail Отрасль: Торговля 

X5 подвела операционные итоги за 9 месяцев года (пресс-релиз) 
Краткие итоги: 

 9мес2007 9мес2008 Изм. 

Выручка 3’588M$ 5’920M$ +65% 
Выручка LFL -:- -:- +25% 
Средний чек -:- -:- +19% 

 
Оценка новости: ПОЗИТИВНО  

ОЦЕНКА: Темпы роста торговой сети продолжают поражать. Похоже, 
потребительский бум за 9 месяцев продолжается. 4-й квартал тоже 
должен стать «высоким» из-за новогодних праздников. Однако в начале-
середине 2009 года может произойти замедление, если кризис на 
финансовых рынках продлится долго (в результате Россию ждёт 
девальвация рубля и высокая инфляция). 

  

Рыночные пока за тели  

Текущая цена 10.50$ 

Капитализация 2’144M$ 

Коэффициент P/S’08 0.2 

Коэффициент P/E’08 8.0 

Изм.цены с 1-янв-08 -71% 
  

На ша оце нка акций  

Справедливая цена 57.97$ 
Рекомендация BUY 
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USBN – Банк Уралсиб Отрасль: Банки 

Банк Уралсиб подвел итоги за 9 месяцев 2008 года по РСБУ 
Краткие итоги: 
  9мес2007 9мес2008 Изм. 
Операц.доходы 479.6M$ 726.4M$ +51% 
EBT 72.1M$ 217.5M$ +202% 
Чист.прибыль -29.1M$ 134.3M$ -:- 

 
Оценка новости: ПОЗИТИВНО  

ОЦЕНКА: Стоит признать, что результаты Уралсиба по РСБУ выглядят 
неплохо. Однако у банка есть обязательства, которые баланс РСБУ 
отражает не в полной мере, что сейчас является серьёзным риском. Кроме 
того, у нас есть сведения, что банк перестал возвращать вкладчикам 
денежные средства в некоторых южных городах. Поэтому, мы советуем 
отнестись к отчётности банка осторожно. 

  

Рыночные пока за тели  

Текущая цена 0.005$ 

Капитализация 1’021M$ 

Коэффициент P/BV’08 0.4 

Коэффициент P/E’08 4.5 

Изм.цены с 1-янв-08 -77% 
  

На ша оце нка акций  

Справедливая цена 0.0145$ 
Рекомендация BUY 
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IRGZ – Иркутскэнерго Отрасль: Энергетика 

Иркутскэнерго подвела производственные итоги за 9 месяцев года 
Краткие итоги: 

 9мес2007 9мес2008 Изм. 

Электроэнергия 42.55млрд.кВтч 44.7млрд.кВтч +5% 
в т.ч. на ГЭС 36.273млрд.кВтч 32.853млрд.кВтч -9.4% 

 
Оценка новости: НЕГАТИВНО  

ОЦЕНКА: Снижение выработки энергии на ГЭС из-за «низкой воды» является 
негативным фактором для финансовых показателей компании – рост цен 
на топливо для тепловой энергетики в 2008 году может снизить 
рентабельность Иркутскэнерго довольно существенно. 

  

Рыночные пока за тели  

Текущая цена 0.55$ 

Капитализация 2’383M$ 

Коэффициент P/S’08 1.7 

Коэффициент P/E’08 21.5 

Изм.цены с 1-янв-08 -58% 
  

На ша оце нка акций  

Справедливая цена 0.934$ 
Рекомендация BUY 
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Битца-Инвест 
Инвестиционная Компания 

115280, Москва, ул. Автозаводская, д.2. (м.Автозаводская). Тел. (495) 600-8174 (многоканальный) 

www.bitza.ru 
 

 

 
УПРАВЛЕНИЕ ФОНДОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 

тел. 7(495) 600-8174 
 

Брокерские операции: 
акции ММВБ, 
производные ФОРТС 
 

МИШАКОВ АНДРЕЙ 
 

   
 

По материалам Интерфакс, Прайм-Тасс, СКРИН-Эмитент, M&A Journal, Reuters(RT), РБК, AK&M, газеты «Ведомости» и «КоммерсантЪ», пресс-релизов и др.  
Аналитики ИК Битца-Инвест отслеживают существенную информацию по более чем 240 компаниям, котировки которых можно найти в Российской Торговой Системе. 

Опубликованные обзоры ИК Битца-Инвест Вы можете найти на сайте www.bitza.ru . Графики подготовлены по данным www.yahoo.com/finance  и www.rts.ru    
Обозначения:  EBITDA(OIBDA) – прибыль(операционная) до налогов,процентов,износа и амортизации; EBT – прибыль до налогов 

Капитализация – стоимость всех обыкновенных акций по текущей цене; P/S=Капитализация/Выручка; P/E=Капитализация/Прибыль 
Рекомендации: BUY – потенциал роста более 25%; HOLD – потенциал от -15% до +25%; SELL – потенциал снижения более 15% 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
© 1993-2008. ЗАО «Инвестиционная Компания «Битца-Инвест». Все права защищены. 
Предупреждение о риске возникновения убытков. Вложения в акции и любые другие ценные бумаги могут привести к убыткам. Вложения в облигации и долговые инструменты могут привести 
к убыткам в результате снижения рыночной стоимости облигаций, а также к непредвиденным убыткам, которые могут возникнуть в случае полного или частичного дефолта эмитента 
(отказ предприятия от обслуживания своих долгов). В случае дефолта или банкротства эмитента убытки могут составить до 100% от вложенной суммы. Вложения в акции могут привести к 
убыткам в результате снижения рыночной стоимости акций. В результате банкротства эмитента, убытки могут составить до 100% от вложенных средств. Вложения в производные 
инструменты (фьючерсы или опционы) могут привести к убыткам. Убытки могут возникнуть в результате изменения рыночной цены актива, на который выпущены фьючерсы или опционы. 
Убытки могут составить до 100% от вложенной суммы (маржи). 
 
Отказ от ответственности. Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях и не является побуждением к покупке или продаже ценных бумаг. При подготовке обзора 
использовались только открытые и широкодоступные новостные источники, которые ИК «Битца-Инвест» считает надежными, однако ни руководство ни сотрудники не могут 
гарантировать точности этой информации и не несут ответственности за возможные потери инвесторов, связанные с использованием данной информации. Вознаграждение аналитиков не 
зависит от того, какие рекомендации и какие взгляды выражаются ими в аналитических обзорах. ИК «Битца-Инвест» может совершать сделки с ценными бумагами, упомянутыми в 
настоящем обзоре, как за свой счет, так и по поручению клиента. Дополнительная информация предоставляется по требованию. 
 
 

Лучшая программа для просмотра документов ИК «Битца-Инвест» в PDF-формате – это FoxIt PDF Reader (Free!). http://www.foxitsoftware.com/ 


