
Продолжающееся падение фондового рынка США в течение двух торговых недель,
несмотря на снижение ставок ведущими мировыми банками накануне, привело к
снижению ведущих биржевых индексов в пределах 1-2%. Дополнением к
пессимистичным настроениям участников рынка стало выступление министра финансов
Г. Полсона, заявившего о том, что ряду банков страны еще предстоит пройти процедуру
банкротства, а беспрецедентные действия со стороны монетарных властей не сумели
убедить инвесторов в том, что экономике удастся избежать рецессии. Динамика
банковского сектора зеркально отражала настроения участников рынка, что в свою
очередь привело к дополнительному снижению котировок Bank of America Corp.,
потерявшего 7%, после продажи с дисконтом акций для оказания поддержки капиталу
компании. Alcoa Inc.- крупнейший производитель алюминия также потерял 12% к
закрытию торгов ввиду сокращения производства,  вызванным кризисной ситуацией,  а
также снижением прибыли и понижением ее прогнозного значения. Принимая во
внимание снижение процентной ставки основными мировыми Центробанками
и относительно спокойной динамики азиатских рынков, открытие торгов на
российских площадках может произойти на уровнях близких к закрытию накануне.
Однако ситуация на товарно-сырьевых рынках, а также сохраняющаяся напряженность в
настроениях участников на фоне возникновения сложностей в ряде секторов реальной
экономики РФ, могут послужить катализатором очередного снижения котировок
российских акций в течение сегодняшней сессии. Положение отечественного фондового
рынка продолжает оставаться крайне нестабильным, что в свою очередь создает
дополнительный риск волатильности, а также способствует проведению краткосрочных
операций, однако в большей степени ведет к продажам, не принимая во внимание какие
либо оценки акций. Тем не паника – это всегда хороший инструмент в руках
долгосрочных инвесторов, однако консолидация уровней рынка еще более лучший
ориентир.
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Европейские рынки акций снизились по итогам торгов среды почти до минимальной
отметки за последние пять лет, несмотря на снижение ключевых процентных ставок
ведущими центробанками. Панъевропейский индекс "голубых фишек" FTSEurofirst 300
потерял 6,26 процента и опустился до 940,78 пункта - уровня декабря 2003 года.
Центральные банки ведущих стран мира снизили ключевые процентные ставки на 0,5
процентных пункта в рамках борьбы с наиболее масштабным за последние 80 лет
финансовым кризисом. Федеральная резервная система США снизила на 50 базисных
пунктов ключевую ставку федерального финансирования, являющуюся индикатором
стоимости краткосрочных заимствований на межбанковском рынке, до 1,5 процента
годовых с 2,0  процента.  Примеру ФРС последовали ЕЦБ и национальные банки
Великобритании, Канады, Швеции и Швейцарии, а также Китая. Сильнее других упали
акции европейских банков: UniCredit - на 12,6 процента, Deutsche Bank - на 10,7 процента,
Barclays - на 2,4 процента. Бумаги некоторых британских банков подорожали после того,
как сегодня власти этой страны обнародовали план спасения банковского сектора, по
которому государство выделит 50 миллиардов фунтов стерлингов на поддержку
крупнейших банков страны. Акции HBOS подскочили на 24,5 процента, бумаги Royal
Bank of Scotland выросли на 0,8 процента.

Положительная динамика азиатских рынков в течение сегодняшнего дня в большей
степени связана со снижением процентных ставок  ведущими мировыми банками, для
оказания совместных действий по преодолению кризисной ситуации в мировой
экономике. Акции Industrial & Commercial Bank of China Ltd.- поднялись на 6,1%, в то
время как LG Electronics Inc. также прибавила 4,9% на фоне действий монетарных властей
региона. Newcrest Mining Ltd. и Lihir Gold Ltd. – крупнейшие публичные
золотодобывающие компании Австралии увеличили свою рыночную капитализацию на
10% на фоне позитивной динамики рынка золота.

FT-SE 100 -238.53 -5.18%
DAX -313.01 -5.88%
CAC40 -235.33 -6.31%

NIKKEI 225 -45.83 -0.50%
HANG SENG INDEX +32.34 +1.58%
SHANGHAI SE A SHARE INDX -18.48 -0.84%
SHANGHAI SE B SHARE INDX -1.72 -1.43%
KOSPI INDEX +8.20 +0.64%
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Рынок акций США закрылся снижением шестую сессию подряд в среду, поскольку
одновременное понижение ставок ведущими центробанками мира не смогло развеять
опасения по поводу глобальной рецессии. В течение сессии наблюдались резкие
колебания котировок, и направление торгов до последних минут оставалось неясным.
Индекс волатильности Chicago Board Options Exchange Volatility Index, который считается
индикатором опасений инвесторов, достиг рекордного внутридневного максимума.
Незадолго до завершения сессии министр финансов США Генри Полсон предупредил, что
волнения закончатся нескоро, добавив, что может пройти несколько недель, прежде чем
Минфин начнет выкупать у финансовых компаний неликвидные активы в рамках
одобренной Конгрессом программы стоимостью $700 миллиардов.

Закрытие торгов по ADR & GDR на западных площадках носило разнонаправленный
характер.

Газпром +9,73 %
Роснефть +11,84 %
Сургутнефтегаз +12,54 %
ГМК
Норильский
никель

-2,34 %

Ростелеком -33,36 %
Газпромнефть +29,27 %
ЛУКОЙЛ +18,89 %

Цены приведены из расчета на 1 акцию
* отношение цены закрытия расписки на биржах США и Европы к цене закрытия акции на ММВБ.

Из ожидаемых данных экономической статистики на наш взгляд стоит отметить
Количество заявок на пособие по безработице на прошлой неделе, а также Оптовые
запасы в августе в США.  Данные будут опубликованы в 16-30  и 18-00  по московскому
времени

Денис Шабанов.
Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента АКБ
«ЛЕФКО-БАНК»

DJIA -189.01 -2.00%
S&P 500 -11.29 -1.13%
NASDAQ COMPOSITE INDEX -14.55 -0.83%
NASDAQ 100 +0.63 +0.05%
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