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КОММЕНТАРИЙ РЫНОЧНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Торги на российском рынке акций сегодня возобновятся. Ситуация на 
мировых фондовых площадках вчера несколько стабилизировалась, хотя 
динамика по-прежнему разнонаправленная. Так, американские индексы 
вчера завершили день снижением на 1-2%, на азиатских рынках сегодня 
разнонаправленное движение. Скоординированное решение мировых 
центральных банков снизить ставки не стало поводом для роста 
уверенности в преодолении рецессии в мировой экономике. Да и 
принятия «плана Полсона» вряд ли достаточно для стабилизации 
ситуации в американском финансовом секторе. Кроме того, негативные 
новости из финансовых сегментов других стран говорят о сохранении 
рисков, а говорить о сроках окончания кризиса пока никто не решается. 
Нефть дешевеет на фоне роста запасов в США и опасениях о 
дальнейшем снижении спроса. 

Российский рынок сегодня возобновит работу. Не исключено, что в 
начале торгов может быть отскок после вчерашнего резкого падения на 
фоне внешнего негатива и нестабильной ситуации в России. При этом 
часть ADR вчера завершили день в плюсе, и именно они имеют шанс 
продемонстрировать положительную динамику (нефтегазовый сектор). 
Металлургия может выглядеть вновь хуже рынка, и динамика ADR 
подтверждает это. Большинство российских акций уже значительно 
дешевле их конкурентов даже из развивающихся стран, однако пока 
продолжается вывод ликвидности и ее аккумулирование, а поэтому 
возобновления покупок ждать не стоит. 

 
 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 

 Инфляция в России составила 0.2% за период с 30 сентября по 
6 октября. 

 Крупнейшие Центробанки мира действуют совместно в 
условиях финансового кризиса. 

 МВФ понижает оценку перспектив российской экономики на 
2008-2009 годы.  

 Скорректированная чистая прибыль «Газпрома» (GAZP) за 
1К08, как ожидается, выросла на 24% в годовом выражении. 
НЕЙТРАЛЬНО  

 Китай сокращает производство стали на фоне снижения 
спроса. НЕГАТИВНО  

 "РусГидро" (HYDR) снизит цену допэмиссии в пользу 
государства. НЕЙТРАЛЬНО 

 ФАС разрешила СУЭК консолидировать "Кузбассэнерго" 
(KZBE) и TГK-13 (TGKM). НЕЙТРАЛЬНО 
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Инфляция в России составила 0.2% за период с 30 
сентября по 6 октября. В результате, с начала года потребительские 
цены выросли на 10.8%. Мы повторяем наш текущий прогноз по инфляции 
на конец 2008 года на уровне 13.7%. 

 

 

Крупнейшие Центробанки мира действуют совместно в 
условиях финансового кризиса. 
> Крупнейшие Центробанки объявили об одновременном снижении 
процентных ставок. Спустя всего несколько дней после решения Банка 
Австралии понизить базовую ставку сразу на 1 п.п. денежные регуляторы 
США, Еврозоны, Канады, Великобритании, Швеции и Швейцарии 
одновременно понизили базовую процентную ставку на 0.5 п.п. вследствие 
ослабления инфляционных рисков и значительного ухудшения 
экономических перспектив на фоне усиления финансового кризиса. 
Китайский Центробанк также не остался в стороне, снизив стоимость 
кредитов на 0.27 п.п. второй раз за последние три недели.  

> Согласованность действий приветствуется, однако быстрого 
улучшения макроэкономических перспектив ждать не стоит. Сам по 
себе шаг подтверждает готовность ведущих регуляторов действовать 
совместно для ограничения глубины финансового кризиса и смягчения его 
негативных последствий для реальной экономики. Однако, пока данные 
меры способны оказать лишь краткосрочный психологический эффект на 
рынки. Заметного улучшения ситуации стоит ожидать лишь после 
восстановления доверия в финансовом секторе, что требует 
окончательного «очищения» балансов финансовых институтов и их 
рекапитализации. Компании реального сектора экономики продолжит в 
полной мере испытывать негативные последствия снижения спроса и 
объемов кредитования в крупнейших странах мира, что ухудшит 
перспективы роста прибылей и, как следствие, ограничит возможности для 
стабилизации котировок на рынке акций. Что касается России, скорость и 
масштабы распространения кризисных явлений на реальный сектор могут 
быть весьма значительными (по крайней мере, исходя из уже поступающей 
информации по ряду секторов), однако даже после понижения прогнозов 
по росту экономики (например, в случае МВФ) ожидаемые темпы роста 
останутся заметно выше нулевой отметки, оставляя шансы на 
восстановление курсов акций с текущих уровней в среднесрочной 
перспективе. 

 

 

МВФ понижает оценку перспектив российской экономики 
на 2008-2009 годы.  
> Эксперты Фонда пересмотрели прогноз ключевых 
макроиндикаторов РФ. Пересмотр, в частности, коснулся показателей 
роста ВВП и инфляции под влиянием преобладающих на мировых рынков 
тенденций и развития ситуации с ликвидностью на внутреннем рынке. 
Фонд уже четвертый раз подряд пересматривает прогнозы по российской 
экономике, последний раз это произошло в сентябре. 
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 2007 2008 2009 2013 
     
ВВП в реальной выражении, % y-o-y     

октябрьский прогноз 8.1 7.0 5.5 5.5 
сентябрьский прогноз  7.1 6-6.5  

июльский прогноз  7.7 7.3  
апрельский прогноз  6.8 6.3 5.6 

 
Инфляция, % y-o-y, на конец периода (среднее за период) 

октябрьский прогноз 11.9 13.8 (14.0) 10.5 (12.0) (7.7) 
сентябрьский прогноз  13.8   
апрельский прогноз  10.0 (11.4) 7.0 (8.4) (5.2) 

     

 

> Наш текущий прогноз, скорее всего, будет пересмотрен. Наш 
«базовый» прогноз роста ВВП на 2008-й и 2009 годы составляет 7.5% и 
6.2% соответственно, а инфляция в указанные периоды, по нашему 
мнению, должна была составить 13.7% и 9.6% соответственно. Тем 
временем, ввиду углубления кризиса ликвидности и замедления мировой 
экономики наш прогноз, вероятно, будет пересмотрен (главным образом на 
2009 год) по итогам публикации официальных макроэкономических 
статданных за сентябрь и мониторинга развития ситуации с ликвидностью 
на внутреннем рынке.  
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Скорректированная чистая прибыль «Газпрома» (GAZP) за 
1К08, как ожидается, выросла на 24% в годовом 
выражении. НЕЙТРАЛЬНО  

> До конца этой недели «Газпрома», как ожидается, опубликует
финансовые результаты  за 1К08 по МСФО. Мы полагаем, что 
квартальная выручка компании увеличилась на 47% в годовом выражении 
до $34.1 млрд, что в основном объясняется 32%-ным ростом средней цены 
на газ в годовом исчислении, а также увеличением стоимости нефти и 
нефтепродуктов на 70% в годовом выражении. При этом мы консервативно
оцениваем расходы газового концерна, которые, по нашему мнению, 
выросли на 45% по сравнению с прошлым годом, в том числе и за счет 
роста закупочной стоимости газа, нефти и нефтепродуктов, а также 
увеличения налогообложения и расходов на персонал. Согласно нашему 
прогнозу, чистая прибыль компании составила $8.2 млрд, что всего лишь на 
4% превышает показатель аналогичного периода прошлого года. Однако 
если скорректировать прошлогоднюю прибыль «Газпрома» на $1.7 млрд 
дополнительного «бумажного» дохода, который компания получила 
благодаря деконсолидации «Газфонда», рост чистой прибыли газового 
монополиста, составит более впечатляющие 24% в годовом выражении.  

 
$ млн 1К08П 1К07 изменение  4К07 изменение 

       
Выручка  34 087 23 244 47%  29 783 14% 
EBITDA 13 904 9 878 41%  10 254 36% 
Разовые доходы - 1 699   4 142  
Чистая прибыль  8 291 7 994 4%  9 451 -12% 
Скорректированная чистая прибыль 8 291 6 703 24%  6 303 32% 
       

Источник: данные компании, расчеты «КИТ Финанс» 

 

> «Газпром» торгуется с рекордно низкими мультипликаторами и
остается лучшей идей в секторе. В целом наш прогноз результатов 
«Газпрома» за 1К08 более пессимистичный по сравнению с рыночным 
консенсус-прогнозом. И соответственно, есть риск того, что квартальная 
отчетность концерна может разочаровать инвесторов. Однако на текущих 
ценовых уровнях «Газпром» выглядит чрезвычайно привлекательно для 
покупки: компания торгуется с мультипликаторами года P/E на 2008 год 
равным 3.3, что подразумевает дисконт в 43% по отношению к зарубежным 
аналогам. Принимая во внимание значительный потенциал роста прибылей 
компании, мы продолжаем считать «Газпром» одной из лучших 
инвестиционный идей в российском нефтегазовом секторе. По нашему 
мнению, когда спадет напряженность на финансовых рынках, акции 
«Газпрома» должны привлечь внимание инвесторов, и мы рекомендуем 
покупать его бумаги на долгосрочную перспективу.  
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Китай сокращает производство стали на фоне снижения 
спроса. НЕГАТИВНО  

> Китайские сталепроизводители сокращают производство. Hebei, 
Shandong, Shougang, Anyang договорились снизить производство стали на 
20% на фоне снижения мирового спроса на металл. В 2007 году 
упомянутыми компаниями было выпущено 77 млн тонн стали, их 
совокупная доля на китайском рынке на тот момент оценивалась в 16%. 
Ранее крупнейшие сталелитейные компании, такие как Baosteel, TISCO и 
Nanjing, приступили к выполнению ремонтных работ на своих 
производственных мощностях, что также повлечет за собой сокращение 
объемов  производства.  

> Снижение мирового спроса на сталь может «уронить» цены и на 
российском рынке. Ранее быстрорастущая китайская экономика 
выступала в качестве основного катализатора роста мирового спроса на 
сталь. В 2007 году 36% всей стали в мире было произведено в Китае. 
Снижение производства китайскими сталелитейщики является еще одним 
признаком «охлаждения» мирового спроса на металл. Динамика цен на 
сталь в России в значительной степени определяется ее стоимостью на 
зарубежных рынках, а поэтому можно ожидать, что такие компании как 
ММК, НЛМК, «Евраз», «Северсталь» и «Мечел» продолжат снижать цены 
на свою продукцию. По данным «Металлторга», цены на арматуру и 
горячекатаную сталь уже упали на 39% и 11% соответственно со своих 
июльских максимумов. Цены на сталь, используемую в строительстве, 
также демонстрируют значительную отрицательную динамику на фоне 
снижения спроса. Слабая конъюнктура на рынке стали может привести к 
снижению цен на сырье, таким а поэтому, такие компании как «Распадская» 
и «Белон», также несут риски падения цен на свою продукцию. В 
результате мы можем стать свидетелями дальнейшего падения котировок 
металлургических компаний.  
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"РусГидро" (HYDR) снизит цену допэмиссии в пользу 
государства. НЕЙТРАЛЬНО 

> Пропорционально будет увеличен объем размещения. Вчера совет 
директоров "РусГидро" утвердил новую цену размещения допэмиссии 
генкомпании, которая будет проводиться в пользу государства. Об этом 
сообщает "Интерфакс". Совет рекомендовал снизить цену с 2 рублей до 1 
рубля за акцию, пропорционально увеличив объем размещения. Таким 
образом, "РусГидро" существенно не изменит объем привлекаемых средств 
(порядка $330 млн), необходимых для выполнения своей инвестпрограммы. 
Акционеры генкомпании (реестр закрылся 8 октября) могут 
воспользоваться преимущественным правом выкупа до 3 ноября. 

> Процедура носит технический характер, интересы миноритариев не 
будут затронуты. Осуществление допэмиссии в пользу государства станет 
заключительным этапом реформы "РусГидро". В результате ее проведения 
госдоля в генкомпании вырастет на 3 п.п. до 63.7% (ранее планировалось 
увеличение на 2 п.п.), а полученные средства будет направлены на 
реализацию инвестпрограммы в дополнение к уже полученным "РусГидро" 
средствам в ходе разделения РАО ЕЭС ($3.8 млрд денежных средств и 
22% акций OГK-1). Как утверждает сама генкомпания, снижение цены 
допэмиссии обусловлено резким падением акций "РусГидро" за последний 
месяц (-66%, начиная с 8 сентября). Мы считаем, что данная процедура 
носит технический характер, и поэтому данные новости не могут 
существенно повлиять на котировки акций генкомпании. Риск размывания 
стоимости долей миноритарных акционеров отсутствует, поскольку даже 
после пересмотра цены допэмисии, последняя все равно предусматрвает 
премию к рынку. 

 

 

ФАС разрешила СУЭК консолидировать "Кузбассэнерго" 
(KZBE) и TГK-13 (TGKM). НЕЙТРАЛЬНО 

> Согласование с педписаниями. Федеральная антимонопольная 
служба (ФАС) одобрило ходатайство СУЭКа о приобретении 100% акций
"Кузбассэнерго" и TГK-13, однако выставила ряд обязательных условий. 
Так, в целях поддержания конкуренции на энергорынке в регионах, где 
расположены электростанции указанных генкомпаний, СУЭК будет обязана 
продать генерирующие активы мощностью не ниже 367 МВт, либо 
соблюдать поведенческие требования, направленные на ограничение цен в 
ценовых заявках на энергорынке в течение ближайших пяти лет. Учитывая, 
что дополнительных подробностей, касающихся параметров таких 
ограничений, обнародовано не было, мы расцениваем данную новость как 
нейтральную для ТГК-13 и "Кузбассэнерго". Также, мы полагаем, что в 
текущих условиях СУЭК не станет продавать генерирующие активы, таким 
образом, ей придется выполнить требования ФАС в части ценовых заявок. 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 

    Компания РТС Дата           
рекомендации

Цена на момент
выдачи 

рекомендации,$

Справедливая
стоимость ,  $

*Текущая 
цена, $

Рекомендация Изменение с
момента выдачи
рекомендации , %

Потенциал 
роста, %

Примечания

 Газпром, ао GAZP 26.05.08 15.390 19.120 4.548 BUY -70.45 320.37

 Роснефть, ао ROSN 10.06.08 11.850 15.410 3.552 BUY -70.03 333.84
 ЛУКОЙЛ, ао LKOH 16.06.08 108.000 139.500 36.574 BUY -66.14 281.42

 Сургутнефтегаз, ао SNGS 26.05.08 1.240 1.970 0.339 BUY -72.70 481.91

 Сургутнефтегаз, ап SNGSP 26.05.08 0.620 1.090 0.218 BUY -64.86 400.26
 Газпром нефть, ао SIBN 26.05.08 7.150 7.270 2.358 BUY -67.02 208.33

 ТНК-ВР Холдинг, ао tnbp 26.05.08 2.110 2.700 1.350 BUY -36.02 100.00
 ТНК-ВР Холдинг, ап tnbpp 26.05.08 1.730 2.300 1.300 BUY -24.86 76.92

 Татнефть, ао TATN 26.05.08 7.920 8.070 2.253 BUY -71.56 258.22

 Татнефть, ап TATNP 26.05.08 3.750 4.840 1.245 BUY -66.81 288.85
 НОВАТЭК, ао NVTK 28.02.08 7.708 UR 3.115 UR -59.58 UR Пересмотр оценки

 МТС, Adr MBT 14.12.07 93.960 120.000 35.800 BUY -61.90 235.20

 Вымпелком, Adr VIP 29.08.08 24.030 32.310 13.770 BUY -42.70 134.64
 КОМСТАР -  ОТС, Gdr CMST 04.09.08 6.100 UR 2.350 UR -61.48 UR Пересмотр оценки

 Уралсвязьинформ, ао URSI 10.01.08 0.060 0.062 0.011 BUY -84.17 552.63
 ВолгаТелеком, ао NNSI 10.01.08 5.800 7.080 0.844 BUY -85.44 738.55

 Сибирьтелеком, ао ENCO 10.01.08 0.117 0.131 0.015 BUY -87.40 788.36

 ЮТК, ао KUBN 10.01.08 0.199 0.250 0.043 BUY -78.49 484.12
 Северо-Западный Телеком, ао SPTL 10.01.08 1.710 1.890 0.362 BUY -78.84 422.26

 ЦентрТелеком, ао ESMO 10.01.08 0.930 1.060 0.220 BUY -76.39 382.78
 Дальсвязь, ао ESPK 10.01.08 5.550 6.880 1.013 BUY -81.74 579.05

 Ростелеком, ао RTKM 14.08.06 4.740 UR 6.757 UR 42.55 UR Без рекомендации

 Башинформсвязь, ао BISV 17.07.04 0.115 UR Н/Д UR -52.13 UR Пересмотр оценки

 Сбербанк России, ао SBER 22.08.08 2.400 4.400 1.167 BUY -51.36 276.95

 Сбербанк России, ап SBERP 22.08.08 1.500 2.860 0.549 BUY -63.43 421.32

 Банк ВТБ, ао VTBR 06.06.07 0.0056 0.0060 0.0012 BUY -78.13 394.26
 Банк Москвы, ао mmbm 01.03.07 56.218 67.000 25.913 BUY -53.91 158.55

 Банк Возрождение, ао VZRZ 29.08.08 37.000 70.000 17.703 BUY -52.15 295.40
 Банк Возрождение, ап VZRZP 29.08.08 18.000 42.000 7.004 BUY -61.09 499.70

 Банк ВТБ Северо-Запад, ао pcbs 04.12.06 1.590 1.800 Н/Д BUY 10.06 2.86

 Банк Санкт-Петербург, ао STBK 16.01.08 5.550 6.300 2.529 BUY -54.43 149.10
 АКБ РОСБАНК, ао ROSB 23.01.07 7.300 7.000 4.000 BUY -45.21 75.00

 Магнит , ао MGNT 30.05.08 50.750 62.700 27.314 BUY -46.18 129.55

 Верофарм, ао VRPH 03.10.08 36.900 66.100 33.072 BUY -10.37 99.87
 Калина, ао KLNA 22.09.08 22.610 32.600 14.007 BUY -38.05 132.74

 Фармстандарт, ао PHST 03.10.08 48.300 69.100 33.481 BUY -30.68 106.39

 Лебедянский, ао LEKZ 16.06.08 82.245 88.000 64.861 BUY -21.14 35.68

 Новошип, ао NOMP 16.08.07 2.350 2.690 3.135 SELL 33.40 -14.19

 ПМП, ао PRIM 06.12.06 0.220 0.360 0.356 HOLD 61.82 1.12

 Авиакомпания ЮТэйр, ао TMAT 10.01.08 0.800 0.980 0.233 BUY -70.82 319.79
 Ленгазспецстрой, ао legs 24.10.06 4075.000 7743.000 4450.000 BUY 9.20 74.00

 Спецгазавтотранс , ао sgat 17.05.07 70.980 193.000 80.000 BUY 12.71 141.25

 Автоваз , ао AVAZ 07.08.08 1.10 1.01 0.34 HOLD -69.2 198.3
 Автоваз , ап AVAZP 02.09.08 0.47 0.54 0.13 HOLD -72.8 318.9

 ГАЗ, ао GAZA 26.02.08 174 282 45 BUY -74.1 526.7
 ГАЗ, ап GAZAP 26.02.08 114 207 21 BUY -81.6 885.7

 Корпорация ИРКУТ, ао IRKT 26.02.08 0.88 1.19 0.23 HOLD -73.5 414.2

 КАМАЗ, ао KMAZ 28.08.08 3.6 6.8 2.3 BUY -38.0 200.6
 Красный Котельщик, ао KRKO 26.02.08 1.18 1.39 1.05 HOLD -11.0 32.4

 Силовые машины, ао SILM 26.02.08 0.20 0.24 0.16 HOLD -20.6 50.0
 СОЛЛЕРС, ао SVAV 26.02.08 60 81 19 BUY -68.8 336.4

 ГМК Норильский никель, ао GMKN 03.10.08 110.700 190.000 59.297 BUY -48.96 236.28

 Северсталь, ао CHMF 22.05.08 26.544 31.300 5.564 BUY -79.04 462.51
 НЛМК, ао NLMK 11.04.07 2.980 UR 1.216 UR -59.20 UR Пересмотр оценки

 ММК, ао MAGN 25.09.08 0.737 1.400 0.331 BUY -55.13 323.37 Пересмотр оценки

 Мечел, Adr MTL 26.06.07 12.340 UR 10.280 UR -16.69 UR Без рекомендации
 Полюс Золото, ао PLZL 22.03.07 47.500 60.000 16.575 BUY -65.11 261.99

 Полиметалл, ао PMTL 23.07.08 8.530 9.650 3.070 BUY -64.01 214.34 Пересмотр оценки
 Трубная металлургическая компания, ао TRMK 21.05.07 9.100 10.100 3.696 BUY -61.54 188.57

 Распадская, ао RASP 23.09.08 5.447 UR 2.258 UR -58.54 UR Пересмотр оценки

 Первоуральский новотрубный завод, ао PNTZ 16.11.06 36.000 30.000 27.000 HOLD -25.00 11.11
 Челябинский цинковый завод, ао CHZN 25.12.07 13.700 UR 2.724 UR -77.37 UR

 Челябинский трубопрокатный завод, ао CHEP 06.03.07 3.750 2.500 2.500 SELL -33.33 0.00
 Корпорация ВСМПО-АВИСМА, ао VSMO 20.03.07 300.000 330.000 97.271 BUY -67.58 239.26

 Уралэлектромедь, ао uelm 29.08.06 137.000 180.000 69.500 BUY -49.27 158.99

 Выксунский металлургический завод , ао vsmz 08.10.07 1675.000 UR 1300.000 UR -22.39 UR Пересмотр оценки

Нефть и газ

Связь

Машиностроение

Металлургия

Банки

Потребительский сектор

Транспорт / Мидстрим

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 
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ДИНАМИКА АКЦИЙ ПРОДОЛЖЕНИЕ 

 Компания РТС Дата 
рекомендации

Цена на момент
выдачи

рекомендации ,$

Справедливая 
стоимость, 

$

*Текущая 
цена, 

$

Рекомендация Изменение с 
момента выдачи 
рекомендации, %

Потенциал 
роста, %

 Примечания

 РусГидро, ао HYDR 19.02.08 0.0879 UR 0.0216 UR -75.43 UR Пересмотр оценки

 ОГК-1, ао OGKA 19.02.08 0.1162 0.1850 0.0144 BUY -87.65 1188.55

 ОГК-2, ао OGKB 19.02.08 0.1221 UR 0.0139 UR -88.65 UR Пересмотр оценки

 ОГК-3, ао OGKC 19.02.08 0.1296 UR 0.0264 UR -79.64 UR Пересмотр оценки

 ОГК-4, ао OGKD 19.02.08 0.1193 0.1610 0.0389 BUY -67.40 313.79

 ОГК-5, ао OGKE 19.02.08 0.1706 0.1900 0.0482 BUY -71.74 294.13

 ОГК-6, ао OGKF 19.02.08 0.1077 UR 0.0126 UR -88.34 UR Пересмотр оценки

 ТГК-1, ао TGKA 19.02.08 0.0012 UR 0.0002 UR -83.88 UR Пересмотр оценки

 ТГК-2, ао TGKB 19.02.08 0.0009 UR 0.0008 UR -16.12 UR Пересмотр оценки

 Мосэнерго (ТГК-3), ао MSNG 19.02.08 0.2287 0.2600 0.0412 BUY -81.96 530.41

 ТГК-4, ао TGKD 19.02.08 0.0011 UR 0.0009 UR -20.60 UR Пересмотр оценки

 ТГК-4, ап TGKDP 19.02.08 0.0006 UR 0.0005 UR -17.54 UR Пересмотр оценки

 ТГК-5, ао TGKE 19.02.08 0.0008 UR 0.0001 UR -85.54 UR Пересмотр оценки

 ТГК-6, ао TGKF 19.02.08 0.0011 UR 0.0001 UR -88.50 UR Пересмотр оценки

 Волжская ТГК (ТГК-7), ао TGKG 19.02.08 0.1074 UR 0.0137 UR -87.29 UR Пересмотр оценки

 ЮГК ТГК -8, ао TGKH 19.02.08 0.0015 0.0013 0.0011 BUY -29.46 27.55

 ТГК-9, ао TGKI 19.02.08 0.0003 UR 0.0001 UR -81.66 UR Пересмотр оценки

 ТГК-10, ао TGKJ 19.02.08 3.7877 UR 1.2256 UR -67.64 UR Пересмотр оценки

 ТГК-11, ао TGKK 19.02.08 0.0014 UR 0.0005 UR -65.25 UR Пересмотр оценки

 Кузбассэнерго (ТГК-12), ао KZBE 19.02.08 0.0252 0.0390 0.0036 BUY -85.81 989.51

 ТГК-13, ао TGKM 19.02.08 0.0100 0.0190 0.0015 BUY -85.46 1205.68

 ТГК-14, ао TGKN 13.03.08 0.0003 UR 0.0001 UR -51.68 UR Без  рекомендации

 Иркутскэнерго, ао IRGZ 19.02.08 0.9704 UR 0.3894 UR -59.87 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ао BEGY 19.02.08 2.0550 UR 0.7000 UR -65.94 UR Пересмотр оценки

 Башкирэнерго, ап BEGYP 19.02.08 1.1750 UR 1.0500 UR -10.64 UR Пересмотр оценки

 Якутскэнерго, ао YAEN 19.02.08 0.0331 UR 0.0089 UR -72.95 UR Пересмотр оценки

 Дальневосточная энергетическая компнания, ао DVEC 19.02.08 0.1023 UR 0.0112 UR -89.05 UR Пересмотр оценки

 Московская городская электросетевая компания, ао MGRS 19.02.08 0.0716 UR 0.0764 UR 6.69 UR Пересмотр оценки

 Московская объединенная электросетевая компания, ао MSRS 19.02.08 0.0973 UR 0.0563 UR -42.09 UR Пересмотр оценки

 Московская теплосетевая компания, ао MSSV 19.02.08 0.0299 UR 0.0194 UR -34.99 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ао LSNG 19.02.08 1.6010 UR 1.4000 UR -12.56 UR Пересмотр оценки

 Ленэнерго, ап LSNGP 19.02.08 1.9531 UR 0.9192 UR -52.94 UR Пересмотр оценки

Электроэнергетика

 

Источник: РТС, ММВБ, расчеты КИТ Финанс 

 

 

*Для расчета текущей цены используются данные: 

- для ADR или GDR учитывается последняя сделка; 

- для акций, торгующихся на ММВБ, учитывается цена на закрытие торгов. Если сделок не было, то учитывается среднее значение 
между котировкой на покупку и на продажу; 

- для остальных акций учитывается последняя сделка на РТС. 
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Российские ADR и GDR на западных биржах 

 Код Bloomberg  Эмитент Биржа Акций
за АДР

Объем торгов, 
акц.

Цена АДР ,
$

Изменение,
%

 Тикер          
РТС 

Цена РТС,
$

Премия /  дисконт
к РТС , %

OGZ D LI Gazprom LSE 4 62,827,708 19.95 -5.45% GAZP 17.96 11.08%

OGZ PY US Gazprom OTC 4 1,297,920 19.65 -3.68% GAZP 17.96 9.41%

LKOD LI LUKOIL LSE 1 9,547,721 43.91 3.86% LKOH 35.50 23.69%

LUKOY US LUKOIL OTC 1 967,291 42.80 10.31% LKOH 35.50 20.56%

NVTK LI NovaTek LSE 10 1,291,389 33.87 -5.92% NVTK 52.00 -34.87%

ROSN LI Rosneft  Oil Company LSE 1 45,369,265 3.91 -5.33% ROSN 3.50 11.71%

GAZ LI Gazpromneft  LSE 5 91,047 12.79 -0.47% SIBN 15.00 -14.73%

GZPFY US Gazpromneft  OTC 5 12,973 15.00 20.97% SIBN 15.00 0.00%

SGGD LI  Surgutneftegaz LSE 10 22,019,810 3.75 -1.32% SNGS 3.25 15.38%

SGTZY US Surgutneftegaz OTC 10 3,497,630 3.88 9.30% SNGS 3.25 19.38%

SGTPY US Surgutneftegaz Pref OTC 10 619,389 1.93 -6.11% SNGSP 2.30 -16.30%

ATAD LI T atnef t LSE 20 287,240 47.23 -2.62% T AT N 76.00 -37.86%

SSA LI Sistema JSF C LSE 20 1,110,549 8.00 -13.98% AFKS 10.00 -20.00%

CMST LI  Comstar United telesystems LSE 1 639,766 2.35 -32.66% CMST 8.50 -72.35%

CT CM US СТС Media NASD AQ 1 691,505 10.60 -7.10%

MBT US Mobile Telesystems OJSC NYSE 5 5,537,173 35.80 -3.89% MTSS 30.00 19.33%

RMG LN Rambler Media Ltd LSE 1 835 9.39 0.32%

RKMD LI  Rostelecom LSE 6 5,505 29.24 -21.02% RTKM 50.40 -41.98%

ROS US Rostelecom NYSE 6 144,017 26.59 -9.65% RTKM 50.40 -47.24%

UVYZY US Uralsvyazinform OTC 200 1,926 1.75 -32.69% UR SI 1.90 -7.89%

VIP US Vimpel-Communications NYSE 0.05 8,974,669 13.77 6.74% VIMP 21.00 -34.43%

VZY GR Vozrozhdenie Bank XETRA 3/4 #N/A N/A 15.00 -3.23% VZRZ 18.00 -16.67%

VTBR LI VTB Bank  OJSC LSE 2000 14,927,353 2.51 -0.40% VTBR 2.70 -7.04%

CHE LI Cherkizovo Group OJSC LSE 2/3 3,800 6.13 -1.92% GCHE 6.67 -8.05%

FIVE LI  X5 Retail Group NV LSE 0.25 1,619,833 9.10 -30.00%

MGNT LI Magnit LSE 0.20 298,505 5.67 -30.85% MGNT 6.00 -5.50%

W BD US W imm-Bill-Dann F oods OJSC NYSE 1 225,409 41.98 -4.42% WBDF 24.00 74.92%

PHST LI Pharmstandart LSE 0.25 705,372 12.95 -7.57% PHST 8.63 50.14%

SVST  LI Severs tal LSE 1 1,484,364 5.25 -19.23% CH MF 7.50 -30.00%

CHZ N LI Chelyabinsk Zink Plant LSE 1 #N/A N/A 1.87 -21.10% CHZN 3.10 -39.68%

EVR LI Evraz Group SA LSE 1/3 1,020,742 18.91 -17.78%

MNOD LI MMC Norilsk  Nickel LSE 0.1 13,609,528 5.61 -14.74% GMKN 5.65 -0.71%

NILSY US MMC Norilsk  Nickel OTC 0.1 151,953 5.70 -12.31% GMKN 5.65 0.88%

MMK LI Magnitogorsk Iron & Steel W orks LSE 13 656,728 4.31 -13.80% MAGN 7.15 -39.72%

MT L US Mechel NYSE 1 2,479,730 10.28 -1.81% MTLR 12.00 -14.33%

NLMK LI Novolipetsk Steel LSE 10 700,749 12.75 -6.59% NLMK 13.00 -1.92%

PLZL LI Polyus  Gold LSE 0.5 474,413 10.85 3.33% PLZL 8.29 30.92%

PMTL LI Polymetal LSE 1 209,100 3.30 6.45% PMTL 3.75 -12.00%

TM KS LI T MK LSE 4 711,805 17.35 -8.06% TRMK 14.00 23.93%

IRK GR Irkutskenergo XETRA 30 #N/A N/A 16.50 -2.94% IRGZ 16.50 0.00%

AOMD LI Mosenergo TGK-3 LSE 100 #N/A N/A 6.00 0.00% MSNG 5.20 15.38%

AFID  LI AFI Development LSE 1 509,197 1.82 -25.71%

HALS LI Sistema-Hals LSE 0.05 7,400 0.75 -6.88%

LSRG LI LSR Group LSE 0.20 460,909 2.00 0.00% LSRG 3.62 -44.75%

PIK LI PIK Group LSE 1 162,233 5.00 1.01% PIKK 4.45 12.36%

INTE LI INTEGRA LSE 0.05 71,433 1.87 -10.95%

SIT R LI Sitronics LSE 50 #N/A N/A 2.50 -9.09% SITR 3.25 -23.08%

URKA LI Uralkali LSE 5 2,565,100 23.00 15.00% URKA 15.85 45.09%
 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Nikkei 225 Япония 9,203.32 -9.38% -19.04% -24.64% -39.88% -46.37%

Hang Seng Гонконг 15,431.73 -8.17% -14.35% -22.58% -44.52% -45.33%

Straits T imes Сингапур 2,033.61 -6.61% -13.79% -21.00% -41.32% -46.70%

Seoul Composite Южная Корея 1,286.69 -5.81% -10.63% -8.38% -32.18% -36.12%

Shanghai Composite Китай 2,092.22 -3.04% -8.79% -5.00% -60.24% -63.40%

Taiwan  Weighted Тайвань 5,206.40 -5.76% -9.67% -17.45% -38.79% -45.99%

SENSEX Индия 11,328.36 -3.14% -13.23% -21.79% -44.16% -38.03%

ISE 100 Турция 30,772.63 -2.50% -14.64% -21.33% -44.59% -46.86%

FTSE 100 Великобритания 4,366.69 -5.18% -11.95% -16.68% -32.37% -33.99%

DAX Германия 5,013.62 -5.88% -13.65% -18.18% -37.85% -37.18%

CAC  40 Франция 3,496.89 -6.31% -13.75% -16.67% -37.71% -40.35%

Budapest SE Index Венгрия 16,164.60 -7.32% -15.70% -17.59% -38.39% -41.65%

PX50 Чехия 1,042.60 -3.87% -15.60% -24.15% -42.56% -44.64%

WIG 20 TR Польша 2,158.65 -1.29% -10.57% -13.77% -37.54% -44.03%

РТС Россия 761.63 -11.25% -35.95% -48.16% -66.75% -64.44%

ММВБ Россия 637.87 -14.35% -37.29% -48.34% -66.23% -65.11%

FTSE/JSE Top  40 Южная Африка 18,958.88 -2.75% -10.56% -18.23% -27.78% -32.70%

Egypt HERMES Египет 493.86 -7.04% -21.72% -31.72% -46.74% -36.93%

DJIA США 9,258.10 -2.00% -14.52% -17.49% -30.21% -34.64%

S&P 500 США 984.94 -1.13% -15.17% -20.72% -32.92% -37.07%

NASDAQ США 1,740.33 -0.83% -15.90% -22.85% -34.38% -37.93%

Bovespa Бразилия 38,593.54 -3.85% -22.50% -25.70% -39.59% -39.27%

BUSE MERVAL Аргентина 1,359.27 -1.83% -15.35% -19.03% -36.83% -40.69%

IBC Венесуэла 37,022.24 -2.41% -2.41% -8.69% -2.33% -3.76%

MSCI BRIC 183.50 -9.70% -27.34% -37.53% -58.58% -56.96%

FTSE Russia IOB Index 526.44 -2.93% -34.52% -44.77% -63.31% -60.89%

MSCI Russia 482.51 -11.53% -38.95% -49.11% -68.59% -64.86%

Сводный индекс  по развивающимся рынкам

Азия

Европа

Африка

Америка

 

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
 
Отраслевые индексы КИТ Финанс 

 
Индекс Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за 52 недели ,

%

Нефть и газ 609.09 -5.18% -28.88% -40.23% -58.23% -53.59%

Электроэнергетика 1,011.17 -1.94% -18.22% -44.27% -68.77% -65.63%

Металлургия 990.25 -9.91% -41.10% -56.83% -70.79% -68.56%

Машиностроение 1,658.99 -2.03% -9.53% -24.73% -48.53% -40.58%

Банки 892.07 -9.31% -23.03% -43.04% -66.80% -64.91%

Телекоммуникации 1,277.04 -4.90% -26.19% -41.25% -67.68% -61.41%

Потребительский сектор 1,080.37 -3.76% -18.29% -28.17% -52.79% -46.05%

Источник: РТС, Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ  

Код Bloomberg Товар Значение Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 31.12.2007,

%

Изменение
за год,

%

СПОТ -рынок

EUCR BRDT Brent 83.08 -0.19% -12.43% -18.12% -11.51% 6.80%

EUCR URMD Urals 81.43 -0.37% -11.62% -19.29% -11.69% 8.99%

USCR WTIC W TI 88.95 -1.23% -9.72% -16.35% -7.34% 10.83%

GOLD LNPM Золото 903.50 3.05% 2.67% 11.82% 8.37% 22.76%

SLVRLN  Серебро 11.65 0.09% -5.13% -5.90% -21.07% -11.81%

PLTMLNPM Платина 1,004.00 -0.40% -0.59% -27.03% -34.38% -26.01%

PLDMLNPM Палладий 200.00 -1.48% -0.50% -26.74% -45.05% -44.29%

MBALAL02 Алюминий 2,271.75 1.98% -4.39% -12.52% -3.34% -3.87%

MBCUC U35 Медь 5,505.00 -4.08% -13.70% -21.24% -17.55% -31.11%

MBNINI15 Никель 13,410.00 -4.25% -16.19% -28.14% -48.03% -55.68%

MBZN ZN15 Цинк 1,508.00 -0.53% -8.44% -13.08% -34.15% -49.57%

LMNADS03 Сталь 1,930.00 -1.78% -8.96% -19.25% -16.45% -13.65%

MBTN TN14 Олово 15,525.00 -4.75% -12.04% -17.97% -5.22% -1.15%

MBPBPB19 Свинец 1,605.00 -2.76% -11.13% -13.24% -36.61% -58.37%

Фьючерсы 

CO1 Brent 84.36 -0.35% -11.51% -18.45% -10.11% 8.87%

CL1 W TI 88.95 -1.23% -9.72% -16.35% -7.32% 10.83%

HO1 Печное топливо 249.45 -0.45% -12.38% -17.21% -5.67% 14.15%

PG1 Бензин 202.98 -1.60% -13.99% -26.20% -18.51% 0.48%

NG1 Газ 6.74 -0.38% -12.76% -10.43% -9.90% -1.76%

GC1 Золото 903.10 2.81% 2.54% 13.10% 7.77% 22.47%

SI1 Серебро 11.77 3.44% -7.82% -1.82% -20.44% -13.33%

PL1 Платина 1,003.60 -0.85% -2.53% -25.82% -34.34% -27.36%

PA1 Палладий 199.70 0.63% -5.33% -24.21% -47.20% -45.65%

LY1 Алюминий 1,848.50 -1.88% -11.07% -20.90% -19.17% -14.56%

LP1 Медь 5,296.00 -7.53% -14.47% -24.25% -20.37% -34.67%

LN1 Никель 13,005.00 -7.33% -17.51% -30.80% -50.10% -57.19%

LX1 Цинк 1,406.00 -8.10% -14.81% -19.67% -40.31% -53.23%

LONADS03 Сталь 1,965.00 0.72% -7.96% -17.47% -16.03% -11.29%

LT 1 Олово 14,905.00 -8.06% -15.34% -22.29% -8.61% -5.30%

LL1 Свинец 1,563.00 -3.26% -9.39% -15.08% -38.73% -60.16%

API21MON Уголь  энергетический 138.18 -5.26% -8.39% -25.67% 10.59%

SB1 Сахар 11.89 -1.16% -14.64% -3.88% 9.89% 19.98%

CC1 Какао 2,342.00 -3.30% -6.73% -8.59% 15.09% 28.47%

KC1 Кофе 114.55 0.31% -11.27% -18.00% -15.90% -14.36%

C 1 Кукуруза 427.50 2.52% -11.67% -19.79% -6.15% 24.82%

W 1 Пшеница 608.00 0.79% -9.22% -15.88% -31.30% -28.09%

S 1 Соя 964.00 4.10% -8.45% -19.30% -19.60% 1.45%

CT1 Хлопок 51.58 0.04% -8.85% -18.52% -24.16% -13.28%

Источник: Bloomberg, расчеты  КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой предложение по покупке, продаже или совершению 
каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, 
использованная при подготовке настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и «КИТ Финанс» не 
дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. Настоящий обзор и рекомендации, содержащиеся в нем, отражают мнение аналитика на момент 
публикации, и могут быть дополнены и/или изменены вплоть до абсолютно противоположных по усмотрению аналитика без соответствующего уведомления читателей. «КИТ Финанс» 
оставляет за собой право не приводить предыдущих оценок и рекомендации при публикации новых.  

Настоящий обзор предназначен для использования профессиональными участниками фондового рынка, которые могут адекватно оценить риски в отношении указанных в настоящем обзоре 
ценных бумаг. «КИТ Финанс» не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в 
настоящем обзоре, или в результате инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. Некоторые российские акции подвержены высокой волатильности, что повышает 
риски, связанные с инвестициями в данные бумаги, т.к. их стоимость может существенно упасть, что может привести к убыткам, если соответствующие инвестиции были осуществлены ранее. 
Многие российские акции отличаются низкой ликвидностью, что затрудняет их реализацию на рынке в случае принятия решения о продаже соответствующих ценных бумаг. Не все российские 
акции имеют ежедневные рыночные котировки, что затрудняет оценку их справедливой стоимости. «КИТ Финанс» не предоставляет сведений относительно абсолютной волатильности или 
ликвидности какой-либо российской бумаги, а также не дает информации в отношении справедливой стоимости неликвидных ценных бумаг. Стоимость всех российских акций, 
номинированных в рублях, зависит не только от ситуации на фондовом рынке, но также определяется колебаниями на валютном рынке. В процессе принятия решений, инвестор должен 
самостоятельно изучить объект вложений, а также оценить риски, связанные с инвестициями в данный инструмент. 

КИТ Финанс имеет право осуществлять любые операции в рамках собственного портфеля, основываясь на кратко- и долгосрочных рекомендациях и инвестиционных идеях. КИТ Финанс 
может принимать любые инвестиционные решения в отношении указанных в обзоре ценных бумаг вне зависимости от опубликованных оценок и рекомендаций. 

Настоящий обзор не может быть воспроизведен, опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения «КИТ Финанс». 
 


